
   
    

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์ 
BY RESEARCH DIVISION  

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
 
 
 
 

SET50 Futures: 
สถานะ Long S50Z21 ทุน 983 จุด ปัจจุบันมีก าไร 5.30 จุด แนะน าถือต่อ 
เป้าท าก าไร 995 จุด แต่ให้ Stop profit ที่ 987 จุด เพื่อ Lock ก าไรขั้นต่ า 4 
จุด คาด SET50 น่าจะผันผวนในกรอบแคบรอ Fund Flow รอบใหม่  

SET50 Option:  

แนะน าให้รอเปิด Long S50Z21C975 ที่ 15 จุด (SET50=983) เป้าท าก าไร
ที่ 25 จุด (SET50=995) และ Cut Loss 3 จุดจากทุน ประเมินว่า SET50 
น่าจะพักฐานต่อไปอีกระยะหนึ่ง  

Single Stock Futures:  
แนะน าเปิด Long BGRIMZ21 ที่บริเวณ 42 บาท เป้าท าก าไรที่ 43.50 บาท 
Cut Loss 0.50 บาทจากทุน การผ่านช่วงปรับฐานมายาวนานท าให้ราคาหุ้น
ปัจจุบันมี Upside กว้างถึง 40% น่าจะดึงดูดเม็ดเงินลงทุนกลับเข้ามาได้ 

สถานะ Long BLAZ21 ทุน 30.25 บาท ปิดรับก าไร 47% แนะน าเปิด Long 
VNGZ21 ที่ 9 บาท เป้าท าก าไรที่ 9.40 บาท และ Cut Loss 0.20 บาทจาก
ทุน ราคาหุ้นปรับลงสวนทางผลประกอบการที่ดีขึ้นอาจเห็นการดีดตัวกลับ 

Gold Futures:  
USD ยังแข็งค่าต่อเนื่องสร้างแรงกดดันต่อราคาทองค า คาดราคาผันผวนใน
กรอบท่ีแคบลง และอาจมี Technical Rebound แนะน า Trading GFZ21 
กรอบ 28260 – 28730 บาท (1780 – 1810$) และ Long ที่กรอบลา่ง 

 

  

SET50 Index Futures / Option P. 3 
Single Stock Futures P. 5 

Gold Futures P. 8 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความ 
ผั นผวนสู ง  ท า ใ ห้ ก า รปรั บกลยุ ทธ์ ใ น 
Derivative Talk ต้องสามารถด าเนินการได้
อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ จึงได้มีการเพิ่ม
ช่องทางติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขาย
ระหว่างวันท าการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์  ได้มี
ประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW

 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA, CFA  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
 

นวลพรรณ น้อยรัชชุกร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 019994 
 

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 064045 
 

ธนัฐธร เกิดเนตร 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

 

25 พฤศจิกายน 2564  

http://onelink.to/sk9y5h
https://bit.ly/3wboIS0
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สถานะของนักลงทุน 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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SET50 Overview 
การเปิดเผย FED Minutes เดือน พ.ย. 64 ที่คณะกรรมการ FED มีส่งสัญญาณพร้อมปรับ
ขึ้นดอกเบี้ยฯ เพ่ือชะลอความร้อนแรงของเงินเฟ้อสหรัฐฯ สถานการณ์ข้างต้นหนุนให้ 
Bond Yield 2 ปีปรับขึ้น 0.64% เช่นเดียวกับทิศทาง Dollar Index ที่แข็งค่าท าจุดสูงสุด
ที่ 96.8 จุด กดดันเงินบาทให้อ่อนค่าลงมาอยู่ที่ 33.30 บาท/usd  มองเป็นลบต่อทิศทาง 
Fund Flow ต่างชาติและท าให้แรงหนุนยังมาจากนักลงทุนในประเทศเป็นส าคัญ ส่วน
ประเด็นอ่ืนๆอยู่ที่การติดตามพัฒนาการ โดยปัจจัยในประเทศติดตามรายงานประชุม 
ศบค. ศุกร์นี้ต่อการพิจารณาผ่อนคลายมาตรการสถานบันเทิง ด้านต่างประเทศเกาะติด
สถานการณ์การระบาด COVID-19 ในยุโรปรวมถึงราคาน้ ามันดิบที่ยังอยู่ในภาวะผันผวน
เพ่ือรอดูท่าทีของกลุ่ม OPEC+ ในการประชุมสัปดาห์หน้าว่าจะมีการลดแผนการผลิต
น้ ามันดิบหรือไม่หลังสหรัฐฯและประเทศพันธมิตรเตรียมปล่อยน้ ามันดิบจากคลังส ารอง 
ภายใต้ปัจจัยแวดล้อมข้างต้นคาด SET50 Index ผันผวนในกรอบ 983-995 จุด 

SET50 Index Futures 
Direction Trading: สถานะ Long S50Z21 ทุน 983 จุด ปัจจุบันมีก าไร 5.30 จุด 
แนะน าถือต่อ เป้าท าก าไร 995 จุด แต่ให้ Stop profit ที่ 987 จุด เพื่อ Lock ก าไรขั้นต่ า 
4 จุด คาด SET50 น่าจะผันผวนในกรอบแคบรอ Fund Flow รอบใหม่  
Spread Trading: คาดการณ์ Spread ระหว่าง S50H22 ลบด้วย S50Z21 
(S50Z21H22) ณ วันที่ 29 ธ.ค. 2564 จะเท่ากับ -5.72 จุด ปัจจุบันอยู่ที่ -5.10 จุด ยังไม่
เปิดกว้างมากพอจึงแนะน า Wait & See 
SET50 Option: แนะน าให้รอเปิด Long S50Z21C975 ที่ 15 จุด (SET50=983) เป้าท า
ก าไรที่ 25 จุด (SET50=995) และ Cut Loss 3 จุดจากทุน ประเมินว่า SET50 น่าจะพัก
ฐานต่อไปอีกระยะหนึ่ง 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 แนวรับ แนวต้าน 
SET50 983 995 

S50Z21           983      995  
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผัน
ผวนสูง ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทาง
ติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขายระหว่าง
วันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW

 

http://onelink.to/sk9y5h
https://bit.ly/3wboIS0
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ภาพรวมการซื้อขาย  SET50 Index 
 ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศ 

ในตราสารทุน และ SET50 Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

คาดการณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดับค่า PER ต่างๆ 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

S50N21 S50Q21 S50U21 S50V21 S50X21 S50Z21

ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64 ณ 28 ต.ค.64 ณ 29 พ.ย.64 ณ 29 ธ.ค.64
S50N21

S50Q21 -4.23

S50U21 -4.74 -0.51

S50V21 -5.58 -1.35 -0.84

S50X21 -6.71 -2.47 -1.97 -1.13

S50Z21 -6.31 -2.08 -1.57 -0.73 0.40

*สมมตฐิานอัตราดอกเบีย้นโยบายระหวา่ง ต.ค. -  ธ.ค. 64  เทา่กับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 
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Single Stock Futures 

Long VNGZ21 

ทิศทางผลประกอบการ 2565 คาดว่าจะเติบโตต่อเนื่อง 9.3%yoy จาก 2564 ที่เริ่มพลิก
กลับมา Turnaround ครั้งแรกในรอบ 4 ปี โดยแรงขับเคลื่อนจากการเปิดโรงงานใหม่ 
ได้แก่ โรงงาน OSB และเปลี่ยนสายการผลิต Particle Board ที่สุราษฎร์ธานี เป็นสินค้า 
Super Particle Board ทีช่่วยหนุนให้ margin ดีขึ้น ขณะที่ในระยะสั้นได้ Sentiment 
หนุนจากทิศทางค่าเงินบาทที่อ่อนค่ามายืนเหนือ 33.00 บาท/usd 

ภาพทางเทคนิค แกว่งออกข้าง สร้างฐานบริเวณ 9.00 บาท สนับสนุนด้วยเส้น EMA 10 
วัน ประเมินเป็นจังหวะน่าเข้าซื้อสะสม โดยประเมินเป้าหมายการท าก าไรไว้ที่ 9.40 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะน า Long VNGZ21 บริเวณ 9.00 บาท เป้าท าก าไร 9.40 บาท Cut Loss 0.20 บาท
จากทุน 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  ค านวณก าไรขาดทุนของ Stock Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

 

 ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Long BGRIMZ21 

BGRIM ประกาศ M&A โรงไฟฟ้า solar รวม 163 MWe ที่ประเทศมาเลเซีย คาดเริ่มรับรู้
ส่วนแบ่งก าไรราว 57 ล้านบาท หลัง Deal จบในปี 2565 และเพ่ิมเป็น 170-250 ล้านบาท
หลัง COD ทุกโครงการในปี 2566 เป็นต้นไป คิดเป็นมูลค่าโครงการที่ 0.75 บาท/หุ้น 
นอกจากนี้ระยะสั้นยังได้ประโยชน์จากภาครัฐฯเตรียมปรับค่า Ft ขึ้นในปี 2565 ประเมิน 
FV ปี 2565 อยู่ที่ 56.75 บาท/หุ้น 

ภาพทางเทคนิค แรงซื้อกลับขึ้นเหนือเส้น EMA 10 วัน ดว้ยแท่งเทียนเขียวเต็มแท่ง บ่งชี้
สัญญาณการเปิด Upside มีโอกาสปรับขึ้นทดสอบเส้น EMA 200 วัน บริเวณ 43.50 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะน า Long BGRIMZ21 บริเวณ 42.00 บาท เป้าท าก าไรที่ 43.50 บาท Cut Loss 0.50 
บาทจากทุน  

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  Technical Chart 
   

 

 

 

         ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

 

 

 

      ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Tracking Performance 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 
Top 20 Most Active Volume 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Gold Futures 

ราคาทองค าตลาดสหรัฐเมื่อคืน ระหว่างการซื้อขาย ดีดตัวขึ้นไปแตะจุดสูงสุดของวันที่ 
1,796 เหรียญฯ ก่อนย่อตัวลงมาปิดใกล้เคียงจากวันก่อนหน้าที่ 1,788 เหรียญฯ โดยมี
แรงกดดันจากค่าเงินดอลลาร์แข็งค่าต่อเนื่อง หลังรายงานประชุมเฟดเดือน พ.ย. ระบุ
ว่าเฟดมีความพร้อมในการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย และ ลดวงเงินในการซื้อพันธบัตรตาม
มาตรการ QE หากตัวเลขเงินเฟ้อยังคงอยู่ในระดับสูง นอกจากนี้การเปิดเผยข้อมูล
เศรษฐกิจสหรัฐเชิงบวก ซึ่งรวมถึงจีดีพี 3Q64 ออกมาขยายตัวดีกว่าประมาณการรอบ
แรก ภาพรวมหนุนให้ Dollar Index ปรับขึ้น 0.36% ปิดที่ 96.84 จุด ถือเป็นปัจจัยลบ
ต่อราคาทองค า สะท้อนจากราคาปรับลงมา 5 วันติดต่อกันรวม 80 เหรียญฯ หรือ 4.2% 

กลยุทธ์การลงทุน  

ราคาทองค า GFZ21 เมื่อคืน เพ่ิมข้ึน 120 บาท ปิดที่ 28,350 บาท (1,786 เหรียญฯ) 
ต่ ากว่าราคาตลาด spot ล่าสุดที่เคลื่อนไหวบริเวณ 1,791 เหรียญฯ คาดราคา GFZ21 
วันนี้จะอยู่ในกรอบ 28,300-28,600 บาท ทิศทางราคาทองค ายังแกว่งตัวในกรอบที่
ฝ่ายวิจัยประเมินไว้ 1,780-1,810 เหรียญฯ จึงคงแนะน า Trading บริเวณ 28,260-
28,730 บาท แต่หากราคาขยับลงมาแตะกรอบล่าง แนะน าให้รอเปิด Long ภายใต้
คาดหวังการ Rebound ทั้งนีน้ักลงทุนควรก าหนดจุด cut loss ไว้ 100 บาทจากทุน 
เพ่ือป้องกันความเสี่ยง หากหากราคาทองค าเคลื่อนไหวผิดคาด 

เทคนิค Gold Spot 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Gold Futures 

Mini Gold Futures 

  
 
หมายเหต ุ: ราคาปิดของ Gold Futures 
(Night Session) Settle ณ เวลา 22.00 
น. และปริมาณการซื้อขายเกิดขึ้นใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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GOLD Technical 
ทิศทางราคาทองค า โดนแรง Take Profit หลังจากติดแนวต้านบริเวณ $1850 ด้วยแท่ง
เทียนแดงยาว บ่งชี้แรงขายเข้ากดดัน จนลงมาทดสอบเส้น EMA 200 วัน ทั้งนี้ ประเมิน
กรอบการเคลื่อนไหวไว้ที่ $1805-$1850    
 
 

 

 

การแปลงราคาทองค าให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFQ21 – GFZ21 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ค านวณก าไรขาดทุนของ Gold Futures  ค านวณก าไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

32.50 32.75 33.00 33.25 33.50

1,650 25,489 25,686 25,882 26,078 26,274

1,680 25,953 26,153 26,352 26,552 26,751

1,710 26,416 26,620 26,823 27,026 27,229

1,740 26,880 27,087 27,293 27,500 27,707

1,770 27,343 27,554 27,764 27,974 28,185

1,800 27,807 28,021 28,235 28,448 28,662

1,830 28,270 28,488 28,705 28,923 29,140

1,860 28,734 28,955 29,176 29,397 29,618

1,890 29,197 29,422 29,646 29,871 30,095
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