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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
 
 
 
 

SET50 Futures: 
สถานะ Long S50Z21 ทุน 983 จุด ปิดรับก าไร 4 จุด คาด SET50 ยังน่าจะ
อยู่ในกรอบแคบ โดยต้องรอแรงขับเคลื่อนจาก Fund Flow รอบใหม่ วันนี้
แนะน า Trading S50Z21 กรอบ 983-993 จุด   

SET50 Option:  

แนะน าให้ปรับจุดเปิด Long S50Z21C975 ไปท่ี 15 จุด (SET50=983) เป้า
ท าก าไรที่ 25 จุด (SET50=993) และ Cut Loss 3 จุดจากทุน ประเมินว่า 
SET50 ยังอยู่ในช่วงการปรับฐาน 

Single Stock Futures:  
แนะน าถือสถานะ Long BGRIMZ21 ทุน 41.85 บาท ปัจจุบันมีก าไร 5% เป้า
ท าก าไรที่ 43.50 บาท Cut Loss 0.50 บาทจากทุน การผ่านช่วงปรับฐานมา
ยาวนานท าให้ราคาหุ้นปัจจุบันมี Upside กว้างถึง 40%  

เปิด Long VNGZ21 ได้ที่ 8.89 บาท ปัจจุบันมีก าไร 14.3% แนะน าถือต่อ
เป้าท าก าไรที่ 9.40 บาท และ ให้ Stop Profit ที่ทุน ราคาหุ้นที่ปรับลงสวน
ทางผลประกอบการที่ดีขึ้นอาจเห็นการดีดตัวกลับ 

Gold Futures:  
ค่าเงิน USD แข็งค่าต่อสร้างแรงกดดันต่อราคาทองค า ให้ปรับฐาน แต่เชื่อว่า
Downside เริ่มจ ากัด แนะน า Trading GFZ21 กรอบ 28280 – 28750 บาท 
(1780 – 1810$) และ Long ที่กรอบล่าง 

 

  

SET50 Index Futures / Option P. 3 
Single Stock Futures P. 5 

Gold Futures P. 8 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความ 
ผั นผวนสู ง  ท า ใ ห้ ก า รปรั บกลยุ ทธ์ ใ น 
Derivative Talk ต้องสามารถด าเนินการได้
อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ จึงได้มีการเพิ่ม
ช่องทางติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขาย
ระหว่างวันท าการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์  ได้มี
ประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW
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สถานะของนักลงทุน 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
 

 
  



 
 

|   3 
  

กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ ์
BY RES EARCH D IV ISION  

 

SET50 Overview 
SET50 Index วานนี้แกว่งตัวในกรอบแคบหลังจากขาดปัจจัยใหม่สนับสนุน ส่วนวันนี้เชือ่
ว่าภาพคงไม่แตกต่างกัน เนื่องจากทิศทาง Dollar Index ยังคงแข็งค่าต่อความกังวลเงิน
เฟ้อฯที่อาจส่งผลให้การปรับขึ้นดอกเบี้ยสหรัฐฯเร็วขึ้น (ปัจจุบันตลาดคาด FED จะปรับขึ้น
ดอกเบี้ยฯครั้งแรกในเดือน มิ.ย.64) กดดันค่าเงินบาทให้มีแนวโน้มอ่อนค่าเหนือ 33.00 
บาท/usd จะส่งผลต่อ Fund Flow ที่จะชะลอการไหลเข้า ประกอบกับปัจจัยแวด
แวดล้อมในทางพ้ืนฐานยังขาดปัจจัยใหม่ขับเคลื่อน โดยประเด็นต่างประเทศยังติดตาม
สถานการณ์ COVID-19 ในยุโรป ส่วนฝั่งสหรัฐฯน้ าหนักเบาลงหลังตลาดหุ้นสหรัฐฯปิดท า
การวานนี้ ส่วนประเด็นในประเทศวันนี้ติดตามการประชุม ศบค. ต่อแผนการเปิดประเทศ
ในระยะที่ 2 ซึ่งคาดว่าจะมีการพิจารณายกเลิกเคอร์ฟิวส์ทั่วประเทศรวมถึงเพ่ิมช่อง
ทางการเปิดรับนักท่องเที่ยวผ่านทางบกและทางเรือ (เดิมเฉพาะทางอากาศ) ซึ่งอาจเป็น 
Sentiment บวกต่อหุ้นในกลุ่ม Reopening ได้บ้าง แต่จากมูลค่าการซื้อขายที่เบาบาง
อาจท าให้การปรับขึ้นท าได้ไม่มาก จึงคาด SET50 Index วันนี้แกว่งในกรอบแคบช่วง 
983-993 จุด 

SET50 Index Futures 
Direction Trading: สถานะ Long S50Z21 ทุน 983 จุด ปิดรับก าไร 4 จุด คาด 
SET50 ยังน่าจะอยู่ในกรอบแคบ โดยต้องรอแรงขับเคลื่อนจาก Fund Flow รอบใหม่ 
วันนี้แนะน า Trading S50Z21 กรอบ 983-993 จุด 
Spread Trading: คาดการณ์ Spread ระหว่าง S50H22 ลบด้วย S50Z21 
(S50Z21H22) ณ วันที่ 29 ธ.ค. 2564 จะเท่ากับ -5.72 จุด ปัจจุบันอยู่ที่ -5.00 จุด ยังไม่
เปิดกว้างมากพอจึงแนะน า Wait & See 
SET50 Option: แนะน าให้ปรับจุดเปิด Long S50Z21C975 ไปที่ 15 จุด (SET50=983) 
เป้าท าก าไรที่ 25 จุด (SET50=993) และ Cut Loss 3 จุดจากทุน ประเมินว่า SET50 ยัง
อยู่ในช่วงการปรับฐาน 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 แนวรับ แนวต้าน 
SET50 983 993 

S50Z21           983      993  
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผัน
ผวนสูง ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทาง
ติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขายระหว่าง
วันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ภาพรวมการซื้อขาย  SET50 Index 
 ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศ 

ในตราสารทุน และ SET50 Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

คาดการณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดับค่า PER ต่างๆ 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

S50N21 S50Q21 S50U21 S50V21 S50X21 S50Z21

ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64 ณ 28 ต.ค.64 ณ 29 พ.ย.64 ณ 29 ธ.ค.64
S50N21

S50Q21 -4.23

S50U21 -4.74 -0.51

S50V21 -5.58 -1.35 -0.84

S50X21 -6.71 -2.47 -1.97 -1.13

S50Z21 -6.31 -2.08 -1.57 -0.73 0.40

*สมมตฐิานอัตราดอกเบีย้นโยบายระหวา่ง ต.ค. -  ธ.ค. 64  เทา่กับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 
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Single Stock Futures 

Long VNGZ21 

ทิศทางผลประกอบการ 2565 คาดว่าจะเติบโตต่อเนื่อง 9.3%yoy จาก 2564 ที่เริ่มพลิก
กลับมา Turnaround ครั้งแรกในรอบ 4 ปี โดยแรงขับเคลื่อนจากการเปิดโรงงานใหม่ 
ได้แก่ โรงงาน OSB และเปลี่ยนสายการผลิต Particle Board ที่สุราษฎร์ธานี เป็นสินค้า 
Super Particle Board ทีช่่วยหนุนให้ margin ดีขึ้น ขณะที่ในระยะสั้นได้ Sentiment 
หนุนจากทิศทางค่าเงินบาทที่อ่อนค่ามายืนเหนือ 33.00 บาท/usd 

ภาพทางเทคนิค แกว่งออกข้าง สร้างฐานบริเวณ 9.00 บาท สนับสนุนด้วยเส้น EMA 10 
วัน ประเมินเป็นจังหวะน่าเข้าซื้อสะสม โดยประเมินเป้าหมายการท าก าไรไว้ที่ 9.40 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

เปิดสถานะ Long VNGZ21 ได้ที่ 8.89 บาท ปัจจุบันก าไร 14.3% เป้าท าก าไร 9.40 บาท 
และ Stop Profit ที่ทุน 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  ค านวณก าไรขาดทุนของ Stock Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

 

 ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Long BGRIMZ21 

BGRIM ประกาศ M&A โรงไฟฟ้า solar รวม 163 MWe ที่ประเทศมาเลเซีย คาดเริ่มรับรู้
ส่วนแบ่งก าไรราว 57 ล้านบาท หลัง Deal จบในปี 2565 และเพ่ิมเป็น 170-250 ล้านบาท
หลัง COD ทุกโครงการในปี 2566 เป็นต้นไป คิดเป็นมูลค่าโครงการที่ 0.75 บาท/หุ้น 
นอกจากนี้ระยะสั้นยังได้ประโยชน์จากภาครัฐฯเตรียมปรับค่า Ft ขึ้นในปี 2565 ประเมิน 
FV ปี 2565 อยู่ที่ 56.75 บาท/หุ้น 

ภาพทางเทคนิค แรงซื้อกลับขึ้นเหนือเส้น EMA 10 วัน ดว้ยแท่งเทียนเขียวเต็มแท่ง บ่งชี้
สัญญาณการเปิด Upside มีโอกาสปรับขึ้นทดสอบเส้น EMA 200 วัน บริเวณ 43.50 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

เปิดสถานะ Long BGRIMZ21 ได้ที่ทุน 41.85 บาท ปัจจุบันก าไร 5% เป้าท าก าไรที่ 43.50 
บาท Cut Loss 0.50 บาทจากทุน  

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  Technical Chart 
   

 

 

 

         ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

 

 

 

      ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Tracking Performance 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 
Top 20 Most Active Volume 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Gold Futures 

ตลาดทองค าสหรัฐเมื่อคืน ปิดท าการเนื่องในวันขอบคุณพระเจ้า ขณะที่ราคาทองค า
ตลาด spot เคลื่อนไหวในกรอบแคบ ปิดใกล้เคียงวันก่อนหน้าที่ 1,789 เหรียญฯ เป็นไป
ในทิศทางเดียวกับตลาดเงิน โดย Dollar Index วานนี้ ปิดทรงตัวสูงที่ 96.78 จุด มีแรง
สนับสนุนจากข้อมูลเศรษฐกิจสหรัฐเชิงบวก น าไปสู่การผ่อนคลายนโยบายการเงินมาก
ขึ้น ซึ่งคาดการณ์เห็นการปรับขึ้นของอัตราดอกเบี้ยสหรัฐในปีหน้า โดยวันนี้ตลาด
ทองค าสหรัฐยังปิดท าการ ส่วนสัปดาห์หน้า คงต้องติดตามการรายงานดัชนี PMI ของ
หลายประเทศ ทั้งจีน ยุโรป และสหรัฐ รวมถึงข้อมูลการจ้างงานของสหรัฐ เป็นต้น 

กลยุทธ์การลงทุน  

ราคาทองค า GFZ21 เมื่อคืน เพ่ิมข้ึน 70 บาท ปิดที่ 28,420 บาท (1,789 เหรียญฯ) ต่ า
กว่าราคาตลาด spot ล่าสุดที่เคลื่อนไหวบริเวณ 1,792-1,793 เหรียญฯ คาดราคา 
GFZ21 วันนี้จะอยู่ในกรอบ 28,300-28,600 บาท ทิศทางราคาทองค ายังแกว่งตัวใน
กรอบที่ฝ่ายวิจัยประเมินไว้ 1,780-1,810 เหรียญฯ จึงคงแนะน า Trading บริเวณ 
28,280-28,750 บาท แต่หากราคาขยับลงมาแตะกรอบล่าง แนะน าให้รอเปิด Long 
ภายใต้คาดหวังการ Rebound ทั้งนีน้ักลงทุนควรก าหนดจุด cut loss ไว้ 100 บาทจาก
ทุน เพื่อป้องกันความเสี่ยง หากหากราคาทองค าเคลื่อนไหวผิดคาด 

เทคนิค Gold Spot 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

Gold Futures 

Mini Gold Futures 

  
 
หมายเหต ุ: ราคาปิดของ Gold Futures 
(Night Session) Settle ณ เวลา 22.00 
น. และปริมาณการซื้อขายเกิดขึ้นใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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GOLD Technical 
ทิศทางราคาทองค า โดนแรง Take Profit หลังจากติดแนวต้านบริเวณ $1850 ด้วยแท่ง
เทียนแดงยาว บ่งชี้แรงขายเข้ากดดัน จนลงมาทดสอบเส้น EMA 200 วัน ทั้งนี้ ประเมิน
กรอบการเคลื่อนไหวไว้ที่ $1805-$1850    
 
 

 

 

การแปลงราคาทองค าให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFQ21 – GFZ21 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ค านวณก าไรขาดทุนของ Gold Futures  ค านวณก าไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

32.50 32.75 33.00 33.25 33.50

1,650 25,489 25,686 25,882 26,078 26,274

1,680 25,953 26,153 26,352 26,552 26,751

1,710 26,416 26,620 26,823 27,026 27,229

1,740 26,880 27,087 27,293 27,500 27,707

1,770 27,343 27,554 27,764 27,974 28,185

1,800 27,807 28,021 28,235 28,448 28,662

1,830 28,270 28,488 28,705 28,923 29,140

1,860 28,734 28,955 29,176 29,397 29,618

1,890 29,197 29,422 29,646 29,871 30,095
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