
       

 

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุน 
BY RESEARCH DIVISION  

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
หุ้นที่ Outperform ตลาด ในช่วงท่ีบาทอ่อนและ Fund Flow ชะลอปี 2564 

 

 
 

ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS, SET 

Stock Avg. Return Stock Avg. Return

INSET 61.8% JMART 19.6%

VNG 48.0% JWD 17.1%

SPVI 42.8% INTUCH 15.4%

TMT 40.8% AH 12.0%

AS 38.3% SAWAD 12.0%

DOHOME 31.1% ORI 11.4%

COM7 25.8% KSL 10.5%

BCH 22.1% SCGP 9.4%

STA 21.2% NER 8.2%

TU 7.7%

SET -0.1%

สลับกลุม่มาเปิดเมือง รอมติ ศบค. ผ่อนคลาย  
Top Pick เลือก CPALL, KBANK และ M 
ปัจจัยแวดล้อมทางพื้นฐานยังไม่มีเรี่องใหม่เข้ามา โดยภาพใหญ่ที่ปกคลุมยัง
เป็นค่าเงินบาทที่ยังอ่อนค่า ทำให้ขาด Fund Flow ที่จะดันให ้ SET Index 
ปรับขึ้นต่อ ส่วนปัจจัยท่ีเราติดตามวันนี้เป็น มติ ศบค. ซึ่งน่าจะเห็นการผ่อน
คลายมาตรการควบคุม Covid-19 อีกระดับหนึ่ง เช่นการยกเลิกเคอร์ฟิวทั่ว
ประเทศ และเปิดช่องทางให้ต่างชาติเดินทางเข้าสู่ประเทศไทยเพิ่มข้ึน เชื่อว่า
ประเด็นดังกล่าวน่าจะดีต่อ Sentiment ของหุ้นในกลุ่มเปิดเมือง ส่วน
ประมาณการกำไรบริษัทจดทะเบียน หลังประกาศผลประกอบการ 3Q64 ที่
ดีกว่าคาดทำให้เริ่มเห็นการปรับเพิ่มประมาณการกำไรในปี 2565 โดยเบื้องต้น
ฝ่ายวิจัยคาดไว้ที่ 9.4 แสนล้านบาทคิดเป็น 81.8 บาท/หุ้น 

คาด SET Index อยู่ในกรอบ 1643 – 1658 จุด พอร์ตจำลองวานนี้มีขายหุ้น 
CPALL และ ADVANC น้ำหนักรวม 25% ให้จัดเข้า CPALL 10%, KBANK 
5%, TIDLOR 5% และ M5% Top Pick เลือก CPALL, KBANK และ M 

 

(จุด) 1,648.46
เปล่ียนแปลง (จุด) -1.36 
มูลค่าการซื้อขาย 

(ล้านบาท) 
73,548.06 

 
การซื้อขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทุน (ลบ.) 

นักลงทุนสถาบัน -1,159.39 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 380.07 

นักลงทุนต่างประเทศ 338.38 
นักลงทุนในประเทศ 440.94 

 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 
 

ฐกฤต ชาติเชิดศักดิ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 087636 
 

วรรณพฤกษ์ โกมลวิทยาธร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 110506 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 

26 พฤศจิกายน 2564  
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วันนี้จับตาประชุม ศบค. ลุ้นยกเลิก Curfew, เพิ่มช่องทางเปิดประเทศ  

ปัจจัยสำคัญในประเทศวันนี้ ติดตามการประชุ ศบค. ชุดใหญ่ ที่มีนายกรัฐมนตรีและ 
เป็นประธาน โดยจะมีวาระการประชุมสำคัญดังนี้ 

• ยกเลิกพ้ืนที่สีแดงเข้มทั้งหมด จากปัจจุบันมีอยู่ 6 จังหวัด (ตาก, 
นครศรีธรรมราช, นราธิวาส, ปัตตานี, ยะลา และสงขลา) ส่งผลให้มาตรการ 
Curfew ถูกยกเลิกไปทั้งหมด (Curfew บังคับเฉพาะพ้ืนที่แดงเข้ม)  

• ผ่อนคลายสถานบันเทิง เช่น ผับ บาร์ และคาราโอเกะ ในพ้ืนที่ 17 จังหวัด ที่
เป็นนำร่องท่องเที่ยว (สีฟ้า) เช่น กทม. กระบี่, พังงา, ภูเก็ต, เพชรบุรี (ชะอำ) 
เชียงใหม่ (บางอำเภอ), ชลบุรี (บางอำเภอ) เป็นต้น 

• เพ่ิมช่องทางเข้าเดินทางเข้าประเทศ ได้แกท่างเรือและทางบก (เฉพาะด่านที่มี
ความปลอดภัย)  จากเดิมที่กำหนดให้เดินเข้าได้เฉพาะทางอากาศ  

วาระการประชุมของ ศบค. ข้างต้น ASPS คาดว่าจะช่วยให้หุ้นในกลุ่มท่ีได้ประโยชน์จาก
การเปิดเมืองยังมีสีสัน ทั้งกลุ่มค้าปลีก-ร้านอาหาร และท่องเที่ยว โดยเฉพาะกลุ่มท่ีได้
ประโยชน์จากการยกเลิกมาตรการ Curfew เช่น CPALL, CRC, CPN, DOHOME, M, 
CENTEL, MINT, ERW, AOT เป็นต้น ซึ่งในวันนี้ ASPS เลือกให้ CPALL และ M เป็นส่วน
หนึ่งของหุ้น Toppick ของพอร์ตจำลอง 

 

 

แผนการเปิดประเทศรับนักท่องเที่ยว 
 

 

ที่มา: ศบค. 
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งาน Motor expo สัปดห์หน้าบวกต่อ กลุ่มปล่อยเช่าซื้อรถ,ชิ้นส่วนยานยนต์ 

อีก 1 Event ในประเทศไทยที่มักจะเกิดขึ้นในช่วงปลายปี   คือ Motor expo 2021 
งานมหกรรมยานยนต์ครั้งที่ 38 เริ่มวันแรกวันพุธหน้าที่ 1 ธ.ค. จนถึง 12 ธ.ค.64 ที่ 
Impact เมืองทองธานี  ASPS ประเมินว่าในรอบนี้คาดน่าจะเห็นกระแสงาน และการ
ซื้อรถใหม่คาดฟ้ืนตัวเนื่องจาก  1.)เทคโนโลยีรถยนต์สมัยใหม่ จูงใจผู้ซื้อ  และ คือ 
กระแสรถการเปิดตัวรถ EV ที่ทยอยเข้ามาตลอดปี  2.)การที่รัฐเดนิหน้าเปิดเมือง และ
การกระจายวัคซีนในประเทศที่มากขึ้นหนุนความเชื่อมั่นประชาชน  3. หากอ้างอิง
ข้อมูลจาก สภาอุตสาหกรรม และ TMB (ดังรูป) เกี่ยวกับพฤติกรรมการเปลี่ยนรถใหม่
หรือซื้อรถใหม่ในปี 2563 หลังไทยเผชิญการแพร่ระบาด Covid จะพบว่ายอดขาย
รถยนต์เชิงพาณิชย์และ รถยนนั่งฟ้ืนตัวชัดเจน   ASP เชื่อว่าในปล่ายปีนี้จะคล้ายกัน 

ฝ่ายวิจัย ASPS ประเมินว่าในช่วงนี้ที่ตลาดหุ้นไทยขาดปัจจัยหนุนใหม่ๆ หากมีกระแส
การลงทุนใหม่ๆเข้าน่าจะเกิดการเก็งกำไรในหุ้นกลุ่มๆ คาด Sentiment บวกต่อหุ้นที่
เกี่ยวข้องรวมถึงได้ประโยชน์ อาทิ   กลุ่มธนาคารพาณิชย์ :  ที่มีการปล่อยสินเชื่อเช่าซื้อ
รถยนต์ในงาน อาทิ TISCO(BUY:FV@104), SCB(BUY:FV@140.0) 
KBANK(BUY:FV@158.0), KKP(Switch:FV@63.0) , BAY (FV@n.a.),   กลุ่มเช่าซื้อ 
อาทิ MTC(SWITCH:FV@66.0),   กลุ่มชิ้นส่วนยานยนต์   อาทิ  SAT(BUY: FV@27.5), 
STANLY(BUY:FV@220.0), AH (BUY:FV@31.0), กลุ่มโรงไฟฟ้า อาทิ 
EA(Switch:FV@57.0)   กลุ่มสื่อจัดแสดงสินค้า อาทิ GPI (FV@n.a.),  MVP(FV@n.a.)  
  

ยอดขายรถยนต์ และพฤติกรรมการเปลี่ยนรถใหม่ 
 

 

ที่มา:   สภาอุตสาหกรรม, TMB analytic 

mailto:FV@n.a


 
 

|   4 
  

กลยุทธ์การลงทุน  
BY RES E ARCH D IV ISION  

 

 

ตลาดหุ้นโลกขาดปัจจัยหนุน SET Index ยังแกว่งใต้ 1,658 จุด 

ประเด็นในต่างประเทศช่วงท้ายสัปดาห์อาจค่อนข้างเงียบเหงา เพราะตลาดหุ้นสหรัฐ
ปิดทำการในช่วงท้ายสัปดาห์ เนื่องในวันขอบคุณพระเจ้า (Thanksgiving Day) ส่งผล
ให้ตลาดหุ้นโลกมีโอกาสขาดปัจจัยหนุนใหม่ๆได้ในช่วงสั้น 

ภาพรวม ASPS ประเมินตลาดหุ้นโลกยังให้น้ำหนักกับการดำเนินนโยบายการเงินของ
หลายประเทศที่เริ่มทยอยลดการผ่อนคลายลง หลังบางประเทศทยอยขึ้นอัตราดอกเบี้ย
นโยบาย เช่น เกาหลีใต้ขึ้นจาก 0.5% เป็น 0.75%, นิวซีแลนด์ขึ้นจาก 0.25% เป็น 
0.5% ซึ่งส่วนใหญ่จะเป็นประเทศที่เศรษฐกิจขยายตัวดี และอัตราเงินเฟ้อสูง ส่วน
ประเทศที่เศรษฐกิจยังขยายตัวต่ำ คาดยังคงอัตราดอกเบี้ยต่ำต่อไป (ดังตาราง) 

 
  

หุ้นที่ได้ประโยชน์จากงาน  Motor expo 
 

 

ที่มา:  ฝ่ายวิจัย ASPS   

การส่งสัญญาณนโยบายการเงินของแต่ละประเทศ 
 

 

ที่มา: ASPS รวบรวม 

Recommend Fair value ลดลงจากจดุสงูสดุในปีนี้ Return (ytd)

TTB n.a. n.a. -1.50% 15.74%

KKP Switch 63.0 -4.10% 18.36%

กลุม่ธนาคารพาณชิย์ SCB BUY 140.0 -4.30% 49.14%

BAY n.a. n.a. -8.80% 13.60%

TISCO BUY 104.0 -10.70% 3.67%

กลุม่เชา่ซือ้ MTC Switch 66.0 -20.50% -0.85%

กลุม่โรงไฟฟ้า EA Switch 57.0 All Time high 64.47%

SAT BUY 27.5 -3.00% 35.37%

กลุม่ช ิน้สว่นยานยนต์ AH BUY 220 -9.16% 49.55%

STANLY BUY 31 -13.60% 7.44%

2Q64 3Q64

สหรฐั 100.8 101.4 6.2 0.25 68.3 7.5 25.2 ลดการผอ่นคลาย

เกาหลใีต้ 101.3 101.7 3.2 0.75 82.3 -8.7 3.7 ลดการผอ่นคลาย

องักฤษ 95.6 97.9 4.2 0.10 74.4 -10.5 7.5 ลดการผอ่นคลาย

นวิซแีลนด์ 105.3 - 4.9 0.50 74.9 -4.3 -2.3 ลดการผอ่นคลาย

ยโุรป 97.0 99.5 4.1 0.00 61.7 -8.2 20.4
คาดลดการผอ่น

คลายปลายปี 64

ญีปุ่่ น 98.5 97.8 0.1 -0.10 78.9 -2.4 12.8 ผอ่นคลาย

อนิโดนเีซยี 99.4 99.2 1.7 3.50 48.5 -1.5 12.0 ผอ่นคลาย

ไทย 96.2 95.0 2.4 0.50 65.3 -10.2 13.6 ผอ่นคลาย

มาเลเซยี 90.9 90.7 2.2 1.75 78.2 -4.9 -6.8 ผอ่นคลาย

ฟิลปิปินส์ 90.3 94.1 4.8 2.00 29.7 -4.7 3.2 ผอ่นคลาย

หมายเหตุ

1. สขีองอัตราเงนิเฟ้อ แสดงวา่อัตราเงนิเฟ้อสงูกวา่ (เขยีว), ใกลเ้คยีง (เหลอืง), ต า่กวา่เป้าหมาย (แดง)

2. อัตราแลกเปลีย่นตดิลบ แสดงถงึการออ่นคา่

ตลาดหุน้ 

(%ytd)

การสง่สญัญาณ

นโยบายการเงนิ

อตัราฉดี

วคัซนี (%)
ประเทศ

อตัรา

แลกเปลีย่น

 (%ytd)

อตัราดอกเบีย้

ปจัจบุนั (%)

GDP (% of 

4Q62 GDP)
อตัราเงนิเฟ้อ

ปจัจบุนั (%yoy)
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ASPS คาดว่าอีกหนึ่งประเทศที่เตรียมพร้อมลดการผ่อนคลายนโยบายการเงินคือ สหรัฐ 
สะท้อนจากรายงานการประชุม (Fed Minute) ที่ผ่านมา (ดูเพ่ิมในบาทวิเคราะห์ฉบับ
วันที่ 25 พ.ย. 2564) และสอดคล้องกับผลสำรวจของ Blomberg ที่พบว่าตลาดคาด 
Fed มีโอกาสขึ้นอัตราดอกเบี้ยในปี 2565 สูง 

จากทิศทางของอัตราดอกเบี้ยสหรัฐข้างต้น ส่งผลให้ Dollar Index ยังอยู่ใน
แนวโน้มแข็งค่า โดยยังแกว่งตัวใกล้จุดสูงสุดในรอบ 1 ปี 4 เดือน ผลักดันให้เงินบาท
อ่อนค่าต่อเนื่อง 5 วัน และอ่อนค่ามากที่สุดในรอบ 2 สัปดาห์ กดดันให้ Fund Flow 
ไหลเข้าไทยได้จำกัด ดังนั้น ASPS มองว่าจะส่งผลให้ตลาดหุ้นไทยยังขาด Fund 
Flow เข้ามาหล่อเลี้ยง กดดัน SET Index ยังต้องทดสอบแนวต้าน 1,658 จุด 

 
หาหุ้น Outperform ในช่วงท่ีบาทอ่อนและ Fund Flow ชะลอในปีนี้  

ค่าเงินบาทยังมีทิศทางที่อ่อนค่าต่อเนื่อง จากความกังวลประเทศพัฒนาแล้ว กลับมาใช้

นโยบายการเงินที่ตึงตัวมากขึ้น รวมถึง Fed เริ่มลดระดับวงเงิน QE และอาจมีการขึ้น

ดอกเบี้ยถึง 2 ครั้งในปีหน้า ทั้งสภาพคล่องในระบบที่ลดลง และนักลงทุนต่างชาติมี

โอกาสขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนมากขึ้น กดดันให้ Fund Flow ต่างชาติ มีโอกาส

ชะลอการไหลเข้าในช่วงนี้ และ SET Index มีโอกาสผันผวนมากขึ้น 

สอดคล้องกับข้อมูลในปีนี้ ในช่วงเวลาที่ค่าเงินบาทอ่อน และ Fund Flow ชะลอการ

ไหลเข้าหุ้นไทย คือ ช่วงเดือน กลางเดือน ก.พ. - ปลายเดือน เม.ย. บาทอ่อนค่า 4.9%, 

ต่างชาติขายสุทธิหุ้นไทย 1.9 หมื่นล้านบาท และช่วง กลางเดือน มิ.ย. - กลางเดือน 

ผลสำรวจโอกาสที่ Fed จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในการประชุมแต่ละรอบ 
 

 

ที่มา: ASPS รวบรวม 



 
 

|   6 
  

กลยุทธ์การลงทุน  
BY RES E ARCH D IV ISION  

 

ส.ค. บาทอ่อนค่า 6.3%, ต่างชาติขายสุทธิหุ้นไทย 4.3 หมื่นล้านบาท กดดันให้ SET 

Index ชะลอตัว 

 

อย่างไรก็ตามในช่วงเวลาดังกล่าวยังมีกลุ่มหุ้นที่ Outperform ตลาดอยู่ ส่วนใหญ่จะ

เป็นกลุ ่มหุ ้นที ่อิงกับการฟื ้นตัวของเศรษฐกิจโลก STEEL, AGRI, PKG, CONMAT, 

FOOD, PETRO, AUTO และกลุ่มหุ้นผันผวนต่ำ ได้รับผลกระทบโควิดจำกัด HELTH, 

ICT, COMM, PERSON, PF&REIT ดังภาพทางด้านล่าง 

 

ค่าเงินบาทช่วงที่อ่อนค่าแรงในปีนี้ 
 

 

ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS, SET 

Sector ที่ Outperform ตลาด ในช่วงท่ีบาทอ่อนในปีนี้ 
 

 
 

หมายเหตุ: ผลตอบแทนเฉลีย่ช่วงช่วงเดอืน กลางเดอืน ก.พ. - ปลายเดอืน เม.ย. และช่วง กลางเดอืน ม.ิย. - กลางเดอืน ส.ค.  

ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS, SET 

คา่เงนิบาท Flow ตา่งชา่ต(ิลา้นบาท)

ชว่งที ่1 4.9% (19,384)                  

ชว่งที ่2 6.3% (43,412)                  
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นอกจากนี้ฝ่ายวิจัยยังคัดเลือกหุ้นที่มักปรับตัวขึ้นได้โดดเด่น ในช่วงที่บาทอ่อนและ 

Fund Flow ชะลอในปีนี้ ได้ผลลัพธ์ดังนี้ 

 

20 หุ้นดังกล่าว น่าจะเป็นตัวเลือกที่ช่วยสร้างสมดุลและพยุงพอร์ตได้ดีในช่วงที่เหลือ

ของปี ในยามที่ตลาดกังวลค่าเงินบาทอ่อน รวมถึงการแพร่ระบาดโควิดในยุโรป ชื่น

ชอบ INSET, VNG, SPVI, DOHOME, SCGP, NER และ TU  

ส่วน Top pick ในวันนี้ แนะนำหุ้นที่มีปัจจัยบวกเฉพาะตัว และยังได้แรงหนุนจากรัฐ

ทยอยผ่อนคลายกิจกรรมทางเศรษฐกิจ KBANK, CPALL, M 

 

 

 

หุ้นที่ Outperform ตลาด ในช่วงท่ีบาทอ่อนและ Fund Flow ชะลอในปีนี้ 
 

 
 

หมายเหตุ: ผลตอบแทนเฉลีย่ช่วงช่วงเดอืน กลางเดอืน ก.พ. - ปลายเดอืน เม.ย. และช่วง กลางเดอืน ม.ิย. - กลางเดอืน ส.ค. 

ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS, SET 

Valuation หุ้น Toppicks 
 

 

ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS, SET 

Stock Avg. Return Stock Avg. Return

INSET 61.8% JMART 19.6%

VNG 48.0% JWD 17.1%

SPVI 42.8% INTUCH 15.4%

TMT 40.8% AH 12.0%

AS 38.3% SAWAD 12.0%

DOHOME 31.1% ORI 11.4%

COM7 25.8% KSL 10.5%

BCH 22.1% SCGP 9.4%

STA 21.2% NER 8.2%

TU 7.7%

SET -0.1%

Company Recc.
Last Price

(25/11/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

CPALL BUY 61.50 70.20 14.1% 71.0 0.7

M BUY 56.00 63.00 12.5%    NM 0.0

KBANK BUY 147.00 158.00 7.5% 9.9 1.8
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 
 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

Avg. Cost Last

DOHOME 16-พ.ย.-21 10% -2.07% 24.20 23.70 30.70 30.48 1.48 22.50
คาดปี 2564 เตบิโตเดน่ 159% และคาดเพิม่ขึน้อกี 12.9% ในปี 2565เชือ่วา่

เตบิโตตอ่อกีหลายปี จากจดุแข็งบรษัิทและโครงสรา้งอุตสาหกรรมทีย่งัเอือ้

INSET 24-พ.ย.-21 10% 3.36% 5.95 6.15 8.80 23.24 3.01 5.65
ก าไรปี 2565 คาดเตบิโตอกี 10.9% เชือ่วา่มโีอกาสเห็น Upside ทีม่นัียฯ จาก

วงจรเตบิโตกา้วกระโดดทีก่ าลังจะมา มูลคา่หุน้ที ่8.8 บาท

BANPU 24-พ.ย.-21 10% 1.77% 11.30 11.50 14.20 6.92 3.48 10.70
คาดทศิทางก าไรจากการด าเนนิงานปกตงิวด 4Q64 ยงัอยูใ่นระดับสงูมาก ตาม

ราคาขายถา่นหนิทีค่าดจะยงัอยูไ่ดใ้นระดับสงูตามชว่งฤดกูาลทีเ่ป็นชว่งฤดหูนาว

KBANK 20-ก.ย.-21 10% 5.38% 139.50 147.00 158.00 9.86 1.77 143.00

จ านวนผูต้ดิเชือ้รายใหม่ทีล่ดลง ท าใหเ้กดิความคาดหวังเชงิบวกในเชงิ

เศรษฐกจิมากขึน้ ดังนัน้จงึเริม่กลับมาสนใจกลุม่ ธพ. ทีร่าคาหุน้สว่นใหญ ่

Underperform กลุม่อืน่

BGRIM 22-พ.ย.-21 10% -1.75% 42.75 42.00 56.75 39.42 0.88 40.25

กกพ.มมีตใิหป้รับขึน้คา่ไฟฟ้าผันแปร (คา่เอฟท)ี แบบขัน้บนัได ถอืเป็น 

sentiment เชงิบวกตอ่กลุม่โรงไฟฟ้า SPP โดยเฉพาะ BGRIM (สัดสว่นรายได ้

SPP 90% ของรายไดร้วม)

CPALL 9-ก.ย.-21 15% -2.73% 64.00 62.25 70.20 71.01 0.70 62.25
4Q64 คาดฟ้ืนตัว qoq จากกจิกรรมเศรษฐกจิกลับมา, การคลายเคอรฟิ์ว และ

เปิดทอ่งเทีย่วสงูกวา่ผลกระทบชว่งรอยตอ่ปรับโครงสรา้งธุรกจิคา้ปลกีในกลุม่

VNG 15-พ.ย.-21 5% -7.29% 9.60 8.90 11.50 12.68 2.25 8.60
ทศิทางธุรกจิยงัคงสดใส เตรยีมเปิดโรงงานใหม่ ไดแ้ก ่โรงงาน OSB และ

เปลีย่นสายการผลติ Particle Board ทีใ่ห ้margin ดกีวา่ เริม่ผลติไดต้น้ปี 2565

ADVANC 22-พ.ย.-21 10% 1.95% 205.00 209.00 245.00 23.09 3.25 209.00

ADVANC ไดป้ระโยชน์ และม ีUpside จากโครงสรา้งอุตสาหกรรมทีด่ขี ึน้ 

ขณะทีร่าคาหุน้ YTD ปรับตัวขึน้เพยีง 12.2%  เชือ่วา่เป็นอกีตัวเลอืกทีน่่าสนใจ

เชน่กนั

MCS 26-ต.ค.-21 10% 2.26% 14.18 14.50 21.00 5.38 8.97 14.30

ทศิทางก าไรสดใส จาก Backlog ทีย่งัมเีหลอือกีกวา่ 1 แสนตัน รองรับการสรา้ง

รายไดถ้งึปี 2566 โดยชว่ง 2H64 มแีผนสง่มอบงานกวา่ 4 หมืน่ตัน อยา่ง

โครงการ Toranomon และ Azabudai

TIDLOR 2-พ.ย.-21 10% 6.34% 35.50 37.75 46.00 28.88 0.69 36.75
แนวโนม้ก าไรสทุธงิวด 3Q64 จะฟ้ืนตัวจากงวด 2Q64 อานสิงคจ์ากการคลาย 

lock down ในเดอืนก.ย. 64 หนุนแนวโนม้สนิเชือ่งวด 3Q64 เตบิโตตอ่เนื่อง

Strategist CommentStocks Fair Value
Cut Loss/

Stop Profit
Weight

Dividend 

Yield 

Accumulated 

Return

PER

2021F

Price

Stock ClassificationAccumulated returns since our recommendation

Accumulated returns Beta Portfolio

วนันีน้ าน า้หนกั CPALL ADVANC ไปลงทุนใน CPALL 10% KBANK TIDLOR M อยา่งละ 5%

Start Date

​ 6.34%

​ 5.38%

​ 3.36%

​ 2.26%

Stop Profit 1.95%

​ 1.77%

​ -1.75%

​ -2.07%

Cut Loss -2.73%

​ -7.29%
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