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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
ฝ่ายวิจัยมีมุมมองเชิงบวกในระยะยาว กับความร่วมมือดังกล่าว ซึ่งถือว่าสอดคล้องกับแผน
ธุรกิจของ GULF ในการมุ่งเน้นการลงทุนและพัฒนาธุรกิจด้านนวัตรกรรมพลังงาน รวมถึง
ธุรกิจพลังงานหมุนเวียน เพื่อรองรับกับการเปลี่ยนแปลงของอุตสาหกรรมพลังงานที่จะ
เกิดขึ้นในอนาคต 
ทั้งนี้โครงการดังกล่าวเป็นรูปแบบธุรกิจไฟฟ้าที่ผสมผสานระหว่างโรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาติ
ซึ ่งมีเสถียรภาพควบคู่กับพลังงานสะอาดที่มีต้นทุนต่ำ พร้อมใช้ เทคโนโลยีบริหารจัด
การพลังงานทำให้เป็นระบบ Microgrid ที่มีประสิทธิภาพสงู 

อย่างไรก็ตามความรวมมือดังกล่าวถือเป็นเพียง sentiment เชิงบวกในระยะยาว ซึ่งยัง
ไม่ได้สร้างรายได้ให้แก่บริษัทได้ในปัจจุบัน ฝ่ายวิจัยจึงคงมูลค่าพื้นฐานปี 2565 ของ GULF 
ที่ 52 บาท/หุ้น ราคาหุ้นปัจจุบันมี upside กว่า 26% แนะนำให้หาจังหวะทยอยสะสม
ลงทุนระยะยาว 
 

ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงนิของ GULF 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  
 

เซ็น MOU ธุรกิจไฟฟ้าในนิคมอุตฯสมุทรสาคร 
GULF ประกาศลงนามบันทึกข้อตกลงความร่วมมือกับการนิคมอุตสาหกรรมแห่ง
ประเทศไทย และบริษัท พีอีเอ เอ็นคอม อินเตอร์เนชั่นแนล จำกัด เพื่อร่วมศึกษา
ความเป็นไปได้และพิจารณาแนวทางการร่วมทุนในธุรกิจไฟฟ้า ซึ่งประกอบด้วย 
1) โรงไฟฟ้าที ่ผลิตไฟฟ้าเพื ่อใช้เองและขายตรง (Independent Power 
Supply: IPS) 2) ธุรกิจระบบส่งและจำหน่ายไฟฟ้าอัจฉริยะ (Microgrid & 
Smart Meter) และ 3) ธุรกิจบริหารจัดการพลังงาน (Energy Platform) 
ภายในพื้นที่นิคมอตุสาหกรรมสมุทรสาคร โดยมีกำหนดระยะเวลา 2 ป ี

แนะนำ : ซื้อ 

ราคาปัจจุบัน (บาท) 41.00 
ราคาเป้าหมาย (บาท) 52.00 
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