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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
ปัจจัยระยะสัน้ (+/-) 

ราคาถ่านหินอ้างอิง BJI สัปดาห์ล่าสุดพลิกกลับมาเป็นบวกอีกครั้งที่ 10%wow หลังจาก
ปิดปรับตัวลดลงติดต่อกันมา 5 สัปดาห์ โดยมีแรงหนุนจากอุณหภูมิที่ลดลงอย่างรวดเร็วใน
ประเทศจีน ส่งผลให้โรงไฟฟ้าต่างเร่งเติมสต็อกถ่านหินเพื่อให้เพียงพอกับความต้องการใช้
ที่สูงขึ้นอย่างต่อเนื่อง รวมถึงเหตุการณ์ La Nina ในประเทศออสเตรเลีย ส่งผลให้เกิดฝน
ตกหนัก และน้ำท่วมรุนแรงในแหล่งผลิตถ่านหินหลัก เมื่อช่วงสัปดาห์ที ่ผ่านมา ทำให้ 
ปริมาณถ่านหินออกสู่ตลาดโลกได้น้อยลง แต่อย่างไรก็ตามทางด้านรัฐบาลจีนและอินเดีย
ยังคงใช้มาตรการเพิ่มกำลังการผลิตในประเทศอย่างต่อเนื่อง โดยมีรายงานว่าโรงไฟฟ้าใน
ประเทศอินเดียมีสต็อกถ่านหินเพิ่มขึ้นเฉลี่ยเป็น 9 วัน จาก 4 วันในช่วงเดือนตุลาคม 2564 

คำแนะนำในการลงทุน 

ราคาถ่านหินที่ปรับตัวขึ้นในสัปดาห์ที่ผ่านมาได้รับปัจจัยหนุนช่วงสั้นจากความต้องการใช้ที่
เพิ่มขึ้น และ supply ที่ออกสู่ตลาดได้อย่างจำกัด ส่งผลให้ราคา spot ปรับตัวเพิ่มขึ้น แต่
อย่างไรก็ตามหากสภานการณ์กลับคืนสู่สภาวะปกติ คาดราคาถ่านหินจะเริ่มปรับตัวลดลง
ตามภาวะสมดุลของ demand และ supply ที่แท้จริง โดยในภาพใหญ่รายป ีคาดแนวโน้ม
ความต้องการใช้ถ่านหินจะค่อยๆปรับตัวลดลงในระยะยาว จากการปรับตัวในหลายๆ
ประเทศที่ลดการใช้ถ่านหินเป็นเชื้อเพลิงเพราะข้อจำกัดด้านมลพิษ ดังนั้นจึงเน้นเพียง 
trading ช่วงสั้นตามทิศทางราคาถ่านหินเท่าน้ัน ทั้ง BANPU (Switch: FV@B14.20), และ 
LANNA (FV@N/A)  ทั้งนี้หุ้นกลุ่มถ่านหินเฉลี่ยในภูมิภาคสัปดาห์ที่ผ่านมาปรับตัวเพิ่มขึ้น 
1 .12%wow โดยตลาดห ุ ้ นฮ ่ องกง  +0 .25%wow, จ ีน  +0 .91%wow,อ ิน เดีย 
+1.63%wow อินโดนีเซีย +1.11%wow, และ ไทย +2.48%wow โดยหุ ้น BANPU 
+3.77%wow และ LANNA -3.91%wow 

 

กลุ่มพลังงาน : ถ่านหิน 
ราคาถ่านหินอา้งอิง Barlow Jonker Index (BJI) ล่าสดุ ณ วันที่ 26 พ.ย. 2564 
เท่ากับ 173.18 เหรียญฯ/ตนั เพิ่มขึ้น 15.74 เหรียญฯ/ตัน จากสัปดาห์ก่อนหน้า        
(+10.00%wow) ขณะทีค่่าเฉลี่ยนับตั้งแต่ต้นปี 2564 ถึงปัจจุบันอยู่ที่ 135.73 
เหรียญฯต่อตนั ปรับตัวเพิ่มขึ้น 131.61%yoy 

น้ำหนัก : เท่าตลาด 

ดัชนีกลุ่ม (จุด) 23,420.73 
ดัชนีตลาด (จุด) 1,610.61 

 

 

 

29 พฤศจิกายน 2564  

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

นลินรัตน์ กิตติกำพลรัตน์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 018350 
 

ธัญญา  อุดม 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 
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ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงนิ 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ปัจจัยระยะยาว (0) 

ภาพระยะยาวถ่านหินยังมีปัจจัยหนุนจากการเป็นเชื้อเพลิงที่มีต้นทุนในการผลิตไฟฟ้า
ต่ำที่สุด ทำให้หลายประเทศยังสร้างโรงไฟฟ้าถ่านหินขึ้นตามแผนผลิตไฟฟ้าในระยะ
ยาว แต่การเติบโตจากนี้อาจชะลอตัวลงเมื่อเทียบกับอดีตเพราะหลายประเทศให้
ความสำคัญกับสิ่งแวดล้อมมากขึ้นและหันมาสนับสนุนไฟฟ้าจากพลังงานทดแทน ทั้งนี้
ราคาถ่านหินอิงดัชน ีBJI ปี 2563 อยู่ที่ 59 เหรียญฯ/ตัน ลดลงจากปี 2562 ที่เฉลี่ย 77 
เหรียญฯ/ตัน สะท้อนความต้องการใช้ถ่านหินที่ลดลงจากเศรษฐกิจที่ชะลอตัว  แต่
สำหรับปี 2564 แม้ราคาถ่านหินเฉลี่ยในปัจุบันจะยังคงอยู่ในระดับสูงจาก supply ที่
ออกสู่ตลาดจำกัดในบางช่วงเวลา แต่คาดราคาจะปรับตัวลดลง หากสถานการณ์
กลับคืนสู่ภาวะปกติ ดังนั้นฝ่ายวิจัยจึงกำหนดสมมติฐานดัชนี BJI ปี 2564-65 ไว้ที่ 
100-120 เหรียญฯ/ตัน และปรับลดลงในปี 66 ที่ 80-85 เหรียญต่อตัน โดยเพิ่มขึ้น
จากปี 2563 ตามแนวโน้มภาพรวมเศรษฐกิจน่าจะทยอยฟื้นตัวได้จากปีที่ผ่านมา  
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ราคาถ่านหินอา้งอิง BJI  ราคาถ่านหินเฉลี่ยรายไตรมาส 
   

 

 

 

ที่มา: BANPU  ที่มา:  BANPU 

แนวโน้มราคาถ่านหิน API4 และ NEWC ในปี 2564  แนวโน้มราคาสินค้าโภคภัณฑ์ ในปี 2564 
   

 

 

 

ที่มา:  BANPU  ที่มา:  BANPU 

สรุปคำแนะนำหุ้นกลุ่มถ่านหิน  การเปลี่ยนแปลงราคาหุ้นกลุ่มถ่านหินในภมูิภาค 
   

 

 

 

ที่มา: ฝ่ายวิจัย ASPS  ที่มา: ฝ่ายวิจัย ASPS 


