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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
ราคาน้ำมันดบิ Dubai, Nymex, และ Brent เฉลี่ยปิดปรับตัวลดลง 0.6%wow, 
3.8%wow, และ 1.2%wow มาอยู่ที่ 80.68, 76.04, และ 79.82 เหรียญฯ/บาร์เรล 
ตามลำดับ  

ราคาน้ำมันดบิ (-/+) 

 ราคาน้ำมันดิบดูไบเฉลี่ยปิดปรับตัวลดลง 0.6%wow โดยได้รับแรงกดดันจากความกังวล
ด้านผลกระทบทางเศรษฐกิจและความต้องการใช้น้ำมันทัว่โลกที่ลดลง หลังมกีารค้นพบ
เชือ้ไวรัส COVID-19 สายพัธุ์ใหม่ในแอฟริกาใต้ ส่งผลให้ทั้งสหรัฐฯและอีกหลายประเทศ
ประกาศระงับเที่ยวบินจากกลุ่มประเทศในทวีปแอฟริกา รวมถึงรายงานสต็อกน้ำมันดิบ
สหรัฐฯจาก EIA ในสัปดาห์ลา่สุดที่เพ่ิมขึ้น 1 ล้านบาร์เรล ซึ่งสวนทางกบัที่คาดว่าจะลดลง 
0.5 แสนบาร์แรล นอกจากนี้ยังมีแรงกดดันจากการประกาศระบายน้ำมันออกจากคลัง
สำรองทางยุทธศาตร์ (SPR) ของสหรัฐฯและชาติพันธมิตรรวมกว่า 100 ล้านบาร์เรล 
หลังจากกลุ่ม OPEC+ ได้ปฏิเสธข้อเรียกร้องของสหรัฐฯ ที่ต้องการใหเ้พิ่มกำลังการผลิต
น้ำมันมากกว่า 4 แสนบาร์เรล/วัน แต่อย่างไรก็ตามยังต้องติดตามท่าทีของกลุ่ม OPEC+ ซึ่ง
จะมีการจัดประชุมขึ้นในวันที ่ 2 ธ.ค. 64 โดยนักวิเคราะห์คาดว่า กลุ่ม OPEC+ อาจหยุด
การเพ่ิมกำลังผลิต เพื่อใช้เป็นการตอบโต้มาตรการดังกล่าว 

ค่าการกลั่นระยะสัน้ (NA) 

ค่าการกลั่นยังไม่มีรายงานตัวเลขในสัปดาห์ทีผ่่านมา ขณะทีค่่าเฉลี่ยสัปดาห์ที ่15-19 อยูท่ี ่
4.09 เหรียญฯ/บาร์เรล แต่อย่างไรตาม ราคาน้ำมันสำเร็จรูปเฉลี่ยปรับตัวลดลงมากกว่า
ราคาน้ำมันดิบดูไบ โดยราคาเฉลี่ยน้ำมันเบนซิน และดีเซลต่างลดลง 3.96 และ 1.67 มาอยู่
ที่ 91.10 และ 89.59 เหรียญ/บาร์เรล ตามลำดับ จากปริมาณน้ำมันสำเร็จรูปในภูมิภาค
เอเซียที่มีแนวโน้มปรับตัวสูงขึ้น ท่ามกลางความต้องการใช้น้ำมันในภูมภิาคที่ฟื้นตัวจาก
มาตรการคลายล็อคดาวน ์

กลุ่มพลังงาน: น้ำมันปิโตรเลียมและโรงกลัน่ 
ราคาน้ำมันดบิดูไบเฉลี่ยวนัที่  22-26 พ.ย. 64 เท่ากับ 80.68 เหรียญฯ/บาร์เรล 
ปรับตัวลดลง 0.6%wow ขณะที่ค่าการกลั่น (อ้างองิตลาดสิงคโปร์ Bloomberg)
ยังไม่มีรายงานตัวเลขในสปัดาห์ล่าสุด โดยค่าเฉลี่ยของสัปดาหท์ี่ 15 – 19 พ.ย. 64 
ที่ 4.09 เหรียญฯ/บาร์เรล  

น้ำหนัก : เท่าตลาด 

ดัชนีกลุ่ม (จุด) 23,420.73 
ดัชนีตลาด (จุด) 1,610.61 

 

 

29 พฤศจิกายน 2564  

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

นลินรัตน์ กิตติกำพลรัตน์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 018350 
 

ธัญญา  อุดม 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

 

ที่มา : Baker Hughes  26 พ.ย. 64   
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ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงนิ 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  

คำแนะนำการลงทนุ 

ฝ่ายวิจัย ASPS กำหนดสมมติฐานราคาน้ำมันดิบอ้างอิงดูไบเฉลี่ยในปี 2564 เท่ากบั 60 
เหรียญฯ/บาร์เรล โดยอยู่ภายใต้หลักความระมัดระวัง และตามปัจจัยพ้ืนฐานที่ยังมีแรง
กดดันจากเศรษฐกิจทีย่ังได้รบัผลกระทบของ COVID-19 อีกทั้งในภาพระยะยาวคาดการ
ปรับลดกำลังการผลิตของกลุ่ม OPEC+ จะยังคงค่อยๆเพิ่มขึ้นในอนาคต แต่อย่างไรก็ตาม
ฝ่ายวิจัยได้ประเมิน sensitivity analysis ผลกระทบต่อการปรับตัวขึ้นของราคาน้ำมันดิบ
ระยะยาวโดยทุกๆ 5 เหรียญฯ/บาร์เรล พบว่ากระทบ FV ของ PTT และ PTTEP จะเพ่ิมขึ้น
ราว 2-3 บาท/หุ้น และ 8-10 บาท/หุ้น ตามลำดับ  

สำหรับคำแนะนำหุ้นในกลุ่มนำ้มัน แนะนำซื้อ โดย Top picks ได้แก่ PTTEP (Buy: 
FV@B149), PTT (Buy: FV@B48.5) และ TOP (Buy: FV@B63) 

ส่วนกลุ่มปิโตรเคมี แม้ปัจจัยพื้นฐานในช่วง 2H64 จะออ่นตัวลงเมื่อเทียบกับ 1H64 แต่
ราคาหุ้นปรับฐานลงมาแล้วในระดับหนึ่ง อาจมีแรงซื้อเข้าเก็งกำไรในช่วงสั้นตามทิศทาง
ตลาดและราคาน้ำมันได้ โดยหุ้นในกลุ่มนี้ไดแ้ก่ PTTGC (Buy: FV@B75) BCP (Switch: 
FV@B29), และ IRPC (Switch: 4.5)  
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ราคาน้ำมันดบิในตลาดโลก  ค่าการกลั่นอา้งอิงตลาดสิงคโปร์ 
   

 

 

 

ที่มา: : Bloomberg / OPEC  ที่มา:  Bloomberg / APEX 

กำลังการผลิตน้ำมันดบิ OPEC  ราคาน้ำมันดบิและคา่การกลั่นเฉลี่ยย้อนหลังรายไตรมาส 
   

 

  

 

ที่มา: OPEC  ที่มา:  Bloomberg / APEX 

สรุปคำแนะนำการลงทุนกลุ่มน้ำมันและโรงกลั่น  ผลตอบแทนหุ้นในกลุ่มฯ ต้ังแต่ เม.ย. 64 
   

 

 

 

ที่มา: บลมูเบิร์ก  ที่มา: บลมูเบิร์ก 


