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XIAOMI (1810 HK)
Company Profile
บริษัทเทคโนโลยีรายใหญ่ของจีน เป็นชื่อที่คนไทยคุ้นหู จ าหน่ายสินค้าหลากหลายที่ครอบคลุมตั้งแต่ มือถือ 
รวมถึงอุปกรณ์ Internet of Things (IoTs) เป็นสินค้าในชีวิตประจ าวันที่น าเอาเทคโนโลยีมาปรับใช้ คล้ายกับ
ธุรกิจของ Apple รายได้หลักมาจากการจ าหน่าย Smartphone 60% และรายได้จากจ าหน่ายสินค้าประเภท 
Internet of Things คิดเป็นสัดส่วน 30% 

โมเดลธุรกิจโดดเด่น   
สินค้าที่ท าให้ Xiaomi โด่งดังได้ คือ Smartphone ที่รองรับ 5G และมีราคาถูกกว่ายี่ห้ออื่นๆ โดยรายได้หลักของ 
Xiaomi มาจากการขาย Smartphone คิดเป็น 60% ของรายได้รวม ซึ่งมือถือถูกแบ่งออกเป็น 2 แบรนด์คือ แบ
รนด์ Mi ซึ่งเป็นแบรนด์พรีเมียมที่เน้นตลาดกลางถึงบน และ Redmi ที่เน้นตลาดกลางถึงล่าง ซึ่งตอบโจทย์ลูกค้า
ทุกกลุ่ม กลยุทธ์นี้สะท้อนถึงการขยายฐานลูกค้าที่กว้าง และการ Balance Margin ระหว่างผลิตภัณฑ์ทั้ง 2 แบ
รนด์ รวมถึงการผลิตสินค้าในต้นทุนที่ต่ า 

นอกจากนั้นยังมีสินค้า Internet of Things ที่เป็นสินค้าในชีวิตประจ าวันราคาไม่แพง เช่น เครื่องช่ังน้ าหนัก เครื่อง
กรองอากาศ เครื่องดูดฝุ่น กล้องวงจรปิด เป็นต้น จุดเด่นคือสินค้าเหล่านี้สามารถเชื่อมต่อกับ Application ของ 
Xiaomi บน Smartphone ได้ ซึ่งท าให้ลูกค้าผู้ใช้งานจริงเริ่มใช้สินค้าของ Xiaomi ติดใจในความสะดวกสบายและ
เริ่มซื้อสินค้าประเภทอื่นๆเพิ่มขึ้น 

ยืนหนึ่งครองส่วนแบ่งการตลาด Smartphone 
บริษัทเผยผลประกอบการไตรมาสล่าสุดยังคงครองส่วนแบ่งการตลาด Smartphone ทั่วโลกเป็นอันดับ 3 อยู่ที่
ประมาณ 14.1% และขึ้นมาเป็นอันดับ 4 ในจีนอยู่ที่ 14.6% โดยผลิตภัณฑ์ของ Xiaomi ขายไปยัง 100 ประเทศทั่ว
โลก ซึ่งในอินเดียส่วนแบ่งการตลาดเป็นอันดับ 1 ติดกันมา 4 ปีซ้อนแล้ว อานิสงค์จากการที่สินค้าของ Huawei 
ถูกแบนไม่ให้ขายในหลายประเภท ท าให้ประโยชน์ตกมาที่ Xiaomi เต็มๆ 

นอกจากนั้นยังมียอดส่งมอบ Smartphone ไตรมาสล่าสุดเพิ่มขึ้น 65%YoY อยู่ที่ 49.4 ล้านเครื่อง รวมถึงสร้าง 
Margin ได้เพิ่มขึ้นเป็น 18.4% จากเดิม 16.1% ในไตรมาสก่อนหน้า จากการจ าหน่าย Smartphone รุ่น 
Premium มากขึ้น 

ล่าสุดประกาศผลประกอบการ 1Q21 ยังเติบโตทั้งรายได้และก าไรออกมาสูงกว่าที่ตลาดคาด โดยรายได้โต 
55%YoY หนุนด้วยรายได้จากการจ าหน่าย Smartphone ที่เพิ่มขึ้นได้ 70%YoY ส่วนรายได้ที่มาจากสินค้า 
IoTs โตเด่น 40.5%YoY ด้านก าไรโดยรวมโตแตะ 6.1 พันล้านหยวน โตถึง 164%YoY

บริษัทเตรียมขยายธุรกิจสู่รถยนต์ไฟฟ้า 
Xiaomi มีแผนที่จะผลิตรถยนต์ไฟฟ้าอัจฉริยะ หรือ Smart Electric Vehicles โดยร่วมมือกับ Great Wall 
Motor’s โรงงานผลิตรถยนต์ไฟฟ้าประเทศจีน รวมถึงจับมือกับ Partner ที่เป็นบริษัทเทคโนโลยีในการผลิตชิพ
ส าหรับรถยนต์ไร้คนขับ มูลค่ากว่า 1.5 พันล้านหยวน โดย Xiaomi ได้ตั้งหน่วยงานที่จะมาดูแลการผลิตรถยนต์ 
Smart Electric Vehicles นี้โดยเฉพาะ  

นอกเหนือจากธุรกิจจ าหน่าย Smartphone และสินค้าต่างๆแล้ว ปัจจุบัน Xiaomi ยังมีการขยายธุรกิจมายัง 
Fintech ด้วย ซึ่งให้บริการ Wealth Management และปล่อยเงินกู้ในวงเงินที่ไม่สูงมาก และในปี 2919 บริษัทได้ 
license ในส่วนธุรกิจการเงินส่วนบุคคล ซึ่งท าให้บริษัทสามารถเพิ่มช่องทางในการท า Micro Loan และ Supply 
Chain Financing ได้ดียิ่งข้ึน
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Last Price:    HK$28.00
Cons. Target Price: HK$33.49
Inception Date:    BUY
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Disclaimer 
ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ใน
เอกสารนี้ จัดท าขึ้นโดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิด
จากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด


