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3 เหตุผล.. ท ำไม Unity Software ถึงน่ำสนใจ

Company Profile
Unity Software เป็นบริษัทสัญชำติอเมริกำ ผู้น ำในกำรให้บริกำรแพลตฟอร์มและซอฟต์แวร์สร้ำงเกม 
(Game Engine) ทั้งในรูปแบบ real-time 2D และ 3D ส ำหรับโทรศัพท์มือถือ, แล็ปท็อป, PCs, และ
คอมพิวเตอร์คอนโซล รวมถึงอุปกรณ์เสริมเกี่ยวกับ Virtual Reality อีกทั้งยังพัฒนำ software ให้ธุรกิจ
ยำนยนต์ด้วย โดยรำยได้กว่ำ 60% มำกจำกธุรกิจ Operate Solution รองลงมำ 30% มำจำกธุรกิจ 
Create Solution และ 10% มำจำกกำรจับมือเป็นพันธมิตรเชิงกลยุทธ์และอื่นๆ เมื่อพิจำรณำภูมิภำค 1 ใน 
3 ของรำยได้มำกจำกกลุ่ มประ เทศ  EMEA (Europe, Middle East and Africa) รองลงมำ เป็น
สหรัฐอเมริกำ ประมำณ 25% ตำมด้วยภูมิภำคเอเชียแปซิฟิกและประเทศจีน ตัวอย่ำงกลุ่มลูกค้ำ เช่น 
Microsoft, Tencent, Sony, BMW และ Nintendo และเกมที่เป็นที่รู้จักและสร้ำงโดย Unity Software 
ได้แก่ Pokemon Go, Among Us, Fall guys, ROV, War Robots เป็นต้น

ผู้น ำแพลตฟอร์มและซอฟต์แวร์สร้ำงเกมครบวงจร
ในปี 2020 บริษัทเป็นผู้ผลิต 71% ของเกม 1000 ล ำดับแรกของทั้ง Top grossing และ Top Free ที่ถูก
ดำวน์โหลดใน iOS App Store และ Google Play store เพิ่มขึ้นจำก 65% ในปีก่อนหน้ำ โดยในไตรมำส 3 
ของปีที่แล้ว บริษัทได้มีกำรขยำยส่วนแบ่งตลำดจำก 13 ประเทศ เป็น 58 ประเทศ วัดจำกยอด MAU หรือ 
Monthly Active Users ทั่วโลก

บริษัทเผยจุดเด่นคือ กำรใช้งำนที่ง่ำยและครบวงจร ตั้งแต่เป็นเครื่องมือในกำรสร้ำงเกม ไปจนถึงน ำเกมที่
สร้ำงลงแพลตฟอร์ม เช่น iOS, Android, Windows, PS4, Nintendo และ XBOX และช่วยดูแลเรื่องกำร
สร้ำงรำยได้จำกเกมให้ลูกค้ำด้วย เช่น กำรจับมือเป็นพันธมิตรกับบริษัทโฆษณำที่พร้อมจะยิงแอดในเกม
ของลูกค้ำ เป็นต้น

อีกทั้งยงัเปน็ผูน้ ำดำ้นกำรพัฒนำเกมในสมำร์ทโฟน สอดคลอ้งกบัเทรนด์ทีผู่ค้นนิยมหันมำเล่นเกมในมือถือ
มำกขึ้น ซึ่งลูกค้ำที่ใช้บริกำร Unity Software อยู่แล้วมักจะไม่เปลี่ยนบริษัทและเลือกพัฒนำเกมต่อ เพรำะมี 
Switching cost ที่สูง นับเป็นอีกหนึ่งปัจจัยหนุนบริษัท ในรำยงำนล่ำสุด บริษัทมีลูกค้ำทั้งหมด 837 บริษัท 
เพิ่มขึ้น 25.3% จำกปีก่อนหน้ำ

มุ่งสู่โลกอนำคตด้วยเทคโนโลยี interactive, Real-Time และ 3D
ในปัจจุบัน โลกของเรำมีกำรน ำเสนอเทคโนโลยี  3D ซึ่งสร้ำงประสบกำรณ์พิเศษแก่ผู้คน น ำโดย
อุตสำหกรรมเกม สิ่งส ำคัญที่ Unity Software ให้ควำมสนใจและคำดว่ำจะเป็นก้ำวต่อไปของเทคโนโลยีใน
ธุรกิจมีเดีย คือ Interactive, Real-Time และ 3D คือกำรที่ผู้คนทั่วโลกสำมำรถมีปฏิสัมพันธ์กันได้ใน
ช่วงเวลำเดียวกัน เห็นควำมชัดและควำมลึกของวัตถุ ซึ่งขณะนี้บริษัทก ำลังวิจัยและพัฒนำเพื่อใช้ใน
อุตสำหกรรมเกม และในอนำคตเทคโนโลยีเหล่ำนี้จะแพร่ขยำยไปยังอุตสำหกรรมอื่นๆ เช่น ในอุตสำหกรรม
ภำพยนตร์และยำนยนต์ เป็นต้น สอดคล้องกับรำยงำนทำงกำรเงินในไตรมำส 1 ที่ผ่ำนมำ บริษัทมีรำยได้
เพิ่มขึ้น 41% YoY ที่ $235bn แต่ยังคงขำดทุนอยู่ จำกกำรลงทุนในส่วนวิจัยและพัฒนำ (R&D) ที่เพิ่มมำก
ขึ้นคิดเป็นครึ่งหนึ่งของรำยได้

Revenue Breakdown 

Last Price : $109.83
Cons. Target Price: $124.75
Cons. Rating: BUY
Upside: +13.58%
Stock Exchange: NYSE

Market Cap:                               
PE 22E:                                
EPS Growth 22E:                                
ROE 22E:
Dividend Yield 22E:                           

Key Information 
$30,688.4 mn

N.A.
56.49%
-3.30%

N.A.

Financials

Performance YTD VS. S&P500

Source: Company, Goldman Sachs, Statista, Company data, Bloomberg as of 1/7/21
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Disclaimer 
ข้อมูลในเอกสำรฉบับนี้ รวบรวมมำจำกแหล่งข้อมูลที่น่ำเชื่อถือ อย่ำงไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ำกัด ไม่สำมำรถที่จะยืนยันหรือรับรองควำมถูกต้องของข้อมูลเหล่ำนี้ได้ 
ไม่ว่ำประกำรใดๆ บทวิเครำะห์ในเอกสำรนี้ จัดท ำขึ้นโดยอ้ำงอิงหลักเกณฑ์ทำงวิชำกำรเกี่ยวกับหลักกำรวิเครำะห์ และมิได้เป็นกำรชี้น ำ ห รือเสนอแนะให้ซื้อหรือขำยหลักทรัพย์ใดๆ 
กำรตัดสินใจซื้อหรือขำยหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่ำน ไม่ว่ำจะเกิดจำกกำรอ่ำนบทควำมในเอกสำรนี้หรือไม่ก็ตำม ล้วนเป็นผลจำกกำรใช้วิจำรณญำณของผู้อ่ำน โดยไม่มีส่วน
เกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ำกัด ไม่ว่ำกรณีใด

Source: Company, Goldman Sachs, Statista, Company data, Bloomberg as of 1/7/21
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กรำฟทำงเทคนิค

แนวโน้ม : ย่อตัวเล็กน้อยหลังจำกติดแนวต้ำน Fibonacci Retracement 38.2% ที่ 114$ อย่ำงไรก็ตำม กำร
พักตัวไม่ควรหลุดเส้น Uptrend ที่ 104$ ทั้งนี้ ประเมินแนวต้ำนถัดไปอยู่บริเวณ Fibonacci Retracement 
61.8% ที่ 137.50$

Source: Investor’sBusinessDaily

Source: Jesbaek

Source: TheStreet
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