
   
    

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ ์
BY RESEARCH DIVISION 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าขึ้นโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
 
 
 
 

SET50 Futures: 
การปรับตัวลดลงของ SET50 เป็นลักษณะของ Panic Sell แต่ประเมินจาก
สภาพแวดล้อมแล้วยังถูกปกคลุมด้วยความกังวล คาด SET50 ยังผัวผวน 
แนะน าให ้Trading S50Z21 ในกรอบ 923 - 938 จุด  

SET50 Option:  
การเปิด Long S50Z21P975 สามารถปดิรับก าไร 20 จุด วันนี้แนะน าใหเ้ปิด 
Long S50Z21P950 ที่ 21 จุด(SET50=945) เป้าท าก าไร 31 จุด 
(SET50=930) Cut Loss 3 จุดจากทุน คาด SET50 ยังอยู่ในภาวะผันผวน 

Single Stock Futures:  
เปิด Long TUZ21 ได้ที่ 19.70 บาท แนะน าถือต่อ เปา้ท าก าไรที่ 20.30 บาท 
และ Cut Loss 0.30 บาทจากทุน เงินบาทที่อ่อนค่า รวมถึงความต้องการ
สินค้าเพิ่มขึน้ ถือเป็นปัจจยับวกต่อ TU 

สถานะ Long STAZ21 ถูกปิดขาดทุน 15% แนะน าใหเ้ปิด Long 
ADVANCZ21 ที่บริเวณ 202 บาท เป้าท าก าไรที่ 207 บาท Cut Loss 1.25 
บาทจากทุน เชื่อว่า ADVANC ยังสามารถรักษาฐานก าไรได้ในภาวะ Covid 

Gold Futures:  
ราคาทองค าที่ผัวนผวนมากท าให้ สถานะ Long GFZ21 ทุน 28630 บาท ถูก 
Cut Loss รับขาดทุน 100 บาท วันนี้แนะน า Trading GFZ21 กรอบ 28190 
- 28670 บาท (1760 - 1790$)  

 

  

SET50 Index Futures / Option P. 3 
Single Stock Futures P. 5 

Gold Futures P. 8 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความ 
ผั นผวนสู ง  ท า ใ ห้ ก ารปรั บกลยุ ทธ์ ใ น 
Derivative Talk ต้องสามารถด าเนินการได้
อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ จึงได้มีการเพิ่ม
ช่องทางติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซื้อขาย
ระหว่างวันท าการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์  ได้มี
ประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW
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สถานะของนักลงทุน 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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SET50 Overview 
SET50 Index วานนี้ปรับลงแรง 13.20 จุด กดดันหลักยังมาจากหุ้นกลุ่ม Reopening 
อย่างหุ้นกลุ่ม ธ.พ. กลุ่มค้าปลีกและ AOT จากความไม่แน่นอนของ Omicron ขณะที่อีก
ด้านหนึ่งมาจากการเร่งปิดสถานะในธุรกรรม Block Trade ที่วานน้ีลดลงราว 7.9 พันล้าน
บาท ถือเป็นระดับการปิดสถานะที่เร่งตัวมากที่สุดในรอบกวา่ 1 ปี ส าหรับวันนี้ประเด็น
ความไม่แน่นอนของ Omicron ที่ยังมีอยู่สงูทั้งในแง่ของความเร็วในการกระจายเชื้อที่เร็ว
กว่าสายพันธ์ุอื่นๆ รวมถึงล่าสุด Moderna เปิดเผยว่าประสิทธิภาพของวัคซีนปัจจุบัน
ลดลงในการป้องกัน ซึ่งสถานการณ์ดังกล่าวท าให้เม็ดเงินในภาพรวมยังมีแนวโน้มไหลออก
จากสินทรัพย์เสี่ยงไปสู่สินทรพัย์ปลอดภัย ขณะที่ประเด็นอื่นๆที่ให้ความสนใจอยู่ที่การสง่
สัญญาณของประธาน FED ต่อการประชุม FOMC เดือน ธ.ค. จะมีการหารือเกี่ยวกับ
ขนาดการปรับลด QE Tapering ซึ่งหากเร่งตัวมากขึ้นจากเดิมที่คาดว่าจะเสร็จในช่วง 
มิ.ย.65 จะถือเป็นปัจจัยทีท่ าให้ตลาดกลับมากังวลต่อสภาพคล่องในระบบท่ีลดลงเร็วกว่า
คาด ส่วนปัจจัยในประเทศยงัไม่ได้มีปัจจัยใหม่ที่มีน้ าหนักขับเคลื่อนตลาด ภายใต้
สภาพแวดล้อมข้างต้นคาด SET50 Index ยังอยู่ในช่วงการปรับฐานต่อไปตามกรอบ 930-
945 จุด 

SET50 Index Futures 
Direction Trading: ความกังวลต่อ Omicron ที่ยังคงอยู่ท าให้เม็ดเงินยังมีแนวโน้ม
เคลื่อนย้ายจากสินทรัพย์เสี่ยงสู่สินทรัพย์ปลอดภัยท าให้ SET50 Index อยู่ในภาวะผันผวน
สูง  แนะน าให ้Trading S50Z21 ในกรอบ 923-938 จุด 
Spread Trading: คาดการณ์ Spread ระหว่าง S50H22 ลบด้วย S50Z21 
(S50Z21H22) ณ วันที่ 29 ธ.ค. 2564 จะเทา่กับ -5.72 จุด ปัจจุบันอยู่ที่ -4.20 จุด ยังไม่
เปิดกว้างมากพอจึงแนะน า Wait & See 
SET50 Option: เปิดสถานะ Long S50Z21P975 ที่ 21 จุด ปิดท าก าไรในวันที่ 41 จดุ
รับรู้ก าไร 20 จุด ส าหรับวันนี้แนะน ารอเปิดสถานะ Long S50Z21P950 ที่ 21 จุด 
(SET50=945) เป้าท าก าไร 31 จุด (SET50=930) Cut Loss 3 จุดจากทุน คาด SET50 
ยังอยู่ในภาวะผันผวนโดยมีปัจจัย COVID-19 กดดัน 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 แนวรับ แนวต้าน 
SET50 930 945 

S50Z21           923      938  
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผัน
ผวนสูง ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทาง
ติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซื้อขายระหว่าง
วันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

ภาพรวมการซื้อขาย  SET50 Index 
 ความสัมพันธ์สถานะของนกัลงทุนต่างประเทศ 

ในตราสารทนุ และ SET50 Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

คาดการณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดบัค่า PER ต่างๆ 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

S50N21 S50Q21 S50U21 S50V21 S50X21 S50Z21

ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64 ณ 28 ต.ค.64 ณ 29 พ.ย.64 ณ 29 ธ.ค.64
S50N21

S50Q21 -4.23

S50U21 -4.74 -0.51

S50V21 -5.58 -1.35 -0.84

S50X21 -6.71 -2.47 -1.97 -1.13

S50Z21 -6.31 -2.08 -1.57 -0.73 0.40

*สมมตฐิานอัตราดอกเบีย้นโยบายระหวา่ง ต.ค. -  ธ.ค. 64  เทา่กับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 
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Single Stock Futures 

Long ADVANCZ21 

ADVANC ยังเด่นที่ฐานธุรกิจปัจจุบันมั่นคง หนุนเป็นฐานต่อยอดธุรกิจใหม่เพิ่มขึ้น อาทิ 
บริการไอซีทีลูกค้าองค์กร, Digital Lending ที่มีศักยภาพเติบโตสูง การต่อยอด แม้อาจไม่
เห็นผลบวกต่อก าไรชัด 1-2 ปี แต่ แต่ระหว่างรอการก าไรที่มั่นคง ให้ Yield เกินปีละ 
3.5% ซึ่งยังมีลุ้น Upside Payout เพิ่มขึ้นหลัง GULF เข้ามา 

ภาพทางเทคนิค แรงขายเข้ากดดัน เกิดแท่งเทียนแดงยาว เสี่ยงหลุดแนวรับบริเวณ 205 
บาท ประเมินแนวรับถัดไปบริเวณ 202 บาท เป็นจุดเข้าสะสม เพื่อคาดหวังการเกิด 
Technical Rebound  

กลยุทธ์การลงทุน  

รอเปิด Long ADVANCZ21 บริเวณ 202 บาท เป้าท าก าไร 207 บาท Cut Loss 1.25 
บาทจากทุน 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

Historical Price  ค านวณก าไรขาดทุนของ Stock Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

 

 

 ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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Long TUZ21 

หุ้นกลุ่มส่งออกที่ได้ประโยชน์เวลาบาทอ่อนค่า คาดผันผวนน้อยกว่าตลาดฯ แม้คาดก าไร
สุทธิงวด 4Q64 จะอ่อนตัวลงจากงวด 3Q64 จากธุรกิจ Red Lobster ที่อ่อนตัวลงตาม
ฤดูกาล แต่คาดทิศทางก าไรสุทธิจะกลับมาฟื้นตัวได้อีกครั้งในงวด 1Q65 โดยคาดก าไรสุทธิ
ปี 2564-65 จะเพ่ิมขึ้น 21.9% yoy และ 3.4% yoy ขณะที่ Valuation น่าสนใจทั้งในมุม
ของ PE และ Div Yield  

ภาพทางเทคนิค ราคาที่ปรับฐาน จนท าให้ Upside เริ่มเปิดกว้าง ใช้แนวรับบริเวณ 19.40 
บาท เป็นจุดเข้าซื้อสะสม ขณะที่ RSI เข้าสู่เขต Oversold จึงคาดหวังการเกิด Technical 
Rebound ได้ ทั้งนี้ ประเมินแนวต้านถัดไปไว้ที่ 20.00 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

เปิดสถานะ Long TUZ21 ได้ที่ 19.70 บาท เป้าท าก าไรที่ 20.30 บาท Cut Loss 0.30 
บาทจากทุน  

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

Historical Price  Technical Chart 
   

 

 

 

         ที่มา: สายงานวจิัย บล. เอเซยี พลัส 

 

 

 

      ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซยี พลัส 
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Tracking Performance 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

 
Top 20 Most Active Volume 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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Gold Futures 

ราคาทองค าตลาดสหรัฐเมื่อคืน ระหว่างการซื้อขาย พุ่งขึ้นไปแตะจุดสูงสุดของวันที่
บริเวณ 1,809 เหรียญฯ แรงหนุนจากการร่วงลงแรงของตลาดหุ้นดาวโจนส์ ท่ามกลาง
ความกังวลเกี่ยวกับโควิด-19 สายพันธ์ุใหม่ และข้อมูลเศรษฐกิจสหรัฐน่าผิดหวัง แต่
อย่างไรก็ตามการส่งสัญญาณของประธานเฟดถึงการยุติโครงการ QE Tapering เร็ว
กว่าคาดไว้ โดยจะหารือกันในการประชุมวันที่ 14-15 ธ.ค. นี้ ไดเ้ข้ามากดดันต่อทองค า 
ส่งผลให้ราคากลับมาปรับตัวลงและปิดที ่1,774 เหรียญฯ โดยลดลง 10.2 เหรียญฯ จาก
วันก่อนหน้า ประเด็นต้องติดตามในสัปดาห์นี้ คงเป็นโควิด-19 สายพันธ์ุโอไมครอน และ
การรายงานตัวเลขการจ้างงานของสหรัฐทั้งภาคเอกชน และนอกภาคเกษตรเป็นต้น 

กลยุทธ์การลงทุน  

ราคาทองค า GFZ21 เมื่อคนื ลดลง 150 บาท ปิดที่ 28,510 บาท (เทียบเท่า 1,780 
เหรียญฯ) ท าให้นักลงทุนที่มสีถานะ Long GFZ21 ต้นทุนเฉลี่ย 28,630 บาท ปดิ
สถานะและรับรู้ผลขาดทุน 100 บาท/บาททองค า ส าหรับกลยุทธ์วันนี้ ทิศทางราคา
ทองค าที่ผันผวนขึ้น ตามสถานการณ์รายวัน จึงแนะน าให้นักลงทุน Trading บริเวณ 
1,760-1,790 เหรียญฯ เทียบเท่า 28,190-28,670 บาท และก าหนดจุด Cut Loss ไว้ 
100 บาทจากทุน เพื่อป้องกันความเสี่ยง หากราคาทองค าเคลื่อนไหวผิดคาด                                                                                                                                                                                    

เทคนิค Gold Spot 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

 

Gold Futures 

Mini Gold Futures 

  
 
หมายเหตุ : ราคาปิดของ Gold Futures 
(Night Session) Settle ณ เวลา 22.00 
น. และปริมาณการซื้อขายเกิดขึ้นใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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GOLD Technical 
ทิศทางราคาทองค า โดนแรง Take Profit หลังจากติดแนวต้านบริเวณ $1850 ด้วยแท่ง
เทียนแดงยาว บ่งช้ีแรงขายเข้ากดดัน จนลงมาทดสอบเส้น EMA 200 วัน ทั้งนี้ ประเมิน
กรอบการเคลื่อนไหวไว้ที่ $1805-$1850    
 
 

 

 

การแปลงราคาทองค าใหเ้ป็นบาท  Spread ระหว่าง GFQ21 – GFZ21 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

ค านวณก าไรขาดทุนของ Gold Futures  ค านวณก าไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

32.50 32.75 33.00 33.25 33.50

1,650 25,489 25,686 25,882 26,078 26,274

1,680 25,953 26,153 26,352 26,552 26,751

1,710 26,416 26,620 26,823 27,026 27,229

1,740 26,880 27,087 27,293 27,500 27,707

1,770 27,343 27,554 27,764 27,974 28,185

1,800 27,807 28,021 28,235 28,448 28,662

1,830 28,270 28,488 28,705 28,923 29,140

1,860 28,734 28,955 29,176 29,397 29,618

1,890 29,197 29,422 29,646 29,871 30,095
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