
   
    

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์ 
BY RESEARCH DIVISION  

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
 
 
 
 

SET50 Futures: 
SET50 ดีดตัวขึ้นมา แต่ยังไม่ถือเป็นการสิ้นสุดของการปรับฐาน คาดยังผัน
ผวนไปตามกระแสข่าวเรื่อง Omicron คาด SET50 น่าจะเคลื่อนไหวในกรอบ
ที่แคบลงรอดูพัฒนาการของข่าว Trading S50Z21 ในกรอบ 930 - 950 จุด  

SET50 Option:  

การเปิด Long S50Z21P950 ทุน 21 จุด ถูกปิดขาดทุน 3 จุด วันนี้แนะน ารอ 
Long S50Z21P950 ที่ 25 จุด (SET50=953) เป้าท าก าไร 45 จุด 
(SET50=933) Cut Loss 3 จุดจากทุน คาด SET50 ยังอยู่ในภาวะผันผวน 

Single Stock Futures:  
สถานะ Long TUZ21 ทุน 19.70 บาท ปัจจุบันมีก าไร 15.19% แนะน าถือ
ต่อ เป้าท าก าไรที่ 20.30 บาท แต่ให้ Stop Profit ที่ทุน เงินบาทท่ีอ่อนค่า 
รวมถึงความต้องการสินค้าเพิ่มขึ้น ถือเป็นปัจจัยบวกต่อ TU 

ปรับจุดเข้าเปิด Long ADVANCZ21 ที่บริเวณ 207 บาท เป้าท าก าไรที่ 212 
บาท Cut Loss 1.25 บาทจากทุน เชื่อว่า ADVANC ยังสามารถรักษาฐาน
ก าไรได้หากเกิดภาวะ Covid มีการแพร่ระบาด 

Gold Futures:  
ราคาทองค า Rebound ขึ้นมาเล็กน้อย แต่ยังอยู่ในกรอบท่ีคาด ประเมินว่า
กรอบการเคลื่อนไหวจะแคบลง รอพัฒนาการของข่าว Omicron วันนี้
แนะน า Trading GFZ21 กรอบ 28380 - 28860 บาท (1770 - 1800$)  

 

  

SET50 Index Futures / Option P. 3 
Single Stock Futures P. 5 

Gold Futures P. 8 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความ 
ผั นผวนสู ง  ท า ใ ห้ ก า รปรั บกลยุ ทธ์ ใ น 
Derivative Talk ต้องสามารถด าเนินการได้
อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ จึงได้มีการเพิ่ม
ช่องทางติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขาย
ระหว่างวันท าการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์  ได้มี
ประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด
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ติดตามข่าวสารการลงทุน 
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สถานะของนักลงทุน 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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SET50 Overview 
SET50 Index วานนี้ปรับขึ้นแรง 12.74 จุดหรือคิดเป็น 1.4% ซึ่งสาเหตุหนึ่งมาจากการ
เกิด Technical Rebound หลังจากปรับลงแรงในช่วงก่อนหน้า โดยที่ปัจจัยแวดล้อม
ในทางพ้ืนฐานยังไม่มีอะไรเปลี่ยนแปลง โดยเฉพาะความเสี่ยงของ COVID-19 สายพันธุ์ 
Omicron ที่ขยายวงกว้างล่าสุดพบใน 28 ประเทศ โดยเฉพาะวานนี้ที่สหรัฐฯได้พบผู้ติด
เชื้อครั้งแรก ส่งผลให้เม็ดเงินยังมีแนวโน้มไหลออกจากสินทรัพย์เสี่ยงเข้าสู่สินทรัพย์
ปลอดภัย สะท้อนจากดัชนี Dow Jones วานนี้ปรับลงแรง 1.34% ราคาน้ ามันดิบปรับลง 
-0.52% สวนทาง Dollar Index ที่แข็งค่า 96.0 จุด  Bond Yield 10 ปี สหรัฐฯที่ปรับลง 
5.7 bps มาท่ี 1.42% สถานการณ์ดังกล่าวอาจเป็นปัจจัยลบต่อทิศทาง Fund Flow ของ
นักลงทุนต่างชาติที่ยังไหลออกจากตลาดหุ้นบ้านเรา แต่อย่างไรก็ตามหากประเมินจาก
สถานการณ์ COVID-19 ในประเทศที่ผู้ติดเชื้อยังมีแนวโน้มลดลง รวมถึงแรงซื้อของนัก
ลงทุนสถาบันในประเทศที่เชื่อว่าจะทยอยเข้ามาในเดือน ธ.ค. จากเม็ดเงินของ SSF และ 
RMF ซึ่งน่าจะเป็นปัจจัยที่ช่วยจ ากัด Downside การปรับลง ภายใต้ปัจจัยแวดล้อมข้างต้น
คาด SET50 Index ยังอยู่ในภาวะผันผวนสูงตามกรอบ 933-953 จุด  

SET50 Index Futures 
Direction Trading: แนะน า Trading S50Z21 ในกรอบ 930-950 จุด ประเมิน SET50 
Index ยังอยู่ในภาวะผันผวนสูงจาก Omicron แต่ Downside น่าจะเริ่มจ ากัดลง 
Spread Trading: คาดการณ์ Spread ระหว่าง S50H22 ลบด้วย S50Z21 
(S50Z21H22) ณ วันที่ 29 ธ.ค. 2564 จะเท่ากับ -5.72 จุด ปัจจุบันอยู่ที่ -5.30 จุด ยังไม่
เปิดกว้างมากพอจึงแนะน า Wait & See 
SET50 Option: เปิดสถานะ Long S50Z21P950 ที่ 21 จุด ถูก Cut Loss ไป 3 จุด
ส าหรับวันนี้แนะน าเปิดสถานะ Long S50Z21P950 รอบใหม่เพ่ือป้องกันความเสี่ยงที่ 25 
จุด (SET50 = 953) เป้าท าก าไร 45 จุด (SET50=933) Cut Loss 3 จุดจากทุน คาด 
SET50 ยังอยู่ในภาวะผันผวนตามความกังวลของ Omicron 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 แนวรับ แนวต้าน 
SET50 933 953 

S50Z21           930      950  
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผัน
ผวนสูง ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทาง
ติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขายระหว่าง
วันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ภาพรวมการซื้อขาย  SET50 Index 
 ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศ 

ในตราสารทุน และ SET50 Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

คาดการณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดับค่า PER ต่างๆ 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

S50N21 S50Q21 S50U21 S50V21 S50X21 S50Z21

ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64 ณ 28 ต.ค.64 ณ 29 พ.ย.64 ณ 29 ธ.ค.64
S50N21

S50Q21 -4.23

S50U21 -4.74 -0.51

S50V21 -5.58 -1.35 -0.84

S50X21 -6.71 -2.47 -1.97 -1.13

S50Z21 -6.31 -2.08 -1.57 -0.73 0.40

*สมมตฐิานอัตราดอกเบีย้นโยบายระหวา่ง ต.ค. -  ธ.ค. 64  เทา่กับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 
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Single Stock Futures 

Long ADVANCZ21 

ADVANC ยังเด่นที่ฐานธุรกิจปัจจุบันมั่นคง หนุนเป็นฐานต่อยอดธุรกิจใหม่เพ่ิมข้ึน อาทิ 
บริการไอซีทีลูกค้าองค์กร, Digital Lending ที่มีศักยภาพเติบโตสูง การต่อยอด แม้อาจไม่
เห็นผลบวกต่อก าไรชัด 1-2 ปี แต่ แต่ระหว่างรอการก าไรที่มั่นคง ให้ Yield เกินปีละ 
3.5% ซึ่งยังมีลุ้น Upside Payout เพ่ิมข้ึนหลัง GULF เข้ามา 

ภาพทางเทคนิค แรงซื้อกลับด้วยแท่งเทียนเงาล่างยาว ส่งสัญญาณการกลับตัว ขณะที่การ
ย่อตัว ใช้แนวรับบริเวณ 207 บาท เป็นจังหวะเข้าซื้อสะสม โดยมีเป้าหมายที่ 212 บาท  

กลยุทธ์การลงทุน  

รอเปิด Long ADVANCZ21 บริเวณ 207 บาท เป้าท าก าไร 212 บาท Cut Loss 1.25 
บาทจากทุน 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  ค านวณก าไรขาดทุนของ Stock Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

 

 

 ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Long TUZ21 

หุ้นกลุ่มส่งออกที่ได้ประโยชน์เวลาบาทอ่อนค่า คาดผันผวนน้อยกว่าตลาดฯ แม้คาดก าไร
สุทธิงวด 4Q64 จะอ่อนตัวลงจากงวด 3Q64 จากธุรกิจ Red Lobster ที่อ่อนตัวลงตาม
ฤดูกาล แต่คาดทิศทางก าไรสุทธิจะกลับมาฟ้ืนตัวได้อีกครั้งในงวด 1Q65 โดยคาดก าไรสุทธิ
ปี 2564-65 จะเพ่ิมข้ึน 21.9% yoy และ 3.4% yoy ขณะที่ Valuation น่าสนใจทั้งในมุม
ของ PE และ Div Yield  

ภาพทางเทคนิค ราคาท่ีปรับฐาน จนท าให้ Upside เริ่มเปิดกว้าง ใช้แนวรับบริเวณ 19.40 
บาท เป็นจุดเข้าซื้อสะสม ขณะที่ RSI เข้าสู่เขต Oversold จึงคาดหวังการเกิด Technical 
Rebound ได้ ทั้งนี้ ประเมินแนวต้านถัดไปไว้ที่ 20.00 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะน าถือ Long TUZ21 ทุน 19.70 บาท ปัจจุบันก าไร 15.19% เป้าท าก าไรที่ 20.30 
บาท Stop Profit ที่ทุน  

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  Technical Chart 
   

 

 

 

         ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

 

 

      ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Tracking Performance 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 
Top 20 Most Active Volume 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Gold Futures 

ราคาทองค าตลาดสหรัฐเมื่อคืน เพ่ิมข้ึน 7.6 เหรียญฯ ปิดที่ 1,782 เหรียญฯ จากแรง
เข้าซื้อ หลังราคาลดลงเกือบ 20 เหรียญฯ ในช่วง 2 วันท าการที่ผ่านมา นอกจากนี้การ
ร่วงลงของตลาดหุ้นดาวโจนส์สหรัฐเมื่อคืนที่ปิดลบ 461.68 จุด และความวิตกกังวล
เกี่ยวกับการระบาดของโควิด-19 สายพันธุ์โอไมครอน เป็นปัจจัยหนุนให้นักลงทุนเข้า
ซื้อทองค าในฐานะสินทรัพย์ปลอดภัย โดยวันนี้และพรุ่งนี้ นอกจากจะต้องติดตาม
สถานการณ์การระบาดของโควิด-19 สายพันธุ์โอไมครอน ยังมีการรายงานข้อมูลจ้าง
งานสหรัฐ ทั้งจ านวนผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานและการจ้างงานนอกภาคเกษตร เป็นต้น 

กลยุทธ์การลงทุน  

ราคาทองค า GFZ21 เมื่อคืน เพ่ิมข้ึน 80 บาท ปิดที่ 28,590 บาท (เทียบเท่า 1,782.8 
เหรียญฯ) ใกล้เคียงราคาตลาด spot ที่ล่าสุดเคลื่อนไหวบริเวณ 1,782 เหรียญฯ คาด
ราคา GFZ21 วันนี้จะอยู่ในกรอบ 28,450-28,650 บาท ทิศทางราคาทองค ายังแกว่งตัว
ในกรอบที่ฝ่ายวิจัยประเมินไว้ จึงคงแนะน าให้นักลงทุน Trading บริเวณ 1,770-1,800 
เหรียญฯ เทียบเท่า 28,380-28,860 บาท และก าหนดจุด Cut Loss ไว้ 100 บาทจาก
ทุน เพื่อป้องกันความเสี่ยง หากราคาทองค าเคลื่อนไหวผิดคาด                                                                                                                                                                                    

เทคนิค Gold Spot 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

Gold Futures 

Mini Gold Futures 

  
 
หมายเหต ุ: ราคาปิดของ Gold Futures 
(Night Session) Settle ณ เวลา 22.00 
น. และปริมาณการซื้อขายเกิดขึ้นใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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GOLD Technical 
ทิศทางราคาทองค า โดนแรง Take Profit หลังจากติดแนวต้านบริเวณ $1850 ด้วยแท่ง
เทียนแดงยาว บ่งชี้แรงขายเข้ากดดัน จนลงมาทดสอบเส้น EMA 200 วัน ทั้งนี้ ประเมิน
กรอบการเคลื่อนไหวไว้ที่ $1805-$1850    
 
 

 

 

การแปลงราคาทองค าให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFQ21 – GFZ21 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ค านวณก าไรขาดทุนของ Gold Futures  ค านวณก าไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

32.50 32.75 33.00 33.25 33.50

1,650 25,489 25,686 25,882 26,078 26,274

1,680 25,953 26,153 26,352 26,552 26,751

1,710 26,416 26,620 26,823 27,026 27,229

1,740 26,880 27,087 27,293 27,500 27,707

1,770 27,343 27,554 27,764 27,974 28,185

1,800 27,807 28,021 28,235 28,448 28,662

1,830 28,270 28,488 28,705 28,923 29,140

1,860 28,734 28,955 29,176 29,397 29,618

1,890 29,197 29,422 29,646 29,871 30,095
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