
   
    

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ ์
BY RESEARCH DIVISION 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าขึ้นโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
 
 
 
 

SET50 Futures: 
แนะน ำถือสถำนะ Long S50Z21 ทุน 960 จุด ปัจจุบนัมีก ำไร 4.90 จุด เป้ำ
ท ำก ำไรที่ 970 จุด Stop profit ที่ 963 จุด Lock ก ำไร 3 จุด ควำมกังวล
เรื่อง Omicron ที่กลับมำอำจสร้ำงแรงกดดัน แต่ Downside น่ำจะจ ำกัด  

SET50 Option:  
สถำนะ Long S50Z21C950 ทุน 15.80 จุด ปัจจุบันมกี ำไร 2.10 จุด แนะน ำ
ถือต่อ เป้ำท ำก ำไร 26 จุด (SET50=970) Cut Loss 3 จุด เชื่อว่ำ SET50 มี 
Downside จ ำกัด ส่วนหนึ่งจำกเกรำะป้องกันที่แข็งแรงในกำรรับ Omicron 

Single Stock Futures:  
แนะน ำให้รอเปิด Long CPNZ21 ที่บริเวณ 55.50 บำท เป้ำท ำก ำไรที่ 57 
บำท Cut Loss 0.75 บำทจำกทุน มำตรกำรช้อปดีมีคนื และกำรผ่อนคลำย
มำตรกำรของ ศบค. หนุนกจิกรรมทำงธุรกิจของ CPN 

แนะน ำเปิด Long ADVANCZ21 ที่บริเวณ 214 บำท เป้ำท ำก ำไรที่ 220 บำท 
Cut Loss 2 บำทจำกทนุ รำคำหุ้นทีป่รับลดลงมำท ำให ้ Upside จำก
ปัจจัยพื้นฐำนเปิดกว้ำง น่ำจะดึงดูดเม็ดเงนิลงทุน 

Gold Futures:  
สถำนกำรณ์ของ Omicron ที่น่ำกังวลมำกขึ้น ท ำให้มีแรงซื้อกลับทองค ำ เข้ำ
มำบำงส่วน หนุนรำคำปรบัขึ้น แต่ยังอยู่ในกรอบที่คำด แนะน ำ Trading 
GFZ21 กรอบ 28120 - 28590 บำท (1770 - 1800$)  Short ที่กรอบบน 

 

  

SET50 Index Futures / Option P. 3 
Single Stock Futures P. 5 

Gold Futures P. 8 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความ 
ผั นผวนสู ง  ท า ใ ห้ ก ารปรั บกลยุ ทธ์ ใ น 
Derivative Talk ต้องสามารถด าเนินการได้
อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ จึงได้มีการเพิ่ม
ช่องทางติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซื้อขาย
ระหว่างวันท าการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์  ได้มี
ประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW

 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทนุ และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 004132 
 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA, CFA  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 025917 
 

นวลพรรณ น้อยรัชชุกร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 019994 
 

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 064045 
 

ธนัฐธร เกิดเนตร 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 
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สถำนะของนักลงทุน 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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SET50 Overview 

ความกังวลต่อ Omicron กลับมาอีกครั้ง จากล่าสุดขยายวงกว้างใน 70 ประเทศทั่วโลก
โดยเป็นการพบครั้งแรกในจีน ส่วนในองักฤษพบผู้ติดเช้ือเสียชีวิตรายแรก ท าให้
แนวโน้มเม็ดเงินเปลี่ยนทิศไปสินทรัพย์ปลอดภัยมากขึ้น สะท้อนจากตลาดหุ้นสหรัฐฯ 
วานนี้ปรับลง 0.9% สวนทาง Bond Yield 10 ปีสหรัฐฯที่ปรับลง 7 bps มาที่ 1.42%   
ปัจจัยแวดล้อมข้างต้นน่าจะเป็นแรงกดดันต่อ SET50 Index ในวันนี้ แต่อย่างไรก็ตาม
เชื่อว่าพื้นที่ในการลงจ ากัดจาก 4 ปัจจัยในประเทศ 1) นโยบายของภาครัฐฯที่ยังเร่งการ
ฉีดวัคซีนเข็ม 3 2) จ านวนผูต้ิดเชื้อ COVID-19 ที่มีแนวโน้มลดลงต่อเนื่องหนุนให้การ
ผ่อนคลายกิจกรรมทางเศรษฐกิจมีมากขึ้น โดยวานนี้ ศบค. มีมติยกเลกิพื้นที่ควบคุม
สูงสุด (สีแดงเข้ม) และพ้ืนที่ควบคุม (สีแดง) มผีลตั้งแต ่16 ธ.ค. 2564  และ ผ่อนคลาย
กิจกรรมในช่วงปีใหม่ 3) ความคาดหวังต่อมาตรการภาคบริโภคปลายปี อาทิ การปัดฝุ่น
มาตรการช้อปดีมีคืนซึ่งความชัดเจนจะอยู่ในสัปดาห์หน้าและ 4) เม็ดเงิน SSF/RMF 
ปลายปีเข้ามาสนับสนุน ภายใต้สภาพแวดล้อมที่มีทั้งปจัจัยบวกและลบข้างต้นจึงคาด 
SET50 Index วันนี้แกว่งพักตัวในกรอบ 955-970 จุด  

SET50 Index Futures 
Direction Trading: ความกังวลต่อ Omicron กลับมากดดัน SET50 Index แต่เชื่อว่า 
Downside จ ากัด แนะน าถือสถานะ Long S50Z21 ทุน 960 จุด ปัจจบุันมีก าไร 4.90 
จุด เป้าท าก าไรที่ 970 จุด และเลื่อน Stop Profit มาที่ 963 จุด เพื่อ Lock ก าไร 3 จุด 
Spread Trading: คาดการณ์ Spread ระหว่าง S50H22 ลบด้วย S50Z21 
(S50Z21H22) ณ วันที่ 29 ธ.ค. 2564 จะเทา่กับ -5.72 จุด ปัจจุบันอยู่ที่ -5.00 จุด ยังไม่
เปิดกว้างมากพอจึงแนะน า Wait & See 
SET50 Option: สถานะ Long S50Z21C950 ทุน 15.80 จุด ปัจจุบนัมีก าไร 2.10 จุด 
แนะน าถือต่อ เป้าท าก าไร 26 จุด (SET50=970) Cut Loss 3 จุด เชื่อว่า SET50 พักตัว
แต่ Downside จ ากัด 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 แนวรับ แนวต้าน 
SET50 955 970 

S50Z21           955      970  
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผัน
ผวนสูง ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทาง
ติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซื้อขายระหว่าง
วันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW

 

http://onelink.to/sk9y5h
https://bit.ly/3wboIS0
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

ภำพรวมกำรซื้อขำย  SET50 Index 
 ควำมสัมพันธ์สถำนะของนกัลงทุนต่ำงประเทศ 

ในตรำสำรทนุ และ SET50 Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

คำดกำรณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจำก ASPS Model  SET50 ที่ระดบัค่ำ PER ต่ำงๆ 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

S50N21 S50Q21 S50U21 S50V21 S50X21 S50Z21

ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64 ณ 28 ต.ค.64 ณ 29 พ.ย.64 ณ 29 ธ.ค.64
S50N21

S50Q21 -4.23

S50U21 -4.74 -0.51

S50V21 -5.58 -1.35 -0.84

S50X21 -6.71 -2.47 -1.97 -1.13

S50Z21 -6.31 -2.08 -1.57 -0.73 0.40

*สมมตฐิานอัตราดอกเบีย้นโยบายระหวา่ง ต.ค. -  ธ.ค. 64  เทา่กับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 
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Single Stock Futures 

Long ADVANCZ21 

ADVANC ยังเด่นที่ฐานธุรกิจปัจจุบันมั่นคง หนุนเป็นฐานต่อยอดธุรกิจใหม่เพิ่มขึ้น อาทิ 
บริการไอซีทีลูกค้าองค์กร, Digital Lending ที่มีศักยภาพเติบโตสูง การต่อยอด แม้อาจไม่
เห็นผลบวกต่อก าไรชัด 1-2 ปี แต่ แต่ระหว่างรอการก าไรที่มั่นคง ให้ Yield เกินปีละ 
3.5% ซึ่งยังมีลุ้น Upside Payout เพิ่มขึ้นหลัง GULF เข้ามา 

ภาพทางเทคนิค แกว่งพักตัวในแนวโน้มขาขึ้น สนับสนุนด้วยเส้น EMA 10 วัน พร้อม
สัญญาณบวกจากจังหวะ Higher Low ทั้งนี้ ใช้แนวรับที่ 214 บาท เป็นจดุเข้าซื้อสะสม 
โดยเป้าหมายท าก าไรอยู่บริเวณ 220 บาท  

กลยุทธ์กำรลงทุน  

แนะน า Long ADVANCZ21 บริเวณ 214 บาท เป้าท าก าไร 220 บาท Cut Loss 2 บาท
จากทุน 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

Historical Price  ค ำนวณก ำไรขำดทุนของ Stock Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

 

 

 

 ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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Long CPNZ21 

หนึ่งหุ้นที่ได้ประโยชน์จากมาตการภาครัฐ + คาดหวังเศรษฐกิจฟื้นตัว (การเก็บค่าเช่าได้
มากขึ้น) แนวโน้มก าไรปกติ 4Q64 คาดฟ้ืนตัวแกร่ง QoQ และมีโอกาสเป็นจุดสูงสุดของปี 
ภายหลังศูนย์การค้ากลับมาเปิดบริการตามปกติตั้งแต่ต้น ก.ย. เป็นต้นมา และต่อมาเมื่อ 1 
ต.ค. 2564 บางธุรกิจที่เป็นกลุ่มผู้เช่าส าคญั เช่น โรงหนัง และฟิตเนส ก็ได้รับอนุญาตให้
กลับมาเปิดบริการอีกครั้ง จากแผนลงทุนในโครงการใหม่ต่อเนื่อง ซึ่งสร้าง Upside เพิ่มใน
อนาคต ขณะที่บริษัทมีความพร้อมในฐานทนุที่แข็งแรง มี Net Gearing ต่ ากว่า 1 เท่า 

ภาพทางเทคนิค ฟื้นตัว กลับขึ้นมายืนเหนือเส้น EMA 10 วัน ด้วยแท่งเทียนเขียวเต็มแท่ง 
บ่งช้ีแรงซื้อกลับเข้าสนับสนุน การย่อมาที ่55.50 บาท ใช้เป็นจังหวะเข้าสะสม เพื่อคาดหวัง
การปรับขึ้นต่อ โดยประเมินเป้าหมายท าก าไรไว้ที่ 57.00 บาท 

กลยุทธ์กำรลงทุน  

แนะน า Long CPNZ21 บรเิวณ 55.50 บาท เป้าท าก าไรที่ 57.00 บาท และ Cut Loss 
0.75 บาทจากทุน  

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

Historical Price  Technical Chart 
   

 

 

 

         ที่มา: สายงานวจิัย บล. เอเซยี พลัส 

 

      ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซยี พลัส 
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Tracking Performance 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

 
Top 20 Most Active Volume 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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Gold Futures 

ราคาทองค าตลาดสหรัฐเมื่อคืน เพิ่มขึ้น 5.3 เหรียญฯ ปดิที่ 1,787 เหรยีญฯ โดยได้แรง
หนุนจากการร่วงลงของอัตราผลตอบแทนพนัธบัตรสหรัฐ และจากการที่นักลงทุนเขา้
ซื้อทองค าในฐานะสินทรัพย์ปลอดภัย ท่ามกลางความกังวลเกี่ยวกับไวรัสโควิด-19 สาย
พันธ์ุโอมิครอน ซึ่งล่าสุดอังกฤษพบผู้เสียชีวิตรายแรกในประเทศ ส าหรบัสัปดาห์นี้ ให้
น้ าหนักไปที่การประชุมนโยบายการเงินของ 4 ธนาคารกลางขนาดใหญ่ของโลก เริม่
จากธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ในวันที ่14-15 ธ.ค. ตามด้วยธนาคารกลางยุโรป (ECB) 
และธนาคารกลางอังกฤษ (BOE) วันที่ 16 ธ.ค. 2564 ส่วนธนาคารกลางญี่ปุ่น (BOJ) ใน
ศุกร์ที่ 17 ธ.ค. ล้วนมีผลต่อการเคลื่อนไหวของตลาดเงินและตลาดทองค าในระยะต่อไป 

กลยุทธ์กำรลงทุน  

ราคาทองค า GFZ21 เมื่อคืน เพิ่มขึ้น 70 บาท ปิดที่ 28,420 บาท (1,789 เหรียญฯ) สูง
กว่าราคาตลาด spot ที่ล่าสุดเคลื่อนไหวบริเวณ 1,785 เหรียญฯ คาดราคา GFZ21 
วันนี้จะอยู่ในกรอบ 28,250-28,600 บาท ทิศทางราคาทองค ายังแกว่งตัวในกรอบที่
ประเมินไว้ 1,770-1,800 เหรียญฯ ฝ่ายวิจัยจึงคงแนะน าให้ Trading บริเวณ 28,120-
28,590 บาท พร้อมรอเปิดสถานะ Short หากราคาขยับขึ้นไปแตะกรอบบน ทั้งนี้นัก
ลงทุนควรก าหนดจุด Cut Loss ไว้ 100 บาทจากทุน เพื่อป้องกันความเสี่ยง หากราคา
ทองค าเคลื่อนไหวผิดคาด                                                                                                                                                                                    

เทคนิค Gold Spot 
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Gold Futures 

Mini Gold Futures 

 
 
หมำยเหตุ : รำคำปิดของ Gold Futures 
(Night Session) Settle ณ เวลำ 22.00 
น. และปริมำณกำรซื้อขำยเกิดขึ้นใน
ช่วงเวลำ 19.30-22.30 น. 
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BY RESEARCH DIV ISI ON  

 

GOLD Technical 
ทิศทางราคาทองค า โดนแรง Take Profit หลังจากติดแนวต้านบริเวณ $1850 ด้วยแท่ง
เทียนแดงยาว บ่งช้ีแรงขายเข้ากดดัน จนลงมาทดสอบเส้น EMA 200 วัน ทั้งนี้ ประเมิน
กรอบการเคลื่อนไหวไว้ที่ $1805-$1850    
 
 

 

 

กำรแปลงรำคำทองค ำใหเ้ป็นบำท  Spread ระหว่ำง GFQ21 – GFZ21 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

ค ำนวณก ำไรขำดทุนของ Gold Futures  ค ำนวณก ำไรขำดทุนของ Mini Gold Futures 
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32.50 32.75 33.00 33.25 33.50

1,650 25,489 25,686 25,882 26,078 26,274

1,680 25,953 26,153 26,352 26,552 26,751

1,710 26,416 26,620 26,823 27,026 27,229

1,740 26,880 27,087 27,293 27,500 27,707

1,770 27,343 27,554 27,764 27,974 28,185

1,800 27,807 28,021 28,235 28,448 28,662

1,830 28,270 28,488 28,705 28,923 29,140

1,860 28,734 28,955 29,176 29,397 29,618

1,890 29,197 29,422 29,646 29,871 30,095
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