
       

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์ 
BY RESEARCH DIVISION  

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
 
 
 
 

SET50 Futures: 
แนะนำให้ Trading S50Z21 ในกรอบ 972-982 จุด และเปิด long ที่กรอบ
ล่าง ประเมินอาจมีความกังวลต่อนโยบายการเงินฝั่งยุโรปและอังกฤษท่ี
เข้มงวดกว่าคาด แต่เชื่อว่า Downside จำกัด  

SET50 Option:  

สถานะ Long S50Z21C950 ทุน 15.80 จุด ถูกปิดสถานะท่ี 26 จุดรับรู้กำไร 
10.2 จุด สำหรับวันนี้แนะนำเปิดสถานะ Long S50Z21C950 ที่ 25 จุด 
(SET50=975) เป้าทำกำไรที่ 35 (SET50=985) คาด SET50 ยังอยู่ในช่วง 
Sideway Up 

Single Stock Futures:  
เปิด Long CPNZ21 ได้ที่ 55.20 บาท ปัจจุบันมีกำไร 13.21% แนะนำถือต่อ
เป้าทำกำไรที่ 57 บาท Cut Loss 0.75 บาทจากทุน มาตรการช้อปดีมีคืน และ
การผ่อนคลายมาตรการของ ศบค. หนุนกิจกรรมทางธุรกิจของ CPN 

ปรับจุดเปิด Long ADVANCZ21 ที่บริเวณ 216 บาท เป้าทำกำไรที่ 222 บาท 
Cut Loss 2 บาทจากทุน ราคาหุ้นที่ปรับลดลงมาทำให้ Upside จาก
ปัจจัยพื้นฐานเปิดกว้าง น่าจะดึงดูดเม็ดเงินลงทุน 

Gold Futures:  
การขึ้นดอกเบี้ยของธนาคารอังกฤษ กดดันให้ USD อ่อนค่า และหนุนต่อราคา
ทองคำ ทำให้นักลงทุนเปิด Short GFZ21 ต้นทุนเฉลี่ย 28,450 บาท แนะนำ
ถือสถานะไว้ มีเป้าทำกำไร 1770$ หรือ 28,080 บาท 

 

  

SET50 Index Futures / Option P. 3 
Single Stock Futures P. 5 

Gold Futures P. 8 
 

*ภายใต ้สภาวะท ี ่ตลาดเผชิญกับความ 
ผ ันผวนส ู ง  ทำ ให ้การปร ับกลย ุทธ ์ ใน 
Derivative Talk ต้องสามารถดำเนินการได้
อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ จึงได้มีการเพิ่ม
ช่องทางติดตามคำแนะนำกลยุทธ์การซ้ือขาย
ระหว่างวันทำการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี ่ยนกลยุทธ์  ได ้มี
ประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW
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สถานะของนักลงทุน 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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SET50 Overview 

การดำเนินนโยบายการเงินที่เข้มงวดมากข้ึนของ ECB ที่วานนี้ประกาศทำ QE 
Tapering ส่วนการประชุม BOE วานนี้ปรับขึ้นดอกเบี้ยฯ 0.25% ซึ่งถือว่าเข้มงวดกว่า
ที่ตลาดคาด แต่อย่างไรก็ตามสำหรับบ้านเรายังเชื่อว่าการประชุม กนง. ในสัปดาห์หน้า
จะยังคงดอกเบี้ยฯตามเดิมที่ระดับ 0.5% จากการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจในประเทศที่ยัง
อยู่ในภาวะเปราะบาง โดยการตอบสนองของสินทรัพย์ต่างๆวานนี้ตลาดหุ้นยุโรปและ
อังกฤษแม้จะปิดในแดนบวกแต่ระหว่างชั่วโมงซื้อขายมีความผันผวนสูงขึ้น ส่วนฝั่ง
สหรัฐฯถูกแรงขายทำกำไรออกมาหลังจากปรับขึ้นแรงเมื่อวันก่อน ด้านตลาดเงินค่าเงิน
ยูโรและปอนด์ที่พลิกแข็งค่าทันทีกดดัน Dollar Index อ่อนค่าทำจุดต่ำสุดในรอบ
สัปดาห์ที่  96 จุด ทำให้ค่าเงินบาทปัจจุบันยังแข็งค่าที่ 33.4 บาท/usd เป็นบวกต่อ
ทิศทาง Fund Flow ขณะที่อีกด้านหนึ่งช่วยหนุนราคาน้ำมันดิบวานนี้ปรับขึ้น 1% ซ่ึง
น่าจะช่วยหนุนหุ้นในกลุ่มพลังงานช่วยประคองตลาด  ส่วนประเด็นอ่ืนๆในระยะนี้
ติดตามความคืบหน้าของการเก็บภาษี Transaction Tax ซึ่งอาจกลับมาเป็น 
Sentiment ลบ ภายใต้ปัจจัยแวดล้อมข้างต้นทำให้ SET50 Index แกว่งพักตัวแต่ 
Downside จำกัดในกรอบ 975-985 จุด     

SET50 Index Futures 
Direction Trading: แนะนำให้ Trading S50Z21 ในกรอบ 972-982 จุด และเปิด 
long ที่กรอบล่าง ประเมินอาจมีความกังวลต่อนโยบายการเงินฝั่งยุโรปและอังกฤษที่
เข้มงวดกว่าคาด แต่เชื่อว่า Downside จำกัด 
Spread Trading: คาดการณ์ Spread ระหว่าง S50H22 ลบด้วย S50Z21 
(S50Z21H22) ณ วันที่ 29 ธ.ค. 2564 จะเท่ากับ -5.72 จุด ปัจจุบันอยู่ที่ -5.10 จุด ยังไม่
เปิดกว้างมากพอจึงแนะนำ Wait & See 
SET50 Option: สถานะ Long S50Z21C950 ทุน 15.80 จุด ถูกปิดสถานะที่ 26 จุด
รับรู้กำไร 10.2 จุด สำหรับวันนี้แนะนำเปิดสถานะ Long S50Z21C950 ที่ 25 จุด 
(SET50=975) เป้าทำกำไรที่ 35 (SET50=985) คาด SET50 ยังอยู่ในช่วง Sideway Up 

 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 แนวรับ แนวต้าน 
SET50 975 985 

S50Z21           972      982  
 

*ภายใต้สภาวะที ่ตลาดเผชิญกับความผัน
ผวนสูง ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทาง
ติดตามคำแนะนำกลยุทธ์การซ้ือขายระหว่าง
วันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ภาพรวมการซื้อขาย  SET50 Index 
 ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศ 

ในตราสารทุน และ SET50 Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

คาดการณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดับค่า PER ต่างๆ 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

S50N21 S50Q21 S50U21 S50V21 S50X21 S50Z21

ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64 ณ 28 ต.ค.64 ณ 29 พ.ย.64 ณ 29 ธ.ค.64
S50N21

S50Q21 -4.23

S50U21 -4.74 -0.51

S50V21 -5.58 -1.35 -0.84

S50X21 -6.71 -2.47 -1.97 -1.13

S50Z21 -6.31 -2.08 -1.57 -0.73 0.40

*สมมตฐิานอัตราดอกเบีย้นโยบายระหวา่ง ต.ค. -  ธ.ค. 64  เทา่กับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 
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Single Stock Futures 

Long ADVANCZ21 

ADVANC ยังเด่นที่ฐานธุรกิจปัจจุบันมั่นคง หนุนเป็นฐานต่อยอดธุรกิจใหม่เพ่ิมข้ึน อาทิ 
บริการไอซีทีลูกค้าองค์กร, Digital Lending ที่มีศักยภาพเติบโตสูง การต่อยอด แม้อาจไม่
เห็นผลบวกต่อกำไรชัด 1-2 ปี แต่ แต่ระหว่างรอการกำไรที่มั่นคง ให้ Yield เกินปีละ 
3.5% ซึ่งยังมีลุ้น Upside Payout เพ่ิมข้ึนหลัง GULF เข้ามา 

ภาพทางเทคนิค แกว่งพักตัวในแนวโน้มขาข้ึน สนับสนุนด้วยเส้น EMA 10 วัน พร้อม
สัญญาณบวกจากจังหวะ Higher Low ทั้งนี้ ใช้แนวรับที่ 216 บาท เป็นจุดเข้าซื้อสะสม 
โดยเป้าหมายทำกำไรอยู่บริเวณ 222 บาท  

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะนำ Long ADVANCZ21 บริเวณ 216 บาท เป้าทำกำไร 222 บาท Cut Loss 2 บาท
จากทุน 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  คำนวณกำไรขาดทุนของ Stock Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

 

 

 ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Long CPNZ21 

หนึ่งหุ้นที่ได้ประโยชน์จากมาตการภาครัฐ + คาดหวังเศรษฐกิจฟ้ืนตัว (การเก็บค่าเช่าได้
มากขึ้น) แนวโน้มกำไรปกติ 4Q64 คาดฟ้ืนตัวแกร่ง QoQ และมีโอกาสเป็นจุดสูงสุดของปี 
ภายหลังศูนย์การค้ากลับมาเปิดบริการตามปกติตั้งแต่ต้น ก.ย. เป็นต้นมา และต่อมาเมื่อ 1 
ต.ค. 2564 บางธุรกิจที่เป็นกลุ่มผู้เช่าสำคัญ เช่น โรงหนัง และฟิตเนส ก็ได้รับอนุญาตให้
กลับมาเปิดบริการอีกครั้ง จากแผนลงทุนในโครงการใหม่ต่อเนื่อง ซึ่งสร้าง Upside เพ่ิมใน
อนาคต ขณะที่บริษัทมีความพร้อมในฐานทุนที่แข็งแรง มี Net Gearing ต่ำกว่า 1 เท่า 

ภาพทางเทคนิค ฟ้ืนตัว กลับขึ้นมายืนเหนือเส้น EMA 10 วัน ด้วยแท่งเทียนเขียวเต็มแท่ง 
บ่งชี้แรงซื้อกลับเข้าสนับสนุน การย่อมาที่ 55.50 บาท ใช้เป็นจังหวะเข้าสะสม เพ่ือคาดหวัง
การปรับขึ้นต่อ โดยประเมินเป้าหมายทำกำไรไว้ที่ 57.00 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

สถานะ Long CPNZ21 ทุน 55.20 บาท ปัจจุบันกำไร 13.21% เป้าทำกำไรที่ 57.00 บาท 
และ Cut Loss 0.75 บาทจากทุน  

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  Technical Chart 
   

 

 

 

         ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

      ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Tracking Performance 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 
Top 20 Most Active Volume 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Gold Futures 

ราคาทองคำตลาดสหรัฐเมื่อคืน พุ่งขึ้น 22.5 เหรียญฯ ปิดที่ 1,799 เหรียญฯ แรงหนุน
จากค่าเงินดอลลาร์สหรัฐอ่อนค่า หลังสหรัฐเปิดเผยจำนวนผู้ขอรับสวัสดิการว่างงราย
สัปดาห์เพิ่มขึ้นมากกว่าคาด ขณะที่ค่าเงินยูโรและค่าเงินปอนด์แข็งค่ารวดเร็ว ภายหลัง
การประชุมของธนาคารกลางยุโรป (ECB) ประกาศลดวงเงินในมาตรการ QE ปีหน้า 
และการประกาศข้ึนอัตราดอกเบี้ยนโยบายของอังกฤษในการประชุมวานนี้ ภาพรวม
กดดันให้ Dollar Index ปรับลง 0.4% หลุดระดับ 96 จุด ปิดที่ 95.99 จุด โดยวันนี้ คง
ต้องติดตามการประชุมของธนาคารกลางญี่ปุ่น (BOJ) และดัชนี CPI ของยูโรโซน 

กลยุทธ์การลงทุน  

ราคาทองคำ GFZ21 เมื่อคืน เพ่ิมข้ึน 370 บาท ปิดที่ 28,510 บาท (1,797 เหรียญฯ) 
ต่ำกว่าราคาตลาด spot ที่ล่าสุดเคลื่อนไหวบริเวณ 1,798 เหรียญฯ คาดราคา GFZ21 
วันนี้จะอยู่ในกรอบ 28,400-28,750 บาท การดีดตัวขึ้นแรงของราคาทองคำเม่ือวาน 
ทำให้นักลงทุนสามารถเปิดสถานะ Short ด้วยต้นทุนเฉลี่ย 28,450 บาท แนะนำให้ถือ
สถานะไว้ โดยมีเป้าทำกำไร 1,770 เหรียญฯ หรือ 28,080 บาท และกำหนดจุด Cut 
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เทคนิค Gold Spot 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

Gold Futures 

Mini Gold Futures 

 
 
หมายเหต ุ: ราคาปิดของ Gold Futures 
(Night Session) Settle ณ เวลา 22.00 
น. และปริมาณการซื้อขายเกิดขึ้นใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
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กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ ์
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GOLD Technical 
ทิศทางราคาทองคำ โดนแรง Take Profit หลังจากติดแนวต้านบริเวณ $1850 ด้วยแท่ง
เทียนแดงยาว บ่งชี้แรงขายเข้ากดดัน จนลงมาทดสอบเส้น EMA 200 วัน ทั้งนี้ ประเมิน
กรอบการเคลื่อนไหวไว้ที่ $1805-$1850    
 
 

 

 

การแปลงราคาทองคำให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFQ21 – GFZ21 
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คำนวณกำไรขาดทุนของ Gold Futures  คำนวณกำไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 
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32.50 32.75 33.00 33.25 33.50

1,650 25,489 25,686 25,882 26,078 26,274

1,680 25,953 26,153 26,352 26,552 26,751

1,710 26,416 26,620 26,823 27,026 27,229

1,740 26,880 27,087 27,293 27,500 27,707

1,770 27,343 27,554 27,764 27,974 28,185

1,800 27,807 28,021 28,235 28,448 28,662

1,830 28,270 28,488 28,705 28,923 29,140

1,860 28,734 28,955 29,176 29,397 29,618

1,890 29,197 29,422 29,646 29,871 30,095
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