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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
 
 
 
 
 

SET50 Futures: 
แรงกดดันจากตลาดหุ้นต่างประเทศอันเนื่องมาจากการใช้นโยบายการเงินตึง
ตัวเร็วขึ้นของ FED และจ านวนผู้ติดเชื่อ Covid-19 ในประเทศที่เพิ่มขึ้นน่าจะ
ท าให้ SET50 ปรับฐาน Trading S50H22 กรอบ 987 - 1000 จุด  

SET50 Option:  

แนะน าเปิด Long S50H22C975 ที่ 30 จุด (SET50=993) เป้าท าก าไรที่ 40 
จุด(SET50= 1005) Cut Loss 3 จุดจากทุน SET50 อาจปรับฐานระยะสั้น
จากแรงกดดันใหม่ที่เข้ามา แต่แนวโน้มระยะกลางยังอยู่ในขาขึ้น  

Single Stock Futures:  
แนะน าให้เปิด Long SCCH22 ที่บริเวณ 388 บาท เป้าท าก าไรที่ 394 บาท 
Cut Loss 3 บาทจากทุน เริ่มเห็นแรงซ้ือหุ้น Market Cap ใหญ่ท่ีผล
ประกอบการเติบโตและ ราคา Laggard ซึ่งน่าจะดีต่อ SCC 

แนะน าให้เปิด Long KBANKH22 ที่บริเวณ 143 บาท เป้าท าก าไรที่ 148 
บาท Cut Loss 2 บาทจากทุน เชื่อว่ากลุ่ม Bank จะเป็นกลุ่มท่ีน าตลาดใน
ระยะต่อไป โดย KBANK น่าจะ Outperform กลุ่มได้ 

Gold Futures:  
เปิด Short GFG22 ได้ที่ทุน 28760 บาท ปัจจุบันมีก าไร 160 บาท แนะน า
ถือต่อเป้าท าก าไรที่  28290  บาท (1790$) ก าหนดจุด Stop Profit ที ่
28660 บาท Lock ก าไรขั้นต่ า 100 บาท  

 

  

SET50 Index Futures / Option P. 3 
Single Stock Futures P. 6 

Gold Futures P. 8 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความ 
ผั นผวนสู ง  ท า ใ ห้ ก า รปรั บกลยุ ทธ์ ใ น 
Derivative Talk ต้องสามารถด าเนินการได้
อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ จึงได้มีการเพิ่ม
ช่องทางติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขาย
ระหว่างวันท าการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์  ได้มี
ประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW

 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA, CFA  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
 

นวลพรรณ น้อยรัชชุกร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 019994 
 

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 064045 
 

ธนัฐธร เกิดเนตร 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

 

6 มกราคม 2565  

http://onelink.to/sk9y5h
https://bit.ly/3wboIS0


 
 

|   2 
  

กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ ์
BY RES EARCH D IV ISION  

 

สถานะของนักลงทุน 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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SET50 Overview 
การรายงาน FED Minutes เดือน ธ.ค. 64 วานนี้ที่เริ่มมีการหารือเกี่ยวกับการลดขนาดงบ
ดุลหลังการปรับขึ้นดอกเบี้ยฯครั้งแรก (แต่ยังไม่มีการระบุช่วงเวลาที่ชัดเจน) สร้างความ
กังวลต่อสภาพคล่องในระบบที่ลดลงเร็วกว่าที่ตลาดคาด กดดันให้ตลาดหุ้นสหรัฐฯวานนี้
ปรับฐานแรง โดยดัชนี Dow Jones ลดลง -1.7% NASDAQ ลดลง -3.3% รวมถึงตลาด
หุ้นในภูมิภาคเช้านี้เปิดมายืนในแดนลบทุกประเทศ สภาพแวดล้อมข้างต้นจะสร้างแรง
กดดันต่อตลาดหุ้นบ้านเราในเช้านี้ แต่เชื่อว่าผลกระทบในระยะกลาง-ยาวยังคงจ ากัดจาก
สภาพคล่องในประเทศที่ยังมีอยู่สูงสะท้อนจากเงินฝากทั้งระบบที่ 16.6 ล้านล้านบาท 
ขณะที่แนวโน้มดอกเบี้ยฯบ้านเราที่ยังอยู่ในระดับต่ าซึ่งจะท าให้ในมุมของ Market 
Earning Yield Gap ณ สิ้นปีของบ้านเรามีแนวโน้มเปิดกว้างไปที่ 4.4% สวนทางกับฝั่ง
สหรัฐฯที่แนวโน้ม EYG แคบลงจากการใช้นโยบายการเงินที่เข้มงวด ส่วนประเด็นอ่ืนๆ ให้
ความสนใจไปที่สถานการณ์ COVID-19 ในประเทศท่ีมีแนวโน้มเร่งตัวขึ้นโดยล่าสุดวันนี้
เพ่ิมข้ึน 5.77 พันราย ท าจุดสูงสุดในรอบ 1 เดือนท าให้ต้องติดตามการประชุม ศบค. ใน
วันพรุ่งนี้ว่าจะมีการกลับมาด าเนินมาตรการเข้มงวดเพ่ิมเติมหรือไม่ ภายใต้ปัจจัยแวดล้อม
ที่มีน้ าหนักในทางลบคาด SET50 Index พักฐานตามกรอบ 993-1005 จุด 

SET50 Index Futures 
Direction Trading: แรงกดดันจากตลาดหุ้นต่างประเทศอันเนื่องมาจากการใช้นโยบาย
การเงินตึงตัวเร็วขึ้นของ FED และจ านวนผู้ติดเชื่อ Covid-19 ในประเทศท่ีเพ่ิมขึ้นน่าจะ
ท าให้ SET50 ปรับฐาน Trading S50H22 กรอบ 987 - 1000 จุด  
SET50 Option:  
Spread Trading: คาดการณ์ Spread ระหว่าง S50M22 ลบด้วย S50H22 ณ วันที่  30 
มี.ค. 2565 จะเท่ากับ -4.46 จุด ปัจจุบันอยู่ที่ -3.6 จุด ยังไม่เปิดกว้างมากพอจึงแนะน า 
Wait & See 
SET50 Option: แนะน าเปิด Long S50H22C975 ที่ 30 จุด (SET50=993) เป้าท าก าไร
ที่ 40 จุด(SET50= 1005) Cut Loss 3 จุดจากทุน SET50 อาจปรับฐานระยะสั้นจากแรง
กดดันใหม่ที่เข้ามา แต่แนวโน้มระยะกลางยังอยู่ในขาข้ึน 
 
 
 

 

 

 

 

 แนวรับ แนวต้าน 
SET50 993 1005 

S50H22           987      1000  
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผัน
ผวนสูง ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทาง
ติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขายระหว่าง
วันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ภาพรวมการซื้อขาย  SET50 Index 
 ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศ 

ในตราสารทุน และ SET50 Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

คาดการณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดับค่า PER ต่างๆ 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

S50J21 S50K21 S50M21 S50N21 S50Q21 S50U21

ณ 29 เม.ย.64 ณ 28 พ.ค.64 ณ 29 มิ.ย.64 ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64
S50J21

S50K21 -1.68

S50M21 -1.28 0.40

S50N21 -1.16 0.53 0.13

S50Q21 -5.13 -3.62 -4.02 -4.15

S50U21 -5.81 -4.13 -4.53 -4.66 -0.51

*สมมติฐานอัตราดอกเบ้ียนโยบายระหว่าง มิ.ย. -  ก.ย. 64 เท่ากับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 
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Single Stock Futures 

Long KBANKH22 

ก าไรสุทธิ 9M64 ขยายตัว 74% YoY และคิดเป็นสัดส่วน 90% ของประมาณการเดิมแม้
แนวโน้มก าไรสุทธิ 4Q64 อ่อนตัว QoQ   เพราะค่าใช้จ่ายด าเนินสูงขึ้น แต่รายได้มีแรงส่ง
จากสินเชื่อและรายได้ค่าธรรมเนียมฯ ตามปัจจัยฤดูกาล ประเมินก าไรสุทธิปี 2564 เท่ากับ 
3.6 หมื่นล้านบาท เติบโต 22% YoY และปี 2565 ที่ 3.8 หมื่นล้านบาท เพ่ิม 6.5% YoY 
จากรายได้ดอกเบี้ยรับฯ ตามฐานสินเชื่อขยายตัว และรายได้ค่าธรรมเนียมฯ ขับเคลื่อนด้วย
การฟ้ืนตัวของกิจกรรมทางเศรษฐกิจ 

ภาพทางเทคนิค Breakout เส้นกด Downtrend ตามมาด้วยแท่งเทียน Bullish Breakout 
กลับขึ้นมายืนเหนือเส้น EMA 10 วัน สะท้อนแรงซื้อกลับเข้าสนับสนุนแบบมีนัยส าคัญ 
ประเมินเป้าหมายท าก าไรไว้บริเวณ 145.00 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะน า Long KBANKH22 บริเวณ 143 บาท เป้าท าก าไร 148 บาท Cut Loss 2 บาทจาก
ทุน  

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  ค านวณก าไรขาดทุนของ Stock Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Long SCCH22 

แม้มีปัจจัยลบระยะสั้นจากก าไร 3Q64 ที่ไม่สดใส แต่มุมมองธุรกิจระยะยาวยังเป็นบวก 
มองเห็นโอกาสการเติบโตในทุกธุรกิจหลัก ธุรกิจปิโตรเคมีจะมีก าลังการผลิตต้นน้ า เพ่ิมอีก 
46% ในปี 2566 และอยู่ในระหว่างการ Restructure ครั้งใหญ่รองรับการเติบโต ธุรกิจ 
CBM แม้เผชิญแรงกดดันด้านต้นทุนแต่ยังมีความสามารถในการแข่งขันได้ดี และน าเสนอ 
Services &Solutions สร้างความแตกต่างจากคู่แข่ง ขณะที่ธุรกิจ Packaging มีแนวโน้ม
การเติบโตโดดเด่นที่สุดจากการลงทุนต่อเนื่องทั้งรูปแบบ M&P และ Brown Field 

ภาพทางเทคนิค สัญญาณเปิด Upside จากแท่งเทียนเขียวเต็มแท่ง ยืนยันแรงซื้อเข้า
สนับสนุนแบบมีนัยส าคัญ หากย่อมาบริเวณ 388 บาท ใช้เป็นจังหวะเข้าสะสม เพ่ือ
คาดหวังการปรับขึ้นต่อ โดยมีเป้าหมายท าก าไรที่ 394 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะน า Long SCCH22 บริเวณ 388 บาท เป้าท าก าไร 394 บาท และ Cut Loss 3 บาท
จากทุน 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  Technical Chart 
   

 

 

 

         ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

 

 

      ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Tracking Performance 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 
Top 20 Most Active Volume 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Gold Futures 
ราคาทองค าตลาดสหรัฐเมื่อคืน เคลื่อนไหวผันผวน ระหว่างซื้อขายขึ้นไปแตะจุดสูงสุด
ของวันที่ 1,829 เหรียญฯ ก่อนย่อตัวลงมาปิดท่ี 1,810 เหรียญฯ เป็นการปรับลดลง 3.6 
เหรียญฯ จากวันก่อนหน้า แรงกดดันจากความกังวลเรื่องดอกเบี้ยสหรัฐ หลังรายงาน
การประชุมเดือน ธ.ค. ของธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ส่งสัญญาณถึงการปรับขึ้น
ดอกเบี้ยเร็วกว่าคาด และจะเริ่มปรับลดขนาดงบดุลบัญชีทันทีหลังจากเริ่มขึ้นดอกเบี้ย 
โดยวันนี้ คงต้องติดตามการเปิดเผยข้อมูลเศรษฐกิจสหรัฐ เช่น จ านวนผู้ขอรับสวัสดิการ
ว่างงาน, ดุลการค้า รวมถึงการจ้างงานนอกภาคการเกษตรและการว่างงานในวันศุกร์ 

กลยุทธ์การลงทุน 
ราคาทองค า GFG22 เมื่อคืน ลดลง 90 บาท ปิดที่ 28,600 บาท (1,809.4 เหรียญฯ) สูง
กว่าราคาตลาด spot ล่าสุดที่เคลื่อนไหวบริเวณ 1,807-1,808 เหรียญฯ ท าให้คาด 
GFG22 วันนี้จะแกว่งตัวในกรอบ 28,450-28,800 บาท จากการเคลื่อนไหวของราคา
ทองค าระหว่างซื้อขายเมื่อคืนที่ดีดตัวขึ้นไปเหนือ 1,820 เหรียญฯ ท าให้นักลงทุน
สามารถเปิดสถานะ Short GFG22 ต้นทุนเฉลี่ย 28,760 บาท ปัจจุบันมีก าไร 160 บาท 
แนะน าถือสถานะไว้ โดยมีเป้าท าก าไร 1,790 เหรียญฯ หรือ 28,290 บาท และก าหนด
จุด Stop Profit ไว้ที่ 28,660 บาท เพ่ือ Lock ก าไรขั้นต่ า 100 บาท เป็นการป้องกัน
ความเสี่ยง หากราคาทองค าเคลื่อนไหวผิดจากคาด 

เทคนิค Gold Spot 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

Gold Futures 

  

Mini Gold Futures 

  
 
หมายเหต ุ: ราคาปิดของ Gold Futures 
(Night Session) Settle ณ เวลา 22.00 
น. และปริมาณการซื้อขายเกิดขึ้นใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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GOLD Technical 
ทิศทางราคาทองค า รีบาวน์ จากแนวรับบริเวณ $1759 พร้อมสัญญาณบวกทางเทคนิค 
จากจังหวะ Higher Low Breakout กรอบ Downtrend Channel ทั้งนี้ ประเมินกรอบ
การเคลื่อนไหวไว้ที่ $1805-$1850 
 

ASPS Gold Valuation Matrix (เหรียญฯ / ทรอยออนซ์) 
 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
 

 

 

 อ่อนค่า              Dollar Index                แข็งค่า

93 94 95 96 97 98 99 100 101 102 103

40 1,617.66 1,589.21 1,560.76 1,532.31 1,503.86 1,475.41 1,446.96 1,418.52 1,390.07 1,361.62 1,333.17

43 1,616.71 1,588.26 1,559.81 1,531.36 1,502.91 1,474.47 1,446.02 1,417.57 1,389.12 1,360.67 1,332.22

46 1,615.76 1,587.31 1,558.86 1,530.42 1,501.97 1,473.52 1,445.07 1,416.62 1,388.17 1,359.72 1,331.28

49 1,614.82 1,586.37 1,557.92 1,529.47 1,501.02 1,472.57 1,444.12 1,415.67 1,387.23 1,358.78 1,330.33

52 1,613.87 1,585.42 1,556.97 1,528.52 1,500.07 1,471.62 1,443.18 1,414.73 1,386.28 1,357.83 1,329.38

55 1,612.92 1,584.47 1,556.02 1,527.57 1,499.13 1,470.68 1,442.23 1,413.78 1,385.33 1,356.88 1,328.43

58 1,611.97 1,583.53 1,555.08 1,526.63 1,498.18 1,469.73 1,441.28 1,412.83 1,384.38 1,355.94 1,327.49

61 1,611.03 1,582.58 1,554.13 1,525.68 1,497.23 1,468.78 1,440.33 1,411.89 1,383.44 1,354.99 1,326.54

64 1,610.08 1,581.63 1,553.18 1,524.73 1,496.28 1,467.84 1,439.39 1,410.94 1,382.49 1,354.04 1,325.59

67 1,609.13 1,580.68 1,552.24 1,523.79 1,495.34 1,466.89 1,438.44 1,409.99 1,381.54 1,353.09 1,324.65

70 1,608.19 1,579.74 1,551.29 1,522.84 1,494.39 1,465.94 1,437.49 1,409.04 1,380.60 1,352.15 1,323.70

73 1,607.24 1,578.79 1,550.34 1,521.89 1,493.44 1,464.99 1,436.55 1,408.10 1,379.65 1,351.20 1,322.75
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การแปลงราคาทองค าให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFQ21 – GFZ21 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ค านวณก าไรขาดทุนของ Gold Futures  ค านวณก าไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

30.50 30.75 31.00 31.25 31.50

1,760 25,516 25,725 25,934 26,143 26,352

1,790 25,951 26,163 26,376 26,589 26,801

1,820 26,385 26,602 26,818 27,034 27,251

1,850 26,820 27,040 27,260 27,480 27,700

1,880 27,255 27,479 27,702 27,926 28,149

1,910 27,690 27,917 28,144 28,371 28,598

1,940 28,125 28,356 28,586 28,817 29,047

1,970 28,560 28,794 29,028 29,262 29,497

2,000 28,995 29,233 29,470 29,708 29,946

G
O

L
D

 L
o

n
d

in
 A

M
 (

 U
S

D
/O

u
n

c
e
 ) FX ( บาท/ USD )


