
   
    

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์ 
BY RESEARCH DIVISION  

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
 
 
 
 
 

SET50 Futures: 
สัญญาณลบทางการเมืองในประเทศ ที่เข้ามาเสริมความกังวลเรื่องทิศทาง
นโยบายการเงินของ FED น่าจะท าให้ SET50 วันนี้ผันผวนต่อ แนะน า 
Trading S50H22 กรอบ 975 - 985 จุด  

SET50 Option:  

แนะน าให้รอเปิด Long S50H22C975 ที่ 18 จุด(SET50=980) เป้าท าก าไร
ที่ 30 จุด (SET50= 993) Cut Loss 3 จุดจากทุน ประเมินว่า SET 50 ยังอยู่
ในช่วงผันผวน แต่เชื่อว่า Downside จ ากัด 

Single Stock Futures:  
เปิด Long ADVANCH22 ได้ที่ทุนบริเวณ 218 ล้านบาท ปัจจุบันมีก าไร 
6.5% แนะน าถือต่อเป้าท าก าไรที่ 224 บาท Cut Loss 2 บาทจากทุน โดย
ปัจจัยพืน้ฐานเชื่อว่า ADVANC มี Downside ที่ต่ า 

สถานะ Long KBANKH22 ถูกปิดขาดทุน 15% วันนี้แนะน า ให้รอเปิด Long 
MINGH22 ที่ 29.75 บาท เป้าท าก าไรที่ 31 บาท Cut Loss 0.50 บาทจาก
ทุน สถานการณ์ Covid-19 ในประเทศที่ดีขึ้นน่าจะหนุนหุ้นในกลุ่มเปิดเมือง  

Gold Futures:  
ประเด็นเรื่องรัสเซีย-ยูเครน กลับมาเป็นแรงหนุนต่อราคาทองค า แต่ยังต้อง
ระวังแรงขายท าก าไร เปิด Short GFG22 ได้ที่ 28740 บาท แนะน าถือ เป้า
ท าก าไร 28320 บาท  (1810$) Cut Loss 100 บาทจากทุน  

 

  

SET50 Index Futures / Option P. 3 
Single Stock Futures P. 6 

Gold Futures P. 8 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความ 
ผั นผวนสู ง  ท า ใ ห้ ก า รปรั บกลยุ ทธ์ ใ น 
Derivative Talk ต้องสามารถด าเนินการได้
อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ จึงได้มีการเพิ่ม
ช่องทางติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขาย
ระหว่างวันท าการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์  ได้มี
ประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW
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สถานะของนักลงทุน 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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SET50 Overview 
ความไม่แน่นอนทางการเมืองหลังวานนี้พรรคพลังประชารัฐ มีมติขับ ร.อ.ธรรมนัส พรหม
เผ่า และ ส.ส. อีก 21 คน ออกจากพรรค ในส่วนภาพรวมคะแนนเสียงของพรรคร่วม
รัฐบาลน่าจะมีเสียงสนับสนุนที่ลดน้อยลง ภาวะดังกล่าวอาจเป็นตัวเร่งให้เกิดการ ยุบสภา
เร็วกว่าที่คาด  ส่วนประเด็นทางเศรษฐกิจทีก่ังวลได้แก่เรื่องกระบวนการจัดท าร่าง พ.ร.บ.
งบประมาณประจ าปี 65/66 หากเกิดการเปลี่ยนแปลงหรือสะดุดอาจท าให้ปัญหาเรื่องการ
ขาดตอนของเม็ดเงินที่จะเข้ามาขับเคลื่อนเศรษฐกิจ โดยภาพรวมของสถานการณ์ทาง
การเมืองประเมินว่าเป็น Sentiment เชิงลบต่อทิศทางของ SET50 Index ในวันนี้ ส่วน
ประเด็นอ่ืนๆติดตามการประชุม ศบค. ต่อการพิจารณาผ่อนคลายกิจกรรมทางเศรษฐกิจ 
ส่วนปัจจัยต่างประเทศยังไม่มีปัจจัยใหม่โดยนักลงทุนอยู่ในช่วงการปรับ Position จาก
ความกังวลต่อการกลับมาใช้มาตรการเข้มงวดของ FED ภายใต้ปัจจัยแวดล้อมดังกล่าวคาด 
SET50 Index พักฐานในกรอบ 980-993  
  

SET50 Index Futures 
Direction Trading: สัญญาณลบทางการเมืองในประเทศ ที่เข้ามาเสริมความกังวลเรื่อง
ทิศทางนโยบายการเงินของ FED น่าจะท าให้ SET50 วันนี้ผนัผวนต่อ แนะน า Trading 
S50H22 กรอบ 975 - 985 จุด  
Spread Trading: คาดการณ์ Spread ระหว่าง S50M22 ลบด้วย S50H22 ณ วันที่  30 
มี.ค. 2565 จะเท่ากับ -4.46 จุด ปัจจุบันอยู่ที่ -4.5 จุด ยังไม่เปิดกว้างมากพอจึงแนะน า 
Wait & See 
SET50 Option: แนะน าให้รอเปิด Long S50H22C975 ที่ 18 จุด (SET50=980) เป้าท า
ก าไรที่ 30 จุด (SET50= 993) Cut Loss 3 จุดจากทุน ประเมินว่า SET 50 ยังอยู่ในช่วง
ผันผวน แต่เชื่อว่า Downside จ ากัด 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 แนวรับ แนวต้าน 
SET50 980 993 

S50H22           975      985  
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผัน
ผวนสูง ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทาง
ติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขายระหว่าง
วันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ภาพรวมการซื้อขาย  SET50 Index 
 ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศ 

ในตราสารทุน และ SET50 Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

คาดการณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดับค่า PER ต่างๆ 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

S50J21 S50K21 S50M21 S50N21 S50Q21 S50U21

ณ 29 เม.ย.64 ณ 28 พ.ค.64 ณ 29 มิ.ย.64 ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64
S50J21

S50K21 -1.68

S50M21 -1.28 0.40

S50N21 -1.16 0.53 0.13

S50Q21 -5.13 -3.62 -4.02 -4.15

S50U21 -5.81 -4.13 -4.53 -4.66 -0.51

*สมมติฐานอัตราดอกเบ้ียนโยบายระหว่าง มิ.ย. -  ก.ย. 64 เท่ากับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 
SET 50 Sensitivity

(เท่า) ม.ค. 65E มี.ค. 65E เม.ย. 65E พ.ค. 65E มิ.ย. 65E ก.ย. 65E ธ.ค. 65E
PER 20 933 952 961 971 980 1,008 1,036
PER 20.5 957 976 985 995 1,005 1,033 1,062
PER 21 980 1,000 1,009 1,019 1,029 1,058 1,088
PER 21.5 1,003 1,023 1,033 1,043 1,054 1,084 1,114
PER 22 1,027 1,047 1,057 1,068 1,078 1,109 1,140
PER 22.5 1,050 1,071 1,082 1,092 1,103 1,134 1,166
PER 23 1,073 1,095 1,106 1,116 1,127 1,159 1,191
PER 23.5 1,097 1,119 1,130 1,141 1,152 1,184 1,217
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Single Stock Futures 

Long MINTH22 

สถานการณ์ COVID-19 ที่เริ่มมีแนวโน้มเป็นโรคประจ าถิ่น หลังพบว่าผู้ป่วยติดเชื้อ 
OMICRON ที่ได้รับวัคซีน ส่วนใหญ่อาการไม่รุนแรง  รวมถึงการกระจายวัคซีน COVID-19 
ทั่วโลก ประเมินหนุนการฟ้ืนตัวของธุรกิจโรงแรมในปี 2565 คาดปี 2564 ขาดทุนปกติ 1.4 
หมื่นล้านบาท เทียบกบั 9M64 ขาดทุนปกติ 1.1 หมื่นล้านบาท มองว่า Downside จ ากัด 
ก่อนที่ปี 2565 คาดการณ์พลิกเป็นก าไรราว 1.4 พันล้านบาท คาดหวังการ Turn around 
เป็นก าไรครั้งแรก 2Q65 จาก High Season ในยุโรป 

ภาพทางเทคนิค ทิศทางราคาแกว่งฟ้ืนตัวในกรอบ Sideway Up โดยมีเส้น EMA 10 เป็น
แนวรับสนับสนุน หากย่อมาบริเวณ 29.75 บาทเป็นจังหวะสะสม โดยมีแนวต้านที่ 31 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะน า Long MINTH22 บริเวณ 29.75 บาท เป้าท าก าไร 31 บาท Cut Loss 0.50 บาท
จากทุน 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  ค านวณก าไรขาดทุนของ Stock Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Long ADVANCH22 

4Q64 คาดหวังการฟ้ืนตัวได้ หนุนจากรายได้ที่ดีข้ึน ตามก าลังซื้อกลับมา หลังจากรัฐบาล
ผ่อนคลายกิจกรรมทางเศรษฐกิจมากขึ้น ประกอบกับ อานิสงส์ที่ ADVANC ท าได้ดีทั้งใน
ส่วนการขยายฐานลูกค้า 5G จากผลบวกจากการเริ่มขาย iPhone 13 คาดหนุนลูกค้า 5G 
ที่มี ARPU สูงกว่าค่าเฉลี่ยเป็นไปตามเป้าหมาย สิ้นปี 2564 ที่ราว 2 ล้านราย ขณะที่ ภาพ
ระยะยาวคาดจะเติบโตได้ดีกว่าปัจจุบัน จากการต่อยอดธุรกิจใหม่ๆ ที่มีศักยภาพบนฐาน
ธุรกิจปัจจุบันที่มีฐานลูกค้าขนาดใหญ่ ให้ทั้งความมั่นคงสูง Yield 3.5% 

ภาพทางเทคนิค แกว่งพักตัวโดยแท่งเทียน ท าจังหวะ Higher Low ใช้การย่อตัวมาบริเวณ 
218 บาท เป็นจังหวะเข้าสะสม ประเมินเป้าหมายท าก าไรไว้บริเวณ 224 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

เปิด Long ADVANCH22 ได้ที่ทุน 218 บาท ปัจจุบันก าไร 6.52% เป้าท าก าไร 224 บาท 
Cut Loss 2 บาทจากทุน 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  Technical Chart 
   

 

 

 

         ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

 

      ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Tracking Performance 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 
Top 20 Most Active Volume 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Gold Futures 
ราคาทองค าตลาดสหรัฐเมื่อคืน พุ่งขึ้นแรง 27.4 เหรียญฯ หรือ 1.5% แตะระดับสูงสุด
ในรอบ 2 เดือน ปิดที่ 1,840 เหรียญฯ ท่ามกลางสถานการณ์ตึงเครียดระหว่างสหรัฐ
และรัสเซีย นอกจากนี้การอ่อนค่าของค่าเงินดอลลาร์ เทียบกับสกุลหลักอ่ืน น าโดย
ค่าเงินปอนด์แข็งค่า ขานรับคาดการณ์ธนาคารกลางอังกฤษ อาจปรับขึ้นดอกเบี้ยใน
เดือน ก.พ. หลังเปิดเผยตัวเลขเงินเฟ้อสูงสุดในรอบ 30 ปี กดดันให้ Dollar Index ลดลง 
0.2% ปิดที่ 95.59 จุด กอปรกับการที่ตลาดหุ้นดาวโจนส์สหรัฐปิดลบ 339.82 จุด หรือ 
0.96% ล้วนเป็นอีกปัจจัยหนุนต่อราคาทองค า โดยวันนี้และพรุ่งนี้ ทางสหรัฐจะรายงาน
ตัวเลขจ านวนผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห์ และยอดขายบ้านมือสอง เป็นต้น 

กลยุทธ์การลงทุน 
ราคาทองค า GFG22 เมื่อคืน เพ่ิมข้ึน 250 บาท ปิดที่ 28,760 บาท (1,838 เหรียญฯ) 
ต่ ากว่าราคาทองค าตลาด spot ล่าสุดที่เคลื่อนไหวบริเวณ 1,840 เหรียญฯ คาดราคา 
GFG22 วันนี้จะอยู่ในกรอบ 28,650-28,950 บาท การดีดตัวขึ้นแรงของราคาทองค า
เมื่อวานเหนือ 1,820 เหรียญฯ ท าให้นักลงทุนสามารถเปิดสถานะ Short GFG22 
ต้นทุนเฉลี่ย 28,740 บาท แม้ปัจจุบันขาดทุนเล็กน้อย 20 บาท แต่ให้ถือสถานะไว้ก่อน 
เนื่องจากการดีดตัวขึ้นแรงของราคาทองค า อาจท าให้เกิดการปรับฐานระยะสั้น โดยมี
เป้าท าก าไร 1,810 เหรียญฯ เท่าเทียบ 28,320 บาท และก าหนดจุด cut  loss ไว้ 100 
จากทุน เพ่ือป้องกันความเสี่ยง หากราคาทองค าเคลื่อนไหวผิดจากคาด 

เทคนิค Gold Spot 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Gold Futures 

  

Mini Gold Futures 

  
 
หมายเหต ุ: ราคาปิดของ Gold Futures 
(Night Session) Settle ณ เวลา 22.00 
น. และปริมาณการซื้อขายเกิดขึ้นใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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GOLD Technical 
ทิศทางราคาทองค า เกิดสัญญาณ Breakout แนวต้าน 1805 เหรียญฯ ท าให้ในระยะ
ถัดไปมีลุ้น Technical Rebound ต่อแนวต้านถัดไปที่ 1850 เหรียญฯ  
 
 

 

 

การแปลงราคาทองค าให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFG22 – GFM22 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ค านวณก าไรขาดทุนของ Gold Futures  ค านวณก าไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

33.00 33.25 33.50 33.75 34.00

1,700 26,666 26,868 27,070 27,272 27,474

1,730 27,137 27,342 27,548 27,753 27,959

1,760 27,607 27,816 28,025 28,235 28,444

1,790 28,078 28,290 28,503 28,716 28,928

1,820 28,548 28,765 28,981 29,197 29,413

1,850 29,019 29,239 29,458 29,678 29,898

1,880 29,489 29,713 29,936 30,160 30,383

1,910 29,960 30,187 30,414 30,641 30,868

1,940 30,431 30,661 30,892 31,122 31,353

G
O

L
D

 L
o

n
d

in
 A

M
 (

 U
S

D
/O

u
n

ce
 ) FX ( บาท/ USD )


