
   
    

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์ 
BY RESEARCH DIVISION  

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
 
 
 
 

SET50 Futures: 
สถานะ Long S50H22 ทุน 978 จุด ปิดรับก าไร 12 จุด แนะน าให้ Trading 
S50H22 ในกรอบ 983 – 995 จุด และเปิด long ที่กรอบล่าง ประเมินว่า 
SET50 มีโอกาสปรับขึ้นต่อจากปัจจัยลบที่ค่อยๆ คลายตัว  

SET50 Option:  

สถานะ Long S50H22C975 ทุน 20 จุด ปิดรับรู้ก าไร 10 จุด วันนี้แนะน าให้
เปิด Long S52H22C975 รอบใหม่ที่ 25 จุด (SET50=990) เป้าท าก าไรที่ 35 
จุด (SET50= 1000) Cut Loss 3 จุดจากทุน 

Single Stock Futures:  
แนะน าให้เปิด Long KCEH22 ที่บริเวณ 71.75 บาท เป้าท าก าไรที่ 75 บาท 
Cut Loss 1.50 บาทจากทุน Sentiment ของหุ้น Tech ที่ปรับตัวกลับขึ้นมา
แรงในตลาต่างประเทศ น่าจะสร้างกระแสเชิงบวกต่อราคาหุ้น KCE 

แนะน าให้ปรับจุดเปิด long CPALLH22 ไปท่ี 61 บาท เป้าท าก าไรที่ 63 บาท 
Cut Loss 0.50 บาทจากทุน SSSG ส่งสัญญาณบวก และเชื่อว่าจะมีแนวโน้ม
ที่ดีต่อเนื่อง สร้างมุมมองเชิงบวกต่อผลประกอบการ  

Gold Futures:  
ราคาทองค าน่าจะผันผวนไปตามพัฒนาการของปัจจัยความเสี่ยงเชิงภูมิ
รัฐศาสตร์ ที่เกิดขึ้นในหลายจุดทั่วโลก แนะน า Trading GFG22 กรอบ 
28100 – 28600 บาท (1780 – 1810$)  และให้เปิด Long ที่กรอบล่าง 

 

  

SET50 Index Futures / Option P. 3 
Single Stock Futures P. 6 

Gold Futures P. 8 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความ 
ผั นผวนสู ง  ท า ใ ห้ ก า รปรั บกลยุ ทธ์ ใ น 
Derivative Talk ต้องสามารถด าเนินการได้
อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ จึงได้มีการเพิ่ม
ช่องทางติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขาย
ระหว่างวันท าการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์  ได้มี
ประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW

 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA, CFA  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
 

นวลพรรณ น้อยรัชชุกร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 019994 
 

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 064045 
 

ธนัฐธร เกิดเนตร 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

 

1 กุมภาพันธ์ 2565  

http://onelink.to/sk9y5h
https://bit.ly/3wboIS0
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สถานะของนักลงทุน 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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SET50 Overview 
สภาพแวดล้อมในต่างประเทศอยู่ในช่วงปรับสมดุลหลังจากตอบรับความกังวลต่อการใช้
นโยบายการเงินที่เข้มงวดของ FED ไปมาก โดยวานนี้ดัชนี Dow Jones ปรับขึ้น 1.17% , 
ดัชนี NASDAQ ปรับขึ้น 3.41% สวนทาง Bond yield 10 ปีที่ทรงตัว 1.78% ,Dollar 
Index อ่อนค่า 0.6% การเคลื่อนไหวข้างต้นมองเป็นบวกต่อบรรยากาศการลงทุนและ 
Fund Flow ต่อตลาดหุ้นบ้านเรา ส่วนประเด็นในประเทศวานนี้ ธปท. เผยเศรษฐกิจเดือน 
ธ.ค. 64  ฟื้นตัวจากอุปสงค์ทั้งในและต่างประเทศ ขณะที่หากประเมินจากสถานการณ์  
COVID-19 ในบ้านเราที่จ านวนผู้ติดเชื้อเพ่ิมขึ้นไม่เร่งตัวที่ระดับ 7-8 พันราย/วัน ประกอบ
กับมาตรการภาครัฐฯที่จะกลับมาผ่อนคลายมากขึ้นในเดือน ก.พ.นี้ อาทิ การกลับมา
เปิดรับต่างชาติผ่านระบบ Test&Go, มาตรการกระตุ้นการบริโภคและการท่องเที่ยวใน
ประเทศผ่านโครงการคนละครึ่งและเราเที่ยวด้วยกันเฟสที่ 4 เชื่อว่าส่งผลต่อการความ
ต่อเนื่องของการฟ้ืนตัวในทางเศรษฐกิจรวมถึงก าไรบริษัทจดทะเบียน ภายใต้ปัจจัย
แวดล้อมที่มีน้ าหนักในทางบวกจึงคาด SET50 Index แกว่งขึ้นในกรอบ 990-1000 จุด 

SET50 Index Futures 
Direction Trading: สถานะ Long S50H22 ทุน 978 จุด ปิดรับก าไร 12 จุด แนะน าให้ 
Trading S50H22 ในกรอบ 983 – 995 จุด และเปิด long ที่กรอบล่าง ประเมินว่า 
SET50 มีโอกาสปรับขึ้นต่อจากปัจจัยลบที่ค่อยๆ คลายตัว 
Spread Trading: คาดการณ์ Spread ระหว่าง S50M22 ลบด้วย S50H22 ณ วันที่  30 
มี.ค. 2565 จะเท่ากับ -4.46 จุด ปัจจุบันอยู่ที่ -5.00 จุด ยังไม่เปิดกว้างมากพอจึงแนะน า 
Wait & See 
SET50 Option: สถานะ Long S50H22C975 ทุน 20 จุด ปิดรับรู้ก าไร 10 จุด วันนี้
แนะน าให้เปิด Long S52H22C975 รอบใหม่ที่ 25 จุด (SET50=990) เป้าท าก าไรที่ 35 
จุด (SET50= 1000) Cut Loss 3 จุดจากทุน 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 แนวรับ แนวต้าน 
SET50 990         1000 

S50H22           983      995  
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผัน
ผวนสูง ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทาง
ติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขายระหว่าง
วันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW

 

http://onelink.to/sk9y5h
https://bit.ly/3wboIS0
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ภาพรวมการซื้อขาย  SET50 Index 
 ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศ 

ในตราสารทุน และ SET50 Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

คาดการณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดับค่า PER ต่างๆ 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

S50J21 S50K21 S50M21 S50N21 S50Q21 S50U21

ณ 29 เม.ย.64 ณ 28 พ.ค.64 ณ 29 มิ.ย.64 ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64
S50J21

S50K21 -1.68

S50M21 -1.28 0.40

S50N21 -1.16 0.53 0.13

S50Q21 -5.13 -3.62 -4.02 -4.15

S50U21 -5.81 -4.13 -4.53 -4.66 -0.51

*สมมติฐานอัตราดอกเบ้ียนโยบายระหว่าง มิ.ย. -  ก.ย. 64 เท่ากับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 
SET 50 Sensitivity

(เท่า) ม.ค. 65E มี.ค. 65E เม.ย. 65E พ.ค. 65E มิ.ย. 65E ก.ย. 65E ธ.ค. 65E
PER 20 933 952 961 971 980 1,008 1,036
PER 20.5 957 976 985 995 1,005 1,033 1,062
PER 21 980 1,000 1,009 1,019 1,029 1,058 1,088
PER 21.5 1,003 1,023 1,033 1,043 1,054 1,084 1,114
PER 22 1,027 1,047 1,057 1,068 1,078 1,109 1,140
PER 22.5 1,050 1,071 1,082 1,092 1,103 1,134 1,166
PER 23 1,073 1,095 1,106 1,116 1,127 1,159 1,191
PER 23.5 1,097 1,119 1,130 1,141 1,152 1,184 1,217
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Single Stock Futures 

Long KCEH22 

คาดการณ์ก าไรสุทธิงวด 4Q64 จะเติบโต 22%qoq และ 93%yoy ท า New high รายไตร
มาส จากแนวโน้มรายได้รวมเติบโต และทิศทาง Gross margin จะเพ่ิมข้ึน ผลบวกทิศทาง
ค่าเงินบาทที่อ่อนค่าและ Economies of scale ซึ่งคาดว่าจะเห็นแนวโน้มก าไรสุทธิงวด 
1Q65 ขึ้นท า New high ต่อเนื่อง จากก าลังการผลิตของสายการผลิตใหม่เพ่ิมข้ึน หนุน
รายได้รวมและประสิทธิภาพการท าก าไรเพิ่มข้ึนต่อเนื่อง PER ปี 65 เท่ากับ 25 เท่า 

ภาพทางเทคนิค สัญญาณกลับตัวจาก Bullish Divergence ใน MACD  สะท้อนโมเมนตัม
เชิงบวก ใช้บริเวณแนวรับที่ 71.75 บาท เข้าสะสม ประเมินเป้าหมายไว้ที่ 75 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะน า Long KCEH22 บริเวณ 71.75 บาท เป้าท าก าไร 75 บาท Cut Loss 1.50 บาท
จากทุน 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  ค านวณก าไรขาดทุนของ Stock Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

 ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Long CPALLH22 

คาดก าไร CPALL จะกลับมาฟ้ืนตัวถึง 107% ในปี 2565 สูงขึ้นจากฐานปี 2564 ที่ต่ าลง 
โดยผลกระทบการถือหุ้น MAKRO ลดลงราว 54.7% หลัง MAKRO ขายหุ้น PO รวมกับที่ 
CPALL จะขายหุ้น MAKRO บางส่วนพร้อม PO จะช่วยให้ MAKRO และ CPALL ได้เงินมา
คืนหนี้ที่เกี่ยวข้องกับการซื้อ Lotus’s ด้วยพัฒนาการทั้งธุรกิจและผลประกอบการที่จะเห็น
ต่อเนื่องนับจากนี้ ประเมิน มูลค่าพ้ืนฐานปี 2565 ที่ 70.20 บาท Upside น่าเข้าลงทุน 

ภาพทางเทคนิค ฟอร์มฐานแนวรับได้แกร่งบริเวณ 58.50 บาท พร้อมสัญญาณ Bullish 
Divergence ใน MACD และ RSI สะท้อนสัญญาณกลับตัว เป้าหมายอยู่ที่ 60.00 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะน า Long CPALLH22 บริเวณ 61.00 บาท เป้าท าก าไร 63 บาท และ Cut Loss 0.50 
บาทจากทุน 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  Technical Chart 
   

 

 

 

         ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

 

      ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Tracking Performance 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 
Top 20 Most Active Volume 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Gold Futures 
ราคาทองค าตลาดสหรัฐเมื่อคืนปรับเพ่ิมข้ึน 1.4 เหรียญฯ ปิดที่ 1,796.8 เหรียญฯ โดย
ราคาทองค าเริ่มมีการฟื้นตัวจากแรงเก็งก าไร หลังราคาทองค าร่วงลงอย่างหนักในช่วง
สัปดาห์ที่ผ่านมา บวกกับสถานการณ์ตึงเครียดในยูเครนยังเป็นปัจจัยหนุนแรงซื้อ
ทองค าในฐานะสินทรัพย์ปลอดภัย อย่างไรก็ตามการปรับขึ้นของราคาทองค ายังคงถูก
จ ากัดจากการคาดการณ์ว่าธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) อาจเร่งปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย
รวดเร็วและรุนแรงมากกว่าที่ตลาดคาดไว้ ส่งผลให้ต้นทุนค่าเสียโอกาสในการถือครอง
ทองค ามีมากข้ึนเนื่องจากทองค าเป็นสินทรัพย์ที่ไม่มีดอกเบี้ย สัปดาห์นี้ต้องติดตามดัชนี 
PMI ภาคการผลิตของหลายประเทศทั้งจีน สหรัฐ ยุโรป โดยเฉพาะตัวเลขภาคแรงงาน
ในสหรัฐ ซึ่งเป็นปัจจัยหนึ่งในการพิจารณาปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยของเฟด 

กลยุทธ์การลงทุน 

ราคาทองค า GFG22 เมื่อคืนปรับลดลง 20 บาท ปิดที่ 28,370 บาท (1,791 เหรียญฯ) 
ต่ ากว่าราคาตลาด spot ล่าสุดที่เคลื่อนไหวบริเวณ 1,797 เหรียญฯ คาดราคา GFG22 
วันนี้จะอยู่ในกรอบ 28,250-28,600 บาท โดยทิศทางราคาทองค าในระยะสั้นที่ยังมี
ความผันผวน จากปัจจัยเรื่องค่าเงินดอลลาร์และปัญหาภูมิรัฐศาสตร์ระหว่างประเทศ
ต่าง ๆ ที่สลับกันเข้ามามีอิทธิพลต่อราคาทองค า ฝ่ายวิจัยแนะน า Trading GFG22 
บริเวณ 1,780-1,810 เหรียญฯ หรือ 28,100-28,600 บาท และเปิด Long บริเวณ
กรอบล่าง ทั้งนี้นักลงทุนควรก าหนดจุด cut  loss ไว้ 100 จากทุน เพ่ือป้องกันความ
เสี่ยง หากราคาทองค าเคลื่อนไหวผิดจากคาด 

เทคนิค Gold Spot 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Gold Futures 

  

Mini Gold Futures 

 
 
หมายเหต ุ: ราคาปิดของ Gold Futures 
(Night Session) Settle ณ เวลา 22.00 
น. และปริมาณการซื้อขายเกิดขึ้นใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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GOLD Technical 
ทิศทางราคาทองค า แท่งเทียน Bearish Breakout หลุดแนวรับ EMA 200 วัน บริเวณ 
$1805 ส่งสัญญาณเปิด Downside คาดกรอบการเคลื่อนไหวที่ $1759-$1805   
 
 

 

 

การแปลงราคาทองค าให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFG22 – GFM22 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ค านวณก าไรขาดทุนของ Gold Futures  ค านวณก าไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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1,730 26,725 26,931 27,137 27,342 27,548

1,760 27,189 27,398 27,607 27,816 28,025

1,790 27,652 27,865 28,078 28,290 28,503

1,820 28,116 28,332 28,548 28,765 28,981

1,850 28,579 28,799 29,019 29,239 29,458

1,880 29,043 29,266 29,489 29,713 29,936

1,910 29,506 29,733 29,960 30,187 30,414

1,940 29,969 30,200 30,431 30,661 30,892
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