
   
    

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์ 
BY RESEARCH DIVISION  

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
 
 
 
 

SET50 Futures: 
ภายใต้ภาวะท่ียังไม่มีข่าวร้ายเข้ามารบกวน ประเมินว่า SET50 ยังมีแรง
เหวี่ยงในขาขึ้นได้ต่อแนะน ารอเปิด Long S50H22 ที่ 1018 จุด เป้าท าก าไร
ที่ 1040 จุด Cut Loss 4 จุดจากทุน  

SET50 Option:  

สถานะ Long S50H22C975 ทุน 30 จุด ปิดรับก าไรตามเป้าหมายรวม 13 
จุด แนะน าให้รอเปิด Long S50H22C1025 ที่ 12 จุด (SET50=1025) เป้า
ท าก าไรที่ 37 จุด (SET50= 1050) Cut Loss 3 จุดจากทุน 

Single Stock Futures:  
แนะน าให้เปิด Long TOPH22 ที่บริเวณ 53.25 บาท เป้าท าก าไรที่ 55 บาท 
Cut Loss 0.75 บาทจากทุน คาดการณ์ผลประกอบการ 4Q65 สดใน ขณะท่ี
ได้รับแรงหนุนจากวัฎจักรราคาสินค้าโภคภัณฑ์ที่ปรับขึ้น 

แนะน าถือสถานะ Long TUH22 ทุน 20.81 บาท ปัจจุบันมีก าไร 6% เป้าท า
ก าไรที่ 21.40 บาท Cut Loss 0.20 บาทจากทุน โน้มผลประกอบการดี
ต่อเนื่อง ขณะท่ีราคาหุ้นน่าจะผ่านช่วงปรับฐานและกลับมาอยู่ในขาขึ้น 

Gold Futures:  
Bond Yield ที่ปรับลดลง และ USD ที่อ่อน หนุนราคาทองค าปรับตัวขึ้น  เชื่อ
ว่า Upside จ ากัด แนะน า ให้รอเปิด Short GFG22 ที่ 28520 บาท (1835$) 
เป้าท าก าไรที่ 27980 บาท (1800$) Cut Loss 100 บาทจากทุน 

 

  

SET50 Index Futures / Option P. 3 
Single Stock Futures P. 6 

Gold Futures P. 8 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความ 
ผั นผวนสู ง  ท า ใ ห้ ก า รปรั บกลยุ ทธ์ ใ น 
Derivative Talk ต้องสามารถด าเนินการได้
อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ จึงได้มีการเพิ่ม
ช่องทางติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขาย
ระหว่างวันท าการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์  ได้มี
ประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 
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สถานะของนักลงทุน 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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SET50 Overview 
การปรับขึ้นแรงของ SET50 Index ถึง 18.30 จากนักลงทุนต่างชาติที่ซื้อสุทธิ 1.7 หมื่น
ล้านบาทท าจุดสูงสุดเป็นอันดับ 3 ในรอบ 30 ปี ขณะที่หากประเมินจากแนวโน้มทิศ
ทางการเติบโตของเศรษฐกิจ ผลประกอบการที่มีแนวโน้มฟ้ืนตัว ขณะที่กระแสการลงทุน
ยังมีแนวโน้มไหลเข้าสู่หุ้นในกลุ่ม Value Play หรือ Old Economy เช่น กลุ่มพลังงาน 
กลุ่ม ธ.พ. และกลุ่มค้าปลีกซึ่งมีน้ าหนักกับตลาดหุ้นบ้านเราคิดเป็นสัดส่วนไม่ต่ ากว่า 2 ใน 
3 ประกอบกับสถานะการถือครองโดยตรงของนักลงทุนต่างชาติที่ยังถือหุ้นบ้านเราอยู่ใน
โซนต่ าสุดเป็นประวัติการณ์จึงน่าจะเป็นตัวดึงดูด Fund Flow ไหลเข้าได้ต่อ โดยมี
สัญญาณชี้น าในระยะสั้นคือค่าเงินบาทที่แข็งค่าต่ ากว่าระดับ 33 บาท/usd บ่งชี้ถึง 
Demand ของเงินบาทที่รออยู่ต่อไป ส่วนปัจจัยอื่นๆส่วนใหญ่เป็นการติดตามพัฒนาทั้งใน
ส่วนของสถานการร์การเมืองต่อเสถียรภาพของรัฐบาลและแนวโน้ม Covid-19 ในประเทศ
ที่จ านวนผู้ติดเชื้อกลับมาเร่งตัว ภายใต้ปัจจัยแวดล้อมที่น้ าหนักในทางบวกมากกว่าจึงคาด 
SET50 Index วันนี้แกว่งขึ้นในกรอบ 1025-1050 จุด 

SET50 Index Futures 
Direction Trading: ภายใต้ภาวะที่ยังไม่มีข่าวร้ายเข้ามารบกวน ประเมินว่า SET50 ยังมี
แรงเหวี่ยงในขาข้ึนได้ต่อแนะน ารอเปิด Long S50H22 ที่ 1018 จุด เป้าท าก าไรที่ 1040 
จุด Cut Loss 4 จุดจากทุน 
Spread Trading: คาดการณ์ Spread ระหว่าง S50M22 ลบด้วย S50H22 ณ วันที่  30 
มี.ค. 2565 จะเท่ากับ -4.46 จุด ปัจจุบันอยู่ที่ -5.80 จุด ยังไม่เปิดกว้างมากพอจึงแนะน า 
Wait & See 
SET50 Option: สถานะ Long S50H22C975 ทุน 30 จุด ปิดรับก าไรตามเป้าหมายรวม 
13 จุด แนะน าให้รอเปิด Long S50H22C1025 ที่ 12 จุด (SET50=1025) เป้าท าก าไรที่ 
37 จุด (SET50= 1050) Cut Loss 3 จุดจากทุน 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 แนวรับ แนวต้าน 
SET50         1025         1050 

S50H22         1000        1010 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผัน
ผวนสูง ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทาง
ติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขายระหว่าง
วันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ภาพรวมการซื้อขาย  SET50 Index 
 ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศ 

ในตราสารทุน และ SET50 Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

คาดการณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดับค่า PER ต่างๆ 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

S50J21 S50K21 S50M21 S50N21 S50Q21 S50U21

ณ 29 เม.ย.64 ณ 28 พ.ค.64 ณ 29 มิ.ย.64 ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64
S50J21

S50K21 -1.68

S50M21 -1.28 0.40

S50N21 -1.16 0.53 0.13

S50Q21 -5.13 -3.62 -4.02 -4.15

S50U21 -5.81 -4.13 -4.53 -4.66 -0.51

*สมมติฐานอัตราดอกเบ้ียนโยบายระหว่าง มิ.ย. -  ก.ย. 64 เท่ากับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 
SET 50 Sensitivity

(เท่า) ม.ค. 65E มี.ค. 65E เม.ย. 65E พ.ค. 65E มิ.ย. 65E ก.ย. 65E ธ.ค. 65E
PER 20 933 952 961 971 980 1,008 1,036
PER 20.5 957 976 985 995 1,005 1,033 1,062
PER 21 980 1,000 1,009 1,019 1,029 1,058 1,088
PER 21.5 1,003 1,023 1,033 1,043 1,054 1,084 1,114
PER 22 1,027 1,047 1,057 1,068 1,078 1,109 1,140
PER 22.5 1,050 1,071 1,082 1,092 1,103 1,134 1,166
PER 23 1,073 1,095 1,106 1,116 1,127 1,159 1,191
PER 23.5 1,097 1,119 1,130 1,141 1,152 1,184 1,217
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Single Stock Futures 

Long TOPH22 

แนวโน้มก าไรสุทธิ 4Q64 เพ่ิมข้ึนถึง 137.6%qoq ดีจากทั้งก าไรปกติ และก าไรพิเศษ โดย
ก าไรปกติคาดเพ่ิมขึ้น 67.5%qoq เป็นผลมาจากธุรกิจโรงกลั่นที่ฟ้ืนตัว ค่าการกลั่นขึ้นมา
อยู่ระดับ 5.3 เหรียญฯ ส่วนแนวโน้ม 1Q65 คาดโตต่อ จาก high season ของโรงกลั่น ช่วง
ฤดูหนาว และ COVID ผ่อนคลาย ขณะที่อะโรเมติกส์และน้ ามันหล่อลื่นน่าจะทรงตัวได้ 
QoQ ไม่น่าต่ าไปกว่านี้มากนักแล้ว Fair Value ปี 2565 เท่ากับ 63 บาท Yield 2.34% 

ภาพทางเทคนิค หลังจากพักตัวเหนือเส้น EMA 200 วัน ราคาส่งสัญญาณเปิด Upside จาก
แท่งเทียนเขียวเต็มแท่ง หากย่อตัวมาที่ 53.25 บาท ใช้เป็นจังหวะเข้าสะสม เพ่ือคาดหวัง
จังหวะรีบาวน์ โดยมีเป้าหมายท าก าไรที่ 55.00 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะน า Long TOPH22 บริเวณ 53.25 บาท เป้าท าก าไร 55.00 บาท cut loss 0.75 บาท
จากทุน 

 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  ค านวณก าไรขาดทุนของ Stock Futures 
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Long TUH22 

คาดก าไรปกติงวด 4Q64 จะฟ้ืนตัวจากงวดก่อน อานิสงค์ค่าเงินบาทอ่อนค่า ธุรกิจหลักก็
เติบโตต่อเนื่อง ทั้งธุรกิจอาหารแช่เย็นแช่แข็ง อาหารสัตว์เลี้ยงและมูลค่าเพ่ิม รวมไปถึง
ธุรกิจอาหารกระป๋อง หักล้างผลกระทบจากแนวโน้มธุรกิจ Red Lobster ที่จะอ่อนตัวลงไป
ไดท้ั้งหมด ขณะที่คาดก าไรสุทธิงวด 1Q65 ทรงตัวสูงต่อเนื่องจากงวด 4Q64 ก าหนด Fair 
value ปี 2565 เท่ากับ 26 บาท ราคาหุ้นปัจจุบันมีค่า PER ปี 2565 ที่ 12 เท่า Yield 4% 

ภาพทางเทคนิค แกว่งลักษณะการฟ้ืนตัว สนับสนุนด้วยเสน้ EMA 10 วัน ขณะที่แท่งเทียน
ราคาสุดส่งสัญญาณเปิด Upside จากแท่งเทียนเงาล่างยาว ประเมินแนวรับไว้ที่ 20.60 
บาท โดยมีเป้าหมายท าก าไรอยู่บริเวณ 21.40 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

เปิดสถานะ Long TUH22 ได้ที ่ 20.81 บาท ปัจจุบันก าไร 6% เป้าท าก าไร 21.40 บาท 
Cut Loss 0.20 บาทจากทุน 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  Technical Chart 
   

 

 

 

         ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

 

 

 

      ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Tracking Performance 
 

 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 
Top 20 Most Active Volume 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Gold Futures 
ราคาทองค าตลาดสหรัฐเมื่อคืน เพ่ิมข้ึนต่อเนื่องเป็นวันที่ 4 ติดต่อกันอีก 8 เหรียญฯ ปิด
ที่ 1,833.3 เหรียญฯ มีแรงหนุนจากการปรับลดลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตร
สหรัฐ และการอ่อนค่าของค่าเงินดอลลาร์สหรัฐ กดดัน Dollar Index ปรับลง 0.3% ปิด
ที่ 95.55 จุด โดยดอลลาร์อ่อนค่าจะเพ่ิมความน่าดึงดูของราคาทองค า เนื่องจากมีราคา
ถูกลงส าหรับผู้ถือครองเงินสกุลอื่น ส าหรับวันนี้ คงต้องติดตามการเปิดเผยดัชนีราคา
ผู้บริโภค (CPI) หรือตัวเลขเงินเฟ้อสหรัฐ ซึ่งคาดจะเพ่ิมขึ้นสู่ระดับสูงสุด 40 ปี หากไม่
เป็นไปตามคาด ย่อมมีผลต่อการเคลื่อนไหวของค่าเงินและราคาทองค าในระยะถัดไป  

กลยุทธ์การลงทุน 

ราคาทองค า GFG22 เมื่อคืน ลดลง 60 บาท (สวนทางตลาดโลกจากค่าเงินบาทแข็งค่า) 
ปิดที่ 28,500 บาท (1,833 เหรียญฯ) สูงกว่าราคาตลาด spot ล่าสุดที่เคลื่อนไหว
บริเวณ 1,832 เหรียญฯ คาดราคา GFG22 วันนี้จะอยู่ในกรอบ 28,350-28,600 บาท 
แม้ราคาทองค าวานนี้ปรับขึ้นเหนือ 1,830 เหรียญฯ แต่ค่าเงินบาทแข็งค่า ท าให้นัก
ลงทุนยังไม่สามารถเปิด Short ได้ตามเป้าหมาย ดังนั้นในวันนี้ ฝ่ายวิจัยจึงแนะน าให้
เปิด Short GFG22 รอบใหม่ที่ 1,835 เหรียญฯ หรือ 28,520 บาท มีเป้าท าก าไร 1,800 
เหรียญฯ เทียบเท่า 27,980 บาท และก าหนดจุด cut  loss ไว้ 100 จากทุน เพ่ือป้องกัน
ความเสี่ยง หากราคาทองค าเคลื่อนไหวผิดจากคาด 

เทคนิค Gold Spot 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

Gold Futures 

   

Mini Gold Futures 

  
 
หมายเหต ุ: ราคาปิดของ Gold Futures 
(Night Session) Settle ณ เวลา 22.00 
น. และปริมาณการซื้อขายเกิดขึ้นใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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GOLD Technical 
ทิศทางราคาทองค า มีแรงซื้อกลับขึ้นมายืนเหนือ EMA 200 วัน บริเวณ $1805 พร้อมท า
จังหวะ Higher Low บ่งชี้การเปิด Upside คาดแกว่งในกรอบ $1805-$1850  
 
 

 

 

การแปลงราคาทองค าให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFG22 – GFM22 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ค านวณก าไรขาดทุนของ Gold Futures  ค านวณก าไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

32.50 32.75 33.00 33.25 33.50

1,700 26,262 26,464 26,666 26,868 27,070

1,730 26,725 26,931 27,137 27,342 27,548

1,760 27,189 27,398 27,607 27,816 28,025

1,790 27,652 27,865 28,078 28,290 28,503

1,820 28,116 28,332 28,548 28,765 28,981

1,850 28,579 28,799 29,019 29,239 29,458

1,880 29,043 29,266 29,489 29,713 29,936

1,910 29,506 29,733 29,960 30,187 30,414

1,940 29,969 30,200 30,431 30,661 30,892
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