
       

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์ 
BY RESEARCH DIVISION  

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
 
 
 
 

SET50 Futures: 
การเปิด Long S50H22  วานนี้ที่ 1025 จุด ปิดรับกำไร 10 จุด วันนี้แนะนำ
ให้ Trading S50H22  ในกรอบ 1020 – 1032 จุด โดยตัวแปรสำคัญอยู่ท่ี
พัฒนาการของสถานการณ์ ยูเครน-รัสเซีย ซ่ึงกลับมาเป็นปัจจัยเสี่ยงอีกครั้ง  

SET50 Option:  

แนะนำให้รอเปิด Long S50H22C1025 ที่ 10 จุด (SET50= 1025) เป้าทำ
กำไรที่ 25 จุด (SET50=1040) Cut Loss 3 จุดจากทุน ประเมินว่า SET50 
น่าจะอยู่ในภาวะผันผวนทิศทางลง แต่ Downside จำกัด 

Single Stock Futures:  
แนะนำให้รอเปิด Long BBLH22 ที่บริเวณ 145 บาท เป้าทำกำไรที่ 148 บาท 
Cut Loss 1.25 บาทจากทุน ยังเชื่อว่ากลุ่ม Bank น่าจะเป็นกลุ่มที่นำตลาด 
โดยท่ี BBL ถือว่าเป็นหุ้น Bank ที่ Laggard 

แนะนำปรับจุดเปิด Long CPALLH22 ไปท่ีบริเวณ 64.50 บาท เป้าทำกำไรที่ 
66 บาท Cut Loss 0.50 บาทจากทุน เห็นการฟื้นตัวของ SSSG ที่ชัดเจนมาก
ขึ้น ซึ่งน่าจะส่งผลดีต่อการทำกำไรในช่วงต่อไป รวมถึง Sentiment ราคาหุ้น 

Gold Futures:  
สถานการณ์ ยูเครน-รัสเซีย ที่พลิกผันกลับมาสร้างความตึงเครียด หนุนให้
ราคาทองคำปรับตัวขึ้นแรงอีกครั้ง ไม่แนะนำให้ถือสถานะข้ามวันหยุด 
Trading GFG22 กรอบ 28700 – 29310 บาท (1880-1920$)  

 

  

SET50 Index Futures / Option P. 3 
Single Stock Futures P. 6 

Gold Futures P. 8 
 

*ภายใต ้สภาวะท ี ่ตลาดเผชิญกับความ 
ผ ันผวนส ู ง  ทำ ให ้การปร ับกลย ุทธ ์ ใน 
Derivative Talk ต้องสามารถดำเนินการได้
อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ จึงได้มีการเพิ่ม
ช่องทางติดตามคำแนะนำกลยุทธ์การซ้ือขาย
ระหว่างวันทำการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี ่ยนกลยุทธ์  ได ้มี
ประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW
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นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA, CFA  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
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นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 
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สถานะของนักลงทุน 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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SET50 Overview 
ความตึงเครียดระหว่างยูเครน-รัสเซีย ที่กลับมามีน้ำหนักหลังจากสหรัฐระบุว่ายังไม่มี
หลักฐานยืนยันถึงการถอนกำลังทหารของรัสเซียกลับกองทัพ กดดันให้เม็ดเงินมีแนวโน้ม
ไหลออกจากสินทรัพย์เสี่ยงสู่สินทรัพย์ปลอดภัยอีกครั้ง สะท้อนได้จากตลาดหุ้นสหรัฐฯ 
ยุโรปวานนี้ปรับลงในช่วง -0.3% ถึง -2.9% ค่าเงินรูเบิลพลิกอ่อนค่า 1.5% สวนทาง 
Dollar Index ที่ชะลอการอ่อนค่าและราคาทองคำที่ข้ึนทำจุดสูงสุดในรอบ 8 เดือนที่ 
1898 เหรียญฯ  สภาพแวดล้อมข้างต้นเชื่อว่าจะเป็นแรงกดดันต่อ SET50 Index ในวันนี้ 
แต่อย่างไรก็ตามประเมินในมุมมของเศรษฐกิจ ถ้าเหตุการณ์บานปลายจนกระทบต่อ
ภาคส่งออกบ้านเราโดยอ้างอิงข้อมูลปี 2562 พบว่ามูลค่าการส่งออกไทยไปรัสเซียคิดเป็น
สัดส่วนเพียง 0.39% ของมูลค่าการส่งออกท้ังหมด ซึ่งผลกระทบในภาพรวมยังคงจำกัด 
ขณะที่ทิศทางค่าเงินบาทล่าสุดที่ยังมีทิศทางแข็งค่าท่ีระดับ +/- 32.00 บาท/usd น่าจะ
สะท้อนถึง Fund Flow ที่ยังมีแนวโน้มไหลเข้าซึ่งจะเป็นปัจจัยสำคัญที่ช่วยจำกัด 
Downside ในการปรับลง จึงประเมินกรอบการเคลื่อนไหวของ SET50 Index วันนี้ที่ 
1025-1040 จุด  

SET50 Index Futures 
Direction Trading: การเปิด Long S50H22 วานนี้ที่ 1025 จุด ปิดรับกำไร 10 จุด 
วันนี้แนะนำให้ Trading S50H22 ในกรอบ 1020 – 1032 จุด โดยตัวแปรสำคัญอยู่ที่
พัฒนาการของสถานการณ์ ยูเครน-รัสเซีย ซึ่งกลับมาเป็นปัจจัยเสี่ยงอีกครั้ง 
Spread Trading: คาดการณ์ Spread ระหว่าง S50M22 ลบด้วย S50H22 ณ วันที่  30 
มี.ค. 2565 จะเท่ากับ -4.46 จุด ปัจจุบันอยู่ที่ -6.0 จุด ยังไม่เปิดกว้างมากพอจึงแนะนำ 
Wait & See 
SET50 Option: แนะนำให้รอเปิด Long S50H22C1025 ที่ 10 จุด (SET50= 1025) 
เป้าทำกำไรที่ 25 จุด (SET50=1040) Cut Loss 3 จุดจากทุน ประเมินว่า SET50 น่าจะ
อยู่ในภาวะผันผวนทิศทางลง แต่ Downside จำกัด 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 แนวรับ แนวต้าน 
SET50         1025         1040 

S50H22         1020        1032 
 

*ภายใต้สภาวะที ่ตลาดเผชิญกับความผัน
ผวนสูง ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทาง
ติดตามคำแนะนำกลยุทธ์การซ้ือขายระหว่าง
วันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ภาพรวมการซื้อขาย  SET50 Index 
 ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศ 

ในตราสารทุน และ SET50 Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

คาดการณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดับค่า PER ต่างๆ 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

S50J21 S50K21 S50M21 S50N21 S50Q21 S50U21

ณ 29 เม.ย.64 ณ 28 พ.ค.64 ณ 29 มิ.ย.64 ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64
S50J21

S50K21 -1.68

S50M21 -1.28 0.40

S50N21 -1.16 0.53 0.13

S50Q21 -5.13 -3.62 -4.02 -4.15

S50U21 -5.81 -4.13 -4.53 -4.66 -0.51

*สมมตฐิานอัตราดอกเบีย้นโยบายระหวา่ง ม.ิย. -  ก.ย. 64 เทา่กับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 
SET 50 Sensitivity

(เท่า) ม.ค. 65E มี.ค. 65E เม.ย. 65E พ.ค. 65E มิ.ย. 65E ก.ย. 65E ธ.ค. 65E
PER 20 933 952 961 971 980 1,008 1,036
PER 20.5 957 976 985 995 1,005 1,033 1,062
PER 21 980 1,000 1,009 1,019 1,029 1,058 1,088
PER 21.5 1,003 1,023 1,033 1,043 1,054 1,084 1,114
PER 22 1,027 1,047 1,057 1,068 1,078 1,109 1,140
PER 22.5 1,050 1,071 1,082 1,092 1,103 1,134 1,166
PER 23 1,073 1,095 1,106 1,116 1,127 1,159 1,191
PER 23.5 1,097 1,119 1,130 1,141 1,152 1,184 1,217
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Single Stock Futures 

Long BBLH22 

แนวโน้มกำไรปี 2565 ภายหลังปรับปรุงประมาณการ เติบโต 9% YoY จากคาด ECL ลดลง 
ตามการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจไทยและ Coverage Ratio ณ สิ้นงวด 4Q64 ในระดับสูงที่ 
226% (ค่าเฉลี่ยกลุ่มฯ ที่ 163%) ส่วนรายได้ค่าธรรมเนียมฯ แม้ปี 2565 ยังไม่เด่นจากฐาน
สูงเพราะ  Capital market แต่ระยะยาวมีแรงหนุนจาก Wealth management หลังจับ
มือเป็นพันธมิตรกับ Pictet Group 4Q64 อิง PBV ที่ 0.56 เท่า FV ป ี 2565 ที่ 152 บาท 

ภาพทางเทคนิค แกว่งในแนวโน้มขาข้ึน สนับสนุนด้วยเส้น EMA 10 วัน ปัจจุบันย่อตัว
เล็กน้อย มาที่ 145 บาท ใช้เป็นจังหวะเข้าสะสม โดยมีเป้าหมายบริเวณ 148 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะนำ Long BBLH22 บริเวณ 145 บาท เป้าทำกำไร 148 บาท cut 1.25 บาทจากทุน 

 

 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  คำนวณกำไรขาดทุนของ Stock Futures 
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Long CPALLH22 

คาดกำไรปกติ 4Q64 อยู่ที่ 2.2 พันล้านบาท ลดลง 38.4%yoy จากร้านสะดวกซ้ือที่กระทบ
จากมาร์จิ้นและการถือ MAKRO ลดลง เหลือ 59.7% จาก 93% แต่เห็นสัญญาณฟ้ืนจุด
ต่ำสุด 47.4%qoq แม้ถือหุ้น MAKRO ลดลง แต่ชดเชยได้จากการฟ้ืนตัวทุกธุรกิจในกลุ่ม
จากช่วง COVID ภาพรวมกำไรทั้งปีอยู่ที่ 8.1 พันล้านบาท สูงกว่าคาด Valuation ระยะ
ยาว PER’66 เหลือ 26.5 เท่า ถูกสุดในรอบหลายปี 

ภาพทางเทคนิค จังหวะการฟ้ืนตัว สนับสนุนด้วยเส้น EMA 10 วัน หากย่อมาบริเวณ 64.50 
บาท ใช้เป็นจังหวะเข้าสะสม โดยมีเป้าหมายทำกำไรอยู่บริเวณ 66.00 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

ปรับจุดเข้า Long CPALLH22 ไปที่ 64.50  บาท เป้าทำกำไร 66 บาท cut loss 0.50 บาท
จากทุน 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  Technical Chart 
   

 

 

 

         ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

 

 

 

 

      ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Tracking Performance 
 

 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 
Top 20 Most Active Volume 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Gold Futures 
ราคาทองคำตลาดสหรัฐเมื่อคืน เคลื่อนไหวผันผวน มีกรอบระหว่างจุดต่ำสุดและสูงสุด
กว้างถึง 34 เหรียญฯ โดยปิดที่ 1,898 เหรียญฯ เพ่ิมข้ึน 29 เหรียญฯ หรือ 1.56% จาก
วันก่อนหน้า ท่ามกลางความกังวลเกี่ยวกับสถานการณ์รัสเซียและยูเครนที่ตึงเครียด
มากขึ้น หลังเจ้าหน้าที่ระดับสูงของสหรัฐยืนยันว่ารัสเซียพร้อมที่จะบุกโจมตียูเครนทุก
ขณะ นอกจากนี้การเปิดเผยข้อมูลเศรษฐกิจสหรัฐอ่อนแอ โดยจำนวนผู้ขอรับสวัสดิการ
ว่างงานรายสัปดาห์เพิ่มข้ึน สวนทางกับที่คาดลดลง และตัวเลขการสร้างบ้านลดลงใน
เดือน ม.ค. ภาพรวมกดดันตลาดหุ้นดาวโจนส์สหรัฐปิดร่วง 622.24 จุด หรือ 1.8% 
ทั้งหมดล้วนเป็นปัจจัยหนุนต่อแรงเข้าซื้อทองคำในฐานะสินทรัพย์ปลอดภัย 

กลยุทธ์การลงทุน 

ราคาทองคำ GFG22 เมื่อคืน เพ่ิมข้ึน 440 บาท ปิดที่ 28,970 บาท (1,897.6 เหรียญฯ) 
ต่ำกว่าราคาทองคำตลาด spot ล่าสุดวันนี้ที่ 1,902 เหรียญฯ คาดราคา GFG22 วันนี้
จะแกว่งตัวในกรอบ 28,850-29,150 บาท ทิศทางราคาทองคำที่ผันผวนในกรอบกว้าง 
ทำให้วานนี้นักลงทุนที่สามารถเปิด Short GFG22 ถูกปิดสถานะและรับผลขาดทุน 100 
บาทในวันเดียวกัน สำหรับกลยุทธ์วันนี้ จากความไม่แน่นอนของสถานการณ์รัสเซีย-
ยูเครน และตลาดทองคำไทยจะปิดทำการในวันหยุดสุดสัปดาห์ จึงแนะนำ Trading 
GFG22 บริเวณ 1,880-1,920 เหรียญฯ หรือ 28,700-29,310 บาท และกำหนดจุด Cut 
Loss ไว้ 100 บาทจากทุน ป้องกันความเสี่ยงหากราคาทองคำเคลื่อนไหวผิดจากคาด 

เทคนิค Gold Spot 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Gold Futures 

    

Mini Gold Futures 

    
 
หมายเหต ุ: ราคาปิดของ Gold Futures 
(Night Session) Settle ณ เวลา 22.00 
น. และปริมาณการซื้อขายเกิดขึ้นใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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GOLD Technical 
ทิศทางราคาทองคำ Breakout High บริเวณ $1850 สนับสนุนด้วยแท่งเทียนทำจังหวะ 
Higher Low พร้อม EMA 10 วันสนับสนุน คาดแกว่งกรอบการเคลื่อนไหวที่ $1850-
$1905  
 
 

 

 

การแปลงราคาทองคำให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFG22 – GFM22 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

คำนวณกำไรขาดทุนของ Gold Futures  คำนวณกำไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

32.50 32.75 33.00 33.25 33.50

1,700 26,262 26,464 26,666 26,868 27,070

1,730 26,725 26,931 27,137 27,342 27,548

1,760 27,189 27,398 27,607 27,816 28,025

1,790 27,652 27,865 28,078 28,290 28,503

1,820 28,116 28,332 28,548 28,765 28,981

1,850 28,579 28,799 29,019 29,239 29,458

1,880 29,043 29,266 29,489 29,713 29,936

1,910 29,506 29,733 29,960 30,187 30,414

1,940 29,969 30,200 30,431 30,661 30,892
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