
   
    

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์ 
BY RESEARCH DIVISION  

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
 
 
 
 

SET50 Futures: 
คาดว่า SET50 จะถูกกดดันจากสถานการณ์ ยูเครน-รสัเซีย ซึ่งกลับมาตึง
เครียด แต่ Downside จ ากัดจาก Fund Flow ที่ไหลเข้าและ Commodity 
ปรับขึ้น Trading S50H22 กรอบ 1020-1035 จุด และ Long กรอบล่าง  

SET50 Option:  

แนะน าให้รอเปิด Long S50H22C1025 ที่ 10 จุด (SET50= 1025) เป้าท า
ก าไรที่ 25 จุด (SET50=1040) Cut Loss 3 จุดจากทุน ประเมินว่า SET50 
น่าจะอยู่ในภาวะผันผวนทิศทางลง แต่ Downside จ ากัด 

Single Stock Futures:  
เปิด Long BBLH22 ได้ที่ 143.65 บาท ปัจจุบันขาดทุน 4.26% แนะน าถือ 
เป้าท าก าไรที่ 148 บาท Cut Loss 1.25 บาทจากทุน ยังเชื่อว่ากลุ่ม Bank 
น่าจะเป็นกลุ่มท่ีน าตลาด โดยท่ี BBL ถือว่าเป็นหุ้น Bank ที่ Laggard 

แนะน าเปิด Long CPALLH22 ที่บริเวณ 64.50 บาท เป้าท าก าไรที่ 66 บาท 
Cut Loss 0.50 บาทจากทุน เห็นการฟื้นตัวของ SSSG ที่ชัดเจนมากขึ้น ซึ่ง
น่าจะส่งผลดีต่อการท าก าไรในช่วงต่อไป รวมถึง Sentiment ราคาหุ้น 

Gold Futures:  
สถานการณ์ ยูเครน-รัสเซีย ที่กลับมาตึงเครียด หนุนให้ราคาทองค าปรับตัว
ขึ้นอีกครั้ง ประเมินราคาผันผวนไปตามพัฒนาการของเหตุการณ์ซึ่งคาดเดา
ได้ยาก Trading GFG22 กรอบ 28650 – 29260 บาท (1880-1920$)  

 

  

SET50 Index Futures / Option P. 3 
Single Stock Futures P. 6 

Gold Futures P. 8 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความ 
ผั นผวนสู ง  ท า ใ ห้ ก า รปรั บกลยุ ทธ์ ใ น 
Derivative Talk ต้องสามารถด าเนินการได้
อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ จึงได้มีการเพิ่ม
ช่องทางติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขาย
ระหว่างวันท าการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์  ได้มี
ประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW

 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA, CFA  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
 

นวลพรรณ น้อยรัชชุกร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 019994 
 

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 064045 
 

ธนัฐธร เกิดเนตร 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 
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สถานะของนักลงทุน 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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SET50 Overview 
ปัญหาทางภูมิรัฐศาสตร์ระหว่างยูเครนและรัสเซียที่ยังคงสลับไปมา จากวันศุกร์ที่ผ่านมามี
รายงานว่ารัฐมนตรีกระทรวงต่างประเทศสหรัฐและรัสเซียตกลงที่จะเจรจากันในสัปดาห์นี้ 
แต่อย่างไรก็ตามสถานการณ์ก่อนการเจรจาความตึงเครียดกลับไม่ได้ลดลง อาทิ ช่วงปลาย
สัปดาห์ประธานาธิปดีไบเดนระบุว่ามีโอกาสสูงที่รัสเซียจะโจมตียูเครน ส่งผลให้เม็ดเงินมี
แนวโน้มเข้าสู่สินทรัพย์ปลอดภัย เช่น Dollar Index , ทองค าและพันธบัตรสหรัฐฯ สวน
ทางตลาดหุ้นโลกที่อ่อนตัวลง ซึ่งมองเป็น Sentiment เชิงลบต่อ SET50 Index อย่างไรก็
ตามหากประเมินจากทิศทาง Commodity ที่ปรับขึ้นโดยเฉพาะราคาน้ ามันดิบที่ฟ้ืนตัวมา
ที่ 93 เหรียญฯ อีกท้ังค่าเงินบาทท่ียังมีแนวโน้มแข็งค่าโดยล่าสุดอยู่ที่ 32.10 บาท/usd 
ยังคงชี้น าถึงทิศทาง Fund Flow ที่ยังมีแนวโน้มไหลเข้าในตลาดหุ้นบ้านเรา ส่วนปัจจัยใน
ประเทศยังมีประเด็นบวกจากการรายงานงบ 4Q64 ล่าสุดบริษัทใน SET50 Index 
รายงานไปแล้ว 26 บริษัท คิดเป็นสัดส่วน 65% ของ Market Cap ใน SET50 Index ท า
ก าไรสุทธิรวมกัน 1.06 แสนล้านบาทเพ่ิมข้ึน 11.4%qoq และ 28%yoy เชื่อว่าจะปัจจัย
ส าคัญที่ช่วยจ ากัด Downside ในการปรับลงของ SET50 Index จึงประเมินกรอบการ
เคลื่อนไหวของวันที่  1025-1040  

SET50 Index Futures 
Direction Trading: คาดว่า SET50 จะถูกกดดันจากสถานการณ์ ยูเครน-รัสเซีย ซึ่ง
กลับมาตึงเครียด แต่ Downside จ ากัดจาก Fund Flow ที่ไหลเข้าและ Commodity 
ปรับขึ้น Trading S50H22 กรอบ 1020-1035 จุด และ Long กรอบล่าง 
Spread Trading: คาดการณ์ Spread ระหว่าง S50M22 ลบด้วย S50H22 ณ วันที่  30 
มี.ค. 2565 จะเท่ากับ -4.46 จุด ปัจจุบันอยู่ที่ -5.60 จุด ยังไม่เปิดกว้างมากพอจึงแนะน า 
Wait & See 
SET50 Option: แนะน าให้รอเปิด Long S50H22C1025 ที่ 10 จุด (SET50= 1025) 
เป้าท าก าไรที่ 25 จุด (SET50=1040) Cut Loss 3 จุดจากทุน ประเมินว่า SET50 น่าจะ
อยู่ในภาวะผันผวนทิศทางลง แต่ Downside จ ากัด 
 
 
 
 
 
 

 

 แนวรับ แนวต้าน 
SET50         1025         1040 

S50H22         1020        1035 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผัน
ผวนสูง ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทาง
ติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขายระหว่าง
วันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ภาพรวมการซื้อขาย  SET50 Index 
 ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศ 

ในตราสารทุน และ SET50 Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

คาดการณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดับค่า PER ต่างๆ 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

S50J21 S50K21 S50M21 S50N21 S50Q21 S50U21

ณ 29 เม.ย.64 ณ 28 พ.ค.64 ณ 29 มิ.ย.64 ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64
S50J21

S50K21 -1.68

S50M21 -1.28 0.40

S50N21 -1.16 0.53 0.13

S50Q21 -5.13 -3.62 -4.02 -4.15

S50U21 -5.81 -4.13 -4.53 -4.66 -0.51

*สมมติฐานอัตราดอกเบ้ียนโยบายระหว่าง มิ.ย. -  ก.ย. 64 เท่ากับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 
SET 50 Sensitivity

(เท่า) ม.ค. 65E มี.ค. 65E เม.ย. 65E พ.ค. 65E มิ.ย. 65E ก.ย. 65E ธ.ค. 65E
PER 20 933 952 961 971 980 1,008 1,036
PER 20.5 957 976 985 995 1,005 1,033 1,062
PER 21 980 1,000 1,009 1,019 1,029 1,058 1,088
PER 21.5 1,003 1,023 1,033 1,043 1,054 1,084 1,114
PER 22 1,027 1,047 1,057 1,068 1,078 1,109 1,140
PER 22.5 1,050 1,071 1,082 1,092 1,103 1,134 1,166
PER 23 1,073 1,095 1,106 1,116 1,127 1,159 1,191
PER 23.5 1,097 1,119 1,130 1,141 1,152 1,184 1,217
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Single Stock Futures 

Long BBLH22 

แนวโน้มก าไรปี 2565 ภายหลังปรับปรุงประมาณการ เติบโต 9% YoY จากคาด ECL ลดลง 
ตามการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจไทยและ Coverage Ratio ณ สิ้นงวด 4Q64 ในระดับสูงที่ 
226% (ค่าเฉลี่ยกลุ่มฯ ที่ 163%) ส่วนรายได้ค่าธรรมเนียมฯ แม้ปี 2565 ยังไม่เด่นจากฐาน
สูงเพราะ  Capital market แต่ระยะยาวมีแรงหนุนจาก Wealth management หลังจับ
มือเป็นพันธมิตรกับ Pictet Group 4Q64 อิง PBV ที่ 0.56 เท่า FV ปี  2565 ที่ 152 บาท 

ภาพทางเทคนิค แกว่งในแนวโน้มขาข้ึน สนับสนุนด้วยเส้น EMA 10 วัน ปัจจุบันย่อตัว
เล็กน้อย มาที่ 145 บาท ใช้เป็นจังหวะเข้าสะสม โดยมีเป้าหมายบริเวณ 148 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

เปิด Long BBLH22 ได้ที่ 143.65 บาท ขาดทุน 4.26% เป้าท าก าไร 148 บาท cut 1.25 
บาทจากทุน 

 

 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  ค านวณก าไรขาดทุนของ Stock Futures 
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Long CPALLH22 

คาดก าไรปกติ 4Q64 อยู่ที่ 2.2 พันล้านบาท ลดลง 38.4%yoy จากร้านสะดวกซ้ือที่กระทบ
จากมาร์จิ้นและการถือ MAKRO ลดลง เหลือ 59.7% จาก 93% แต่เห็นสัญญาณฟ้ืนจุด
ต่ าสุด 47.4%qoq แม้ถือหุ้น MAKRO ลดลง แต่ชดเชยได้จากการฟ้ืนตัวทุกธุรกิจในกลุ่ม
จากช่วง COVID ภาพรวมก าไรทั้งปีอยู่ที่ 8.1 พันล้านบาท สูงกว่าคาด Valuation ระยะ
ยาว PER’66 เหลือ 26.5 เท่า ถูกสุดในรอบหลายปี 

ภาพทางเทคนิค จังหวะการฟ้ืนตัว สนับสนุนด้วยเส้น EMA 10 วัน หากย่อมาบริเวณ 64.50 
บาท ใช้เป็นจังหวะเข้าสะสม โดยมีเป้าหมายท าก าไรอยู่บริเวณ 66.00 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะน า Long CPALLH22 บริเวณ 64.50  บาท เป้าท าก าไร 66 บาท cut loss 0.50 บาท
จากทุน 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  Technical Chart 
   

 

 

 

         ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

 

 

 

 

      ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Tracking Performance 
 

 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 
Top 20 Most Active Volume 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Gold Futures 
ราคาทองค าตลาดสหรัฐเมื่อคืนวันศุกร์ที่ผ่านมา ระหว่างซื้อขายปรับขึ้นไปแตะจุดสูงสุด
ของวันใกล้ 1,903 เหรียญฯ ก่อนย่อตัวลงมาปิดที่ 1,894.4 เหรียญฯ ปรับลดลง 3.3 
เหรียญฯ วันก่อนหน้า จากแรงเทขายท าก าไรบางส่วน หลังราคาปรับขึ้นติดต่อกัน 2 วัน
ท าการที่ผ่านมารวมกว่า 40 เหรียญฯ รวมถึงมีปัจจัยกดดันจากค่าเงินดอลลาร์แข็งค่า 
หลังสหรัฐเปิดเผยข้อมูลเศรษฐกิจที่แข็งแกร่ง สะท้อนยอดขายบ้านมือสองเดือน ม.ค. 
พุ่งขึ้นดีกว่าคาด สวนทางนักวิเคราะห์คาดลดลง ท าให้ Dollar Index ปรับขึ้น 0.3% 
กลับมายืนเหนือ 96 จุด โดยปิดที่ 96.11 จุด อย่างไรก็ดีจากปัญหาความเสี่ยงเชิง
ภูมิรัสศาสตร์ของรัสเซีย-ยูเครน ที่ยังมีน้ าหนักและสร้างความกังวล  คงหนุนเกิดแรงเข้า
ซื้อทองค าต่อเนื่อง ล่าสุดเช้านี้ (7.30 น.) ราคาปรับขึ้นมายืนบริเวณ 1,907 เหรียญฯ 

กลยุทธ์การลงทุน 

ราคาทองค า GFG22 เมื่อคืนวันศุกร์ที่ผ่านมา เพ่ิมข้ึน 20 บาท ปิดที่ 28,990 บาท 
(1,902 เหรียญฯ) ต่ ากว่าราคาทองค าตลาด spot ล่าสุดวนันี้ที่ 1,907 เหรียญฯ คาด
ราคา GFG22 วันนี้จะแกว่งตัวในกรอบ 28,850-29,200 บาท ภายใต้ความไม่แน่นอน
ของสถานการณ์รัสเซีย-ยูเครน และราคาทองค ายังแกว่งตัวในกรอบที่ฝ่ายวิจัยประเมิน
ไว้ จึงคงแนะน า Trading GFG22 บริเวณ 1,880-1,920 เหรียญฯ หรือ 28,650-29,260 
บาท และก าหนดจุด Cut Loss ไว้ 100 บาทจากทุน ป้องกันความเสี่ยงหากราคา
ทองค าเคลื่อนไหวผิดจากคาด 

เทคนิค Gold Spot 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Gold Futures 

    

Mini Gold Futures 

    
 
หมายเหต ุ: ราคาปิดของ Gold Futures 
(Night Session) Settle ณ เวลา 22.00 
น. และปริมาณการซื้อขายเกิดขึ้นใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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GOLD Technical 
ทิศทางราคาทองค า Breakout High บริเวณ $1900 สนับสนุนด้วยแท่งเทียนท าจังหวะ 
Higher Low พร้อม EMA 10 วันสนับสนุน คาดแกว่งกรอบการเคลื่อนไหวที่ $1900-
$1960  
 
 

 

 

การแปลงราคาทองค าให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFG22 – GFM22 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ค านวณก าไรขาดทุนของ Gold Futures  ค านวณก าไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

32.50 32.75 33.00 33.25 33.50

1,700 26,262 26,464 26,666 26,868 27,070

1,730 26,725 26,931 27,137 27,342 27,548

1,760 27,189 27,398 27,607 27,816 28,025

1,790 27,652 27,865 28,078 28,290 28,503

1,820 28,116 28,332 28,548 28,765 28,981

1,850 28,579 28,799 29,019 29,239 29,458

1,880 29,043 29,266 29,489 29,713 29,936

1,910 29,506 29,733 29,960 30,187 30,414

1,940 29,969 30,200 30,431 30,661 30,892
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