
   
    

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์ 
BY RESEARCH DIVISION  

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
 
 
 
 

SET50 Futures: 
ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับขึ้นหลัง Fed มีท่าทีผ่อนคลายในการด าเนินนโยบาย
การเงินตึงตัว ส่วนสถานการณ์ ยูเครน-รัสเซีย ก็ยังต้องตามใกล้ชิด คาด 
SET50 มี Downside จ ากัด Trading S50H22 กรอบ 1015 – 1025 จุด  

SET50 Option:  

แนะน าให้สลับมา Long Call เลือก S50H22C1000 ที่ 25 จุด (SET50= 
1020) เป้าท าก าไรที่ 30 จุด (SET50=1030) Cut Loss 3 จุดจากทุน คาด 
SET50 ยังผันผวนแต่มี Downside ที่ถูกจ ากัดมากขึ้น 

Single Stock Futures:  
แนะน าให้เปิด Long BDMSH22 ที่บริเวณ 23.50 บาท เป้าท าก าไรที่ 24 บาท 
Cut Loss 0.20 บาทจากทุน คาดจะเห็นการเพิ่มขึ้นของคนไข ้Fly-in มากขึ้น
หลังภาครัฐผ่อนคลายเกณฑ์เรื่องการเดินทางเข้าประเทศ 

แนะน าเปิด Long MH22 ที่บริเวณ 53.75 บาท เป้าท าก าไรที่ 55.50 บาท 
Cut Loss 0.50 บาทจากทุน ผลประกอบการ 4Q64 ที่ออกมาดีกว่าคาด และ
ความแข็งแกร่งทางการเงินที่สามารถจ่ายปันผลได้ น่าจะหนุนราคาหุ้น 

Gold Futures:  
ท่าทีของ Fed ที่อาจลดความร้อนแรงในการด าเนินนโยบายการเงินตึงตัว 
หนุนให้ตลาดหุ้นปรับสูงขึ้น ขณะเดียวกันก็สร้างแรงกดดันต่อราคาทองค า 
แนะน า Trading GFJ22 ในกรอบ 29600 – 30060 บาท (1920-1950$)  

 

  

SET50 Index Futures / Option P. 3 
Single Stock Futures P. 6 

Gold Futures P. 8 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความ 
ผั นผวนสู ง  ท า ใ ห้ ก า รปรั บกลยุ ทธ์ ใ น 
Derivative Talk ต้องสามารถด าเนินการได้
อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ จึงได้มีการเพิ่ม
ช่องทางติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขาย
ระหว่างวันท าการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์  ได้มี
ประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW
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เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA, CFA  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
 

นวลพรรณ น้อยรัชชุกร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 019994 
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เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 064045 
 

ธนัฐธร เกิดเนตร 
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สถานะของนักลงทุน 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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SET50 Overview 
ประเด็นความตึงเครียดระหว่างยูเครนและรัสเซียที่ยังคงอยู่ยังสร้างความผันผวนต่อ
สินทรัพย์การเงินในระยะนี้ แต่อย่างไรก็ตามได้ส่งผลให้ราคาสินค้าโภคภัณฑ์โดยเฉพาะ
ราคาน้ ามันดิบ Brent ที่วานนี้ปรับขึ้นแรงกว่า 7% มายืนที่บริเวณ 113 เหรียญฯ ซึ่งจะ
เป็นปัจจัยบวกต่อหุ้นในกลุ่มพลังงานของบ้านเรา ขณะที่ความไม่แน่นอนของการเกิด
สงครามท าให้การเร่งใช้นโยบายการเงินที่เข้มงวดของธนาคารกลางต่างๆมีแนวโน้มไม่เร่ง
ตัวจากเดิมท่ีตลาดเคยกังวล สะท้อนได้จากถ้อยแถลงของประธาน FED วานนี้ที่ส่ง
สัญญาณการขึ้นดอกเบี้ยฯในเดือน มี.ค. ที่ 0.25% ลดความกังวลต่อนักลงทุนที่เคยคาดว่า 
FED จะข้ึนดอกเบี้ยฯ 0.5% สถานการณ์ข้างต้นได้หนุนให้เม็ดเงินมีแนวโน้มไหลเข้า
สินทรัพย์เสี่ยงมากข้ึนสะท้อนจากตลาดหุ้นสหรัฐฯที่วานนี้ปรับขึ้น 1.8% ด้านปัจจัยใน
ประเทศยังมีประเด็นบวกจากผลประกอบการที่มีโอกาสที่จะถูก Upgrade หลังการ
รายงานงบ 4Q64 ออกมาดีกว่าคาด เช่นเดียวกับ Fund Flow ต่างชาติที่ยังมีแนวโน้มไหล
เข้า ภายใต้ปัจจัยแวดล้อมที่เป็นบวกจึงคาด SET50 Index วันนี้แกว่งขึ้นในกรอบ 1020-

1030 จุด SET50 Index Futures 
Direction Trading: ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับขึ้นหลัง Fed มีท่าทีผ่อนคลายในการด าเนิน
นโยบายการเงินตึงตัว ส่วนสถานการณ์ ยูเครน-รัสเซีย ก็ยังต้องตามใกล้ชิด คาด SET50 มี 
Downside จ ากัด Trading S50H22 กรอบ 1015 – 1025 จุด 
Spread Trading: คาดการณ์ Spread ระหว่าง S50M22 ลบด้วย S50H22 ณ วันที่  30 
มี.ค. 2565 จะเท่ากับ -4.46 จุด ปัจจุบันอยู่ที่ -5.10 จุด ยังไม่เปิดกว้างมากพอจึงแนะน า 
Wait & See 
SET50 Option: แนะน าให้สลับมา Long Call เลือก S50H22C1000 ที่ 25 จุด 
(SET50= 1020) เป้าท าก าไรที่ 30 จุด (SET50=1030) Cut Loss 3 จุดจากทุน คาด 
SET50 ยังผันผวนแต่มี Downside ที่ถูกจ ากัดมากข้ึน 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 แนวรับ แนวต้าน 
SET50         1010         1025 

S50H22         1000        1020 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผัน
ผวนสูง ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทาง
ติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขายระหว่าง
วันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW
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https://bit.ly/3wboIS0
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ภาพรวมการซื้อขาย  SET50 Index 
 ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศ 

ในตราสารทุน และ SET50 Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

คาดการณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดับค่า PER ต่างๆ 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

S50J21 S50K21 S50M21 S50N21 S50Q21 S50U21

ณ 29 เม.ย.64 ณ 28 พ.ค.64 ณ 29 มิ.ย.64 ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64
S50J21

S50K21 -1.68

S50M21 -1.28 0.40

S50N21 -1.16 0.53 0.13

S50Q21 -5.13 -3.62 -4.02 -4.15

S50U21 -5.81 -4.13 -4.53 -4.66 -0.51

*สมมติฐานอัตราดอกเบ้ียนโยบายระหว่าง มิ.ย. -  ก.ย. 64 เท่ากับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 
SET 50 Sensitivity

(เท่า) ม.ค. 65E มี.ค. 65E เม.ย. 65E พ.ค. 65E มิ.ย. 65E ก.ย. 65E ธ.ค. 65E
PER 20 933 952 961 971 980 1,008 1,036
PER 20.5 957 976 985 995 1,005 1,033 1,062
PER 21 980 1,000 1,009 1,019 1,029 1,058 1,088
PER 21.5 1,003 1,023 1,033 1,043 1,054 1,084 1,114
PER 22 1,027 1,047 1,057 1,068 1,078 1,109 1,140
PER 22.5 1,050 1,071 1,082 1,092 1,103 1,134 1,166
PER 23 1,073 1,095 1,106 1,116 1,127 1,159 1,191
PER 23.5 1,097 1,119 1,130 1,141 1,152 1,184 1,217
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Single Stock Futures 

Long BDMSH22 

ก าไร 4Q64 อยู่ที่ 2.8 พันล้านบาท เติบโต 130.1%YoY สูงกว่าคาดราว 12% หลักๆมา
จากอัตราก าไรขั้นต้นดีขึ้น หนุนการฟ้ืนตัวร่วมกับความสามารถสร้างรายได้หลากหลาย ทั้ง
ในรายได้ COVID การฟ้ืนตัวของ ผู้ป่วยไทยและผู้ป่วยต่างชาติที่ทยอยกลับมา คาด 2565-
66 ฟ้ืนตัวปีละ 22.5%YoY โดยเฉพาะการฟ้ืนตัวของลูกค้าชาวต่างชาติ นับตั้งแต่ที่กลับมา
เปิดประเทศผ่านระบบ Test&Go อีกครั้ง ปันผล 2H64  ที่ 0.2 บาทต่อหุ้น XD 9 มี.ค. 65 

ภาพทางเทคนิค ขยับฟ้ืนตัวขึ้นหนุนด้วยเส้น EMA 10 วัน พร้อมสัญญาณบวกจากจังหวะ 
Higher Low ใช้จังหวะย่อมาบริเวณแนวรับที่ 23.50 บาท เข้าสะสม โดยมีเป้าหมายท า
ก าไรอยู่บริเวณ 24.00 บาท  

กลยุทธ์การลงทุน   

แนะน า Long BDMSH22 บริเวณ 23.50 บาท เป้าท าก าไร 24.00 บาท cut loss 0.20 
บาทจากทุน 

 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  ค านวณก าไรขาดทุนของ Stock Futures 
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Long MH22 

ก าไร 4Q64 ดีกว่าฝ่ายวิจัยและตลาดคาดเท่ากับ 399 ล้านบาท พลิกจากขาดทุนงวดก่อน 
(+14% YoY) หนุนด้วยการ Recovery ของกิจกรรมทางเศรษฐกิจ ส่งผลบวกต่อเนื่องถึง 
Gross Margin จากสัดส่วนการรับประทานอาหารภายในร้านที่มีมาร์จิ้นสูงเพ่ิมขึ้น ด้าน
ต้นทุนวัตถุดิบอย่างเป็ดและหมู แม้สูงขึ้นจากปีก่อน แต่เป็ดได้มีการท าสัญญาล่วงหน้า 1 ป ี
รวมถึงการปรับราคาขายขึ้นราว 3% ตั้งแต่ ม.ค. 65 เป็นปัจจัยหนุนต่อ Gross Margin ป ี
2565  M จ่ายเงินปันผล Div Yield 1.55% ขึ้น XD 10 พ.ค. 65                                                 

ภาพทางเทคนิค จังหวะการแกว่งออก Sideway คาดอยู่ในจังหวะการพักตัวก่อนการเลือก
ทาง หากย่อมาบริเวณ 51.75 บาท ใช้เป็นจังหวะเข้าสะสม มีแนวต้านที่ 54.00 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะน า Long MH22 บริเวณ 53.75 บาท เป้าท าก าไร 55.50 บาท cut loss 0.50 บาท
จากทุน 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  Technical Chart 
   

 

 

 

         ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

 

 

 

      ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Tracking Performance 
 

 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 
Top 20 Most Active Volume 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Gold Futures 
ราคาทองค าตลาดสหรัฐเมื่อคืน ลดลง 16 เหรียญฯ หรือ 0.8% ปิดที่ 1,929 เหรียญฯ 
จากแรงเทขายท าก าไร หลังราคาพุ่งแรง 56 เหรียญฯ หรือ 3% ติดต่อกัน 2 วันท าการ
ที่ผ่านมา นอกจากนี้การแถลงของประธานธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ที่ส่งสัญญาณ
ด าเนินนโยบายการเงินยืดหยุ่นมากขึ้น ท าให้คาดการณ์ว่าการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยมี
แนวโน้มน้อยกว่าคาดไว้ รวมถึงการเปิดเผยข้อมูลเศรษฐกิจสหรัฐเชิงบวก น าโดยตัวเลข
การจ้างงานภาคเอกชนเพิ่มมากกว่าคาด เป็นอีกปัจจัยให้เกิดแรงเทขายทองค า เพ่ือโยก
เงินลงทุนเข้าสินทรัพย์เสี่ยง เห็นได้จากตลาดหุ้นดาวโจนส์สหรัฐปิดบวก 596.4 จุด 
ส าหรับวันนี้และพรุ่งนี้ คงต้องติดตามสถานการณ์รัสเซีย-ยูเครน รวมถึงตัวเลขเศรษฐกิจ
สหรัฐ โดยเฉพาะการจ้างงานนอกภาคเกษตรและอัตราการว่างงานในวันศุกร์นี้ 

กลยุทธ์การลงทุน 

ราคาทองค า GFJ22 เมื่อคืน ลดลง 310 บาท ปิดที่ 29,840 บาท (1,935 เหรียญฯ) สูง
กว่าราคาทองค าตลาด spot ล่าสุดวันนี้บริเวณ 1,929 เหรียญฯ คาดราคา GFJ22 วันนี้
จะแกว่งตัวในกรอบ 29,600-30,000 บาท แม้นักลงทุนคลายความกังวลเรื่องดอกเบี้ย 
แต่ความไม่แน่นอนของสถานการณ์รัสเซีย-ยูเครน ท าให้ราคาทองค ายังเคลื่อนไหวผัน
ผวน ฝ่ายวิจัยจึงคงแนะน า Trading GFJ22 บริเวณ 1,920-1,950 เหรียญฯ เทียบเท่า 
29,600-30,060 บาท และก าหนดจุด Cut Loss ไว้ 100 บาทจากทุน ป้องกันความ
เสี่ยงหากราคาทองค าเคลื่อนไหวผิดจากคาด 

เทคนิค Gold Spot 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Gold Futures 

      

Mini Gold Futures 

     
 
หมายเหต ุ: ราคาปิดของ Gold Futures 
(Night Session) Settle ณ เวลา 22.00 
น. และปริมาณการซื้อขายเกิดขึ้นใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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GOLD Technical 
ทิศทางราคาทองค า ย่อตัวแรง ปิดเป็นแท่งเทียน Doji โดยมีแรงซื้อกลับจากเส้นค่าเฉลี่ย 
10 วัน พร้อมจังหวะ Higher Low คาดกลับสู่กรอบเคลื่อนไหวที่ $1900-1960 
 
 

 

 

การแปลงราคาทองค าให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFG22 – GFM22 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ค านวณก าไรขาดทุนของ Gold Futures  ค านวณก าไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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1,820 28,116 28,332 28,548 28,765 28,981

1,850 28,579 28,799 29,019 29,239 29,458

1,880 29,043 29,266 29,489 29,713 29,936

1,910 29,506 29,733 29,960 30,187 30,414

1,940 29,969 30,200 30,431 30,661 30,892
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