
   
    

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์ 
BY RESEARCH DIVISION  

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
 
 
 
 

SET50 Futures: 

แนะนำ Trading S50H22 ในกรอบ 975- 992 จุด คาด SET50 Index 
ยังคงอยู่ในช่วงพักฐานจากทิศทางเม็ดเงินไหลเข้าสินทรัพย์ปลอดภัย แต่ทั้งนี้
ทิศทางตลาดยังเปราะบางตามสถานการณ์ยูเครน-รัสเซียเป็นสำคัญ 

SET50 Option:  

เปิดสถานะ Long Call S50H22C1000 ที่ทุนเฉลี่ย 9 จุด เป้าทำกำไรที่ 15 
จุด (SET50=990) Cut Loss 3 จุดจากทุน คาด SET50 ยังผันผวน โดยมี
สถานการณ์ยูเครน-รัสเซีย เป็นตัวกำหนดทิศทาง 

Single Stock Futures:  
แนะนำ Long ADVANCH22 บริเวณ 220 บาท เป้าทำกำไร 226 บาท cut 
loss 2 บาทจากทุน หุ้นที ่defensive ปลอดภัยจากเหตุการณ์ยูเครน-รัสเซีย 

แนะนำ Long HMPROH22 บริเวณ 15.10 บาท เป้าทำกำไร 15.50 บาท 
cut 0.20 บาทจากทนุ จากทิศทางกำไรที่ฟื้นตัวในเร็วหลัง COVID-19 

Gold Futures:  
ความกังวลต่อสถานการณ์ยูเครน-รัสเซียยังเป็นแรงผลักดันราคาทองคำ 
แนะนำ Trading GFJ22 ในกรอบ 30,910-31,540บาท (1970-2010$)  

 

 

 

  

SET50 Index Futures / Option P. 3 
Single Stock Futures P. 6 

Gold Futures P. 8 
 

*ภายใต ้สภาวะท ี ่ตลาดเผชิญกับความ 
ผ ันผวนส ู ง  ทำ ให ้การปร ับกลย ุทธ ์ ใน 
Derivative Talk ต้องสามารถดำเนินการได้
อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ จึงได้มีการเพิ่ม
ช่องทางติดตามคำแนะนำกลยุทธ์การซ้ือขาย
ระหว่างวันทำการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี ่ยนกลยุทธ์  ได ้มี
ประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW

 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA, CFA  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
 

นวลพรรณ น้อยรัชชุกร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 019994 
 

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 064045 
 

ธนัฐธร เกิดเนตร 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

 

8 มีนาคม 2565  

http://onelink.to/sk9y5h
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สถานะของนักลงทุน 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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SET50 Overview 
ความกังวลต่อสถานการณ์รัสเซีย-ยูเครนรวมถึงมาตรการตอบโต้ของสหรัฐฯและชาติ
พันธมิตรที่กำลังพิจารณาต่อการคว่ำบาตรต่อการส่งออกน้ำมันของรัสเซียที่หนุนให้ราคา
น้ำมันดิบเพิ่มข้ึนไปที่ 125 เหรียญฯ อีกด้านหนึ่งสร้างความกังวลต่อความเสี่ยงต่อการ
ขยายตัวของเศรษฐกิจโลกท่ีอาจตามต้นทุนไม่ทัน ขณะที่การเจรจาระหว่างรัสเซียและ
ยูเครนวานนี้ยังไม่ได้ข้อสรุปที่ชัดเจนและจะมีการเจรจาอีกครั้งในวนที่ 10 มี.ค. พัฒนาการ
ดังกล่าวทำให้แนวโน้มเม็ดเงินยังไหลเข้าสู่สินทรัพย์ปลอดภัยและสร้างแรงกดดันต่อตลาด
หุ้นภูมิภาครวมถึง SET50 Index ในเช้าวันนี้ นอกจากนี้ทิศทางเงินบาทในระยะสั้นที่เริ่ม
พลิกอ่อนค่ามาแตะ 33 บาท/usd สะท้อนถึงทิศทาง Fund Flow ที่ชะลอการไหลเข้า 
ประกอบกับการเปิดสถานะ Short สุทธิใน SET Index Futures ที่ยังมีต่อเนื่องมา 4 วัน
ทำการรวม 5.79 หมื่นสัญญา สะท้อนมุมมองที่เป็นลบของนักลงทุนต่างชาติในระยะสั้น 
ปัจจัยแวดล้อมท่ีขาดแรงหนุนทำให้ SET50 Index วันนี้พักตัวในกรอบ 975-990 จุด 

SET50 Index Futures 

Direction Trading: แนะนำ Trading S50H22 ในกรอบ 975- 992 จุด คาด SET50 
Index ยังคงอยู่ในช่วงพักฐานจากทิศทางเม็ดเงินไหลเข้าสินทรัพย์ปลอดภัย แต่ทั้งนี้
ทิศทางตลาดยังเปราะบางตามสถานการณ์ยูเครน-รัสเซียเป็นสำคัญ 
Spread Trading: คาดการณ์ Spread ระหว่าง S50M22 ลบด้วย S50H22 ณ วันที่  30 
มี.ค. 2565 จะเท่ากับ -4.46 จุด ปัจจุบันอยู่ที่ -4.90 จุด ยังไม่เปิดกว้างมากพอจึงแนะนำ 
Wait & See 
SET50 Option: เปิดสถานะ Long Call S50H22C1000 ทีทุ่นเฉลี่ย 9 จุด เป้าทำกำไรที่ 
15 จุด (SET50=990) Cut Loss 3 จุดจากทุน คาด SET50 ยังผันผวน โดยมีสถานการณ์
ยูเครน-รัสเซีย เป็นตัวกำหนดทิศทาง 
 
 
 
 
 
 

 

 

 แนวรับ แนวต้าน 
SET50         975         990 

S50H22         975       992 
 

*ภายใต้สภาวะที ่ตลาดเผชิญกับความผัน
ผวนสูง ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทาง
ติดตามคำแนะนำกลยุทธ์การซ้ือขายระหว่าง
วันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW

 

http://onelink.to/sk9y5h
https://bit.ly/3wboIS0
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ภาพรวมการซื้อขาย  SET50 Index 
 ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศ 

ในตราสารทุน และ SET50 Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

คาดการณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดับค่า PER ต่างๆ 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

S50J21 S50K21 S50M21 S50N21 S50Q21 S50U21

ณ 29 เม.ย.64 ณ 28 พ.ค.64 ณ 29 มิ.ย.64 ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64
S50J21

S50K21 -1.68

S50M21 -1.28 0.40

S50N21 -1.16 0.53 0.13

S50Q21 -5.13 -3.62 -4.02 -4.15

S50U21 -5.81 -4.13 -4.53 -4.66 -0.51

*สมมตฐิานอัตราดอกเบีย้นโยบายระหวา่ง ม.ิย. -  ก.ย. 64 เทา่กับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 
SET 50 Sensitivity

(เท่า) ม.ค. 65E มี.ค. 65E เม.ย. 65E พ.ค. 65E มิ.ย. 65E ก.ย. 65E ธ.ค. 65E
PER 20 933 952 961 971 980 1,008 1,036
PER 20.5 957 976 985 995 1,005 1,033 1,062
PER 21 980 1,000 1,009 1,019 1,029 1,058 1,088
PER 21.5 1,003 1,023 1,033 1,043 1,054 1,084 1,114
PER 22 1,027 1,047 1,057 1,068 1,078 1,109 1,140
PER 22.5 1,050 1,071 1,082 1,092 1,103 1,134 1,166
PER 23 1,073 1,095 1,106 1,116 1,127 1,159 1,191
PER 23.5 1,097 1,119 1,130 1,141 1,152 1,184 1,217
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Single Stock Futures 

Long ADVANCH22 

ปี 2565 สะท้อนภาพวางเป้าเชิงรุกท้ังดึงลูกค้าคู่แข่ง แม้ต้นทุนที่มีบ้าง รวมถึงงบลงทุนที่
เริ่มใส่ในธุรกิจใหม่อาจทำให้กำไรปี 2565 โตไม่มาก แต่ช่วย Upside ระยะกลาง-ยาว ทั้ง
โอกาสเก็บเกี่ยวจากโครงสร้างอุตฯที่จะมีผู้เล่นลดลง รวมถึงการเริ่มธุรกิจใหม่ Digital 
Lending, Data Center ที่ไปกับพันธมิตรแข็งแกร่ง ขณะที่เงินปันผลงวด 2H64 อยู่ที่ 4.24 
บาท สูงกว่าคาด เป็น Payout Ratio ทั้งปีท่ี 85% FV ปี 65 เท่ากับ 245 บาท 

ภาพทางเทคนิค ทิศทางอยู่ในจังหวะปรับฐาน ยังไม่มีสัญญาณกลับตัว จนกว่าจะกลับลงมา
ทดสอบ Zone EMA 75 วัน ที่ 220 บาท โดยมีเป้าหมายทำกำไรบริเวณ 226 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน   

แนะนำ Long ADVANCH22 บริเวณ 220 บาท เป้าทำกำไร 226 บาท cut loss 2 บาท
จากทุน 

 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  คำนวณกำไรขาดทุนของ Stock Futures 
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Long HMPROH22 

กำไร 4Q64 อยู่ที่ 1.77 พันล้านบาท เติบโต 14.6%YoY สูงกว่าคาดราว 11%  หลักๆจาก
อัตรากำไรขั้นต้นดีขึ้น ฝ่ายวิจัยปรับเพิ่มประมาณการกำไรปี 2565-66 ขึ้น 7% และ 5% 
สะท้อนการบริหารกำไรขั้นต้นที่ดีกว่าคาด หลังปรับคาดกำไรปี 65 เติบโต 18.2%YoY สูง
กว่าช่วงก่อน COVID ราคาหุ้นปัจจุบันน่าสนใจซื้อขาย PER’65 ที่ 29.7 เท่า ต่ำกว่า PER 
BAND เฉลี่ยในภาวะปกติ  ที่ 35 เท่า ปันผล 2H64 อยู่ที่ 0.2 บาท XD 20 เม.ย.65 

ภาพทางเทคนิค แรงขายหลังจากเกิดแท่งเทียนแดงยาว สะท้อน Downside ที่เริ่มเปิด ใช้
จังหวะการย่อมา EMA 30 วัน เข้าซื้อสะสม เพ่ือคาดหวังจังหวะ Technical Rebound 
ประเมินเป้าหมายทำกำไรไว้ที่ 15.50 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะนำ Long HMPROH22 บริเวณ 15.10 บาท เป้าทำกำไร 15.50 บาท cut 0.20 บาท
จากทุน 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  Technical Chart 
   

 

 

 

         ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

 

 

 

      ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Tracking Performance 
 

 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 
Top 20 Most Active Volume 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Gold Futures 
ราคาทองคำตลาดสหรัฐเมื่อคืน ระหว่างการซื้อขายปรับขึ้นไปแตะ 2,000 เหรียญฯ 
ก่อนย่อตัวลงมาปิดที่ 1,997.97 เหรียญฯ เป็นการปรับขึ้น 23.9 เหรียญฯ หรือ 1.2% 
จากวันก่อนหน้า ท่ามกลางปัจจัยแวดล้มภายนอกที่มีความไม่แน่นอน ทั้งเรื่อง
สถานการณ์รัสเซีย-ยูเครนที่ยืดเยื้อ, การพุ่งขึ้นของราคาน้ำมันจากภาวะสงคราม จะ
ผลักดันให้อัตราเงินเฟ้อสูงขึ้น และกระทบต่อการขยายตัวของทางเศรษฐกิจ กดดันให้
ตลาดหุ้นทั่วโลกดิ่งแลงแรง โดยเฉพาะตลาดหุ้นดาวโจนส์สหรัฐเมื่อคืนปิดลบ 797.42 
จุด หรือ 2.37% เพ่ือโยกเม็ดเงินลงทุนเข้าสินทรัพย์ปลอดภัยอย่างทองคำ โดยสัปดาห์นี้ 
คงต้องติดตามสถานการณ์ในยูเครน และการรายงานข้อมูลเศรษฐกิจสหรัฐ เช่น 
ดุลการค้า, จำนวนผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห์, อัตราเงินเฟ้อ และดัชนีความ
เชื่อมั่นผู้บริโภค เป็นต้น 

กลยุทธ์การลงทุน 

ราคาทองคำ GFJ22 เมื่อคืน เพ่ิมข้ึนตามตลาดโลกรวม 710 บาท ปิดที่ 31,290 บาท 
(1,994 เหรียญฯ) สูงกว่าราคาทองคำตลาด spot ล่าสุดวันนี้บริเวณ 1,992-1,993 
เหรียญฯ คาดราคา GFJ22 วันนี้จะแกว่งตัวในกรอบ 31,100-31,500 บาท ทิศทาง
ราคาทองคำยังผันผวนรายวันตามความกังวลเรื่องสงคราม, ราคาน้ำมัน และเงินเฟ้อ 
ทำให้ฝ่ายวิจัยคงแนะนำ Trading GFJ22 บริเวณ 1,970-2,010 เหรียญฯ หรือ 30,910-
31,540 บาท และกำหนดจุด Cut Loss ไว้ 100 บาทจากทุน ป้องกันความเสี่ยงหาก
ราคาทองคำเคลื่อนไหวผิดจากคาด 

เทคนิค Gold Spot 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Gold Futures 

      

Mini Gold Futures 

     
 
หมายเหต ุ: ราคาปิดของ Gold Futures 
(Night Session) Settle ณ เวลา 22.00 
น. และปริมาณการซื้อขายเกิดขึ้นใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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GOLD Technical 
ทิศทางราคาทองคำ แกว่งในแนวโน้มขาข้ึน ล่าสุด Breakout แนวต้านบริเวณ $1970 
ประเมินกรอบการเคลื่อนไหวระยะนี้ที่ $1970-$2015 
 
 

 

 

การแปลงราคาทองคำให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFJ22 – GFQ22 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

คำนวณกำไรขาดทุนของ Gold Futures  คำนวณกำไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

32.50 32.75 33.00 33.25 33.50

1,700 26,262 26,464 26,666 26,868 27,070

1,730 26,725 26,931 27,137 27,342 27,548

1,760 27,189 27,398 27,607 27,816 28,025

1,790 27,652 27,865 28,078 28,290 28,503

1,820 28,116 28,332 28,548 28,765 28,981

1,850 28,579 28,799 29,019 29,239 29,458

1,880 29,043 29,266 29,489 29,713 29,936

1,910 29,506 29,733 29,960 30,187 30,414

1,940 29,969 30,200 30,431 30,661 30,892
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