
   
    

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์ 
BY RESEARCH DIVISION  

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
 
 
 
 

SET50 Futures: 

แนะนำ Trading S50H22 ในกรอบ 970- 990 จุด คาด SET50 Index แรง
กดดันน่าจะเบาลงหลังวานนี้เกิดจังหวะ Panic Sell ตอบรับความกังวลต่อ
สถานการณ์ยูเครนและรัสเซียไปมาก  

SET50 Option:  

รอเปิดสถานะ Long Call S50H22C975 ที่ 10 จุด (SET50 = 970) เป้าทำ
กำไรที่ 30 จุด (SET50=990) Cut Loss 3 จุดจากทุน คาด SET50 ยังผัน
ผวนจากสถานการณ์ยูเครน-รัสเซีย แต่ Downside ในระยะสั้นเชื่อว่าจำกัด

Single Stock Futures:  
แนะนำ Long KBANKH22 บริเวณ 154.25 บาท เป้าทำกำไร  158.25 บาท 
cut loss 2 บาทจากทุน หลังราคาหุ้นผ่านการปรับฐานไปมากโดย
ปัจจัยพื้นฐานไม่เปลี่ยนแปลง 

แนะนำ Long CPALLH22 บริเวณ 65.50 บาท เป้าทำกำไร 7.00 บาท cut 
0.50 บาทจากทุน ทิศทางกำไรที่มีแนวโน้มฟื้นตัวตามภาคบริโภคในประเทศ 

Gold Futures:  
ความกังวลต่อสถานการณ์ยูเครน-รัสเซียยังเป็นแรงผลักดันราคาทองคำ 
Trading GFJ22 ในกรอบ 31,890-32,520 บาท (2020-2060$) 

 

 

 

  

SET50 Index Futures / Option P. 3 
Single Stock Futures P. 6 

Gold Futures P. 8 
 

*ภายใต ้สภาวะท ี ่ตลาดเผชิญกับความ 
ผ ันผวนส ู ง  ทำ ให ้การปร ับกลย ุทธ ์ ใน 
Derivative Talk ต้องสามารถดำเนินการได้
อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ จึงได้มีการเพิ่ม
ช่องทางติดตามคำแนะนำกลยุทธ์การซ้ือขาย
ระหว่างวันทำการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี ่ยนกลยุทธ์  ได ้มี
ประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW

 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA, CFA  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
 

นวลพรรณ น้อยรัชชุกร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 019994 
 

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 064045 
 

ธนัฐธร เกิดเนตร 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

 

9 มีนาคม 2565  

http://onelink.to/sk9y5h
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สถานะของนักลงทุน 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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SET50 Overview 
สินทรัพย์เสี่ยงยังอยู่ในภาวะผันผวนตามสถานการณ์ความตึงเครียดระหว่างยูเครนและ
รัสเซีย จากล่าสุดสหรัฐฯประกาศมาตรการคว่ำบาตรเพิ่มเติมจากการระงับนำเข้าน้ำมัน
จากรัสเซียทำให้ราคาน้ำมันดิบปรับขึ้นมายืนที่ 130 เหรียญฯ แต่อีกด้านหนึ่งทำให้ความ
กังวลต่อการเติบโตเศรษฐกิจโลกกดดันให้ตลาดหุ้นสหรัฐฯยังอยู่ในภาวะปรับฐาน 0.6% 
แต่อย่างไรก็ตามสำหรับบ้านเราเชื่อว่าแรงกดดันในวันนี้จะลดลงหลังจากวานนี้ตอบรับ
ความกังวลต่อประเด็นดังกล่าวไปมากประกอบกับแรงเร่งปิด Block Trade ที่จะเบาลง 
หลังในช่วง 2 วันที่ผ่านมาเร่งปิดสถานะไปคิดเป็นวงเงิน 9.55 พันล้านบาททำให้ปัจจุบัน 
วงเงินสถานะ Block Trade คงค้างในปัจจุบันลดลงเหลือ 4.36 หมื่นล้านบาท ซึ่งถือว่า
ใกล้เคียงกับฐานรอบก่อนช่วง พ.ย. 64 ที่ 3.9 หมื่นล้านบาท ขณะที่ Fund Flow ต่างชาติ
วานนี้เริ่มเห็นแรงซื้อกลับ ภายใต้ปัจจัยแวดล้อมข้างต้นจึงคาด SET50 Index ยังอยู่ใน
ภาวะผันผวนแต่ Downside เริ่มจำกัดในกรอบ 970-990 จุด  

SET50 Index Futures 

Direction Trading: แนะนำ Trading S50H22 ในกรอบ 970- 990 จุดและ Long 
กรอบล่าง คาด SET50 Index แรงกดดันน่าจะเบาลงหลังวานนี้เกิดจังหวะ Panic Sell 
ตอบรับความกังวลต่อสถานการณ์ยูเครนและรัสเซียไปมาก  
Spread Trading: คาดการณ์ Spread ระหว่าง S50M22 ลบด้วย S50H22 ณ วันที่  30 
มี.ค. 2565 จะเท่ากับ -4.46 จุด ปัจจุบันอยู่ที่ -4.50 จุด ยังไม่เปิดกว้างมากพอจึงแนะนำ 
Wait & See 
SET50 Option: รอเปิดสถานะ Long Call S50H22C975 ที ่10 จุด (SET50 = 970) 
เป้าทำกำไรที่ 30 จุด (SET50=990) Cut Loss 3 จุดจากทุน คาด SET50 ยังผันผวนจาก
สถานการณ์ยูเครน-รัสเซีย แต่ Downside ในระยะสั้นเชื่อว่าจำกัด 
 
 
 
 
 
 

 

 

 แนวรับ แนวต้าน 
SET50         970         990 

S50H22         970       990 
 

*ภายใต้สภาวะที ่ตลาดเผชิญกับความผัน
ผวนสูง ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทาง
ติดตามคำแนะนำกลยุทธ์การซ้ือขายระหว่าง
วันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW

 

http://onelink.to/sk9y5h
https://bit.ly/3wboIS0
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ภาพรวมการซื้อขาย  SET50 Index 
 ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศ 

ในตราสารทุน และ SET50 Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

คาดการณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดับค่า PER ต่างๆ 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

S50J21 S50K21 S50M21 S50N21 S50Q21 S50U21

ณ 29 เม.ย.64 ณ 28 พ.ค.64 ณ 29 มิ.ย.64 ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64
S50J21

S50K21 -1.68

S50M21 -1.28 0.40

S50N21 -1.16 0.53 0.13

S50Q21 -5.13 -3.62 -4.02 -4.15

S50U21 -5.81 -4.13 -4.53 -4.66 -0.51

*สมมตฐิานอัตราดอกเบีย้นโยบายระหวา่ง ม.ิย. -  ก.ย. 64 เทา่กับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 
SET 50 Sensitivity

(เท่า) ม.ค. 65E มี.ค. 65E เม.ย. 65E พ.ค. 65E มิ.ย. 65E ก.ย. 65E ธ.ค. 65E
PER 20 933 952 961 971 980 1,008 1,036
PER 20.5 957 976 985 995 1,005 1,033 1,062
PER 21 980 1,000 1,009 1,019 1,029 1,058 1,088
PER 21.5 1,003 1,023 1,033 1,043 1,054 1,084 1,114
PER 22 1,027 1,047 1,057 1,068 1,078 1,109 1,140
PER 22.5 1,050 1,071 1,082 1,092 1,103 1,134 1,166
PER 23 1,073 1,095 1,106 1,116 1,127 1,159 1,191
PER 23.5 1,097 1,119 1,130 1,141 1,152 1,184 1,217
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Single Stock Futures 

Long KBANKH22 

แนวโน้มกำไรปี 2565 เติบโตดีกว่าค่าเฉลี่ยกลุ่มฯ (+8% YoY)  เป้าหมายทางการเงินปี 
2565 ส่วนใหญ่สอดคล้องกับสมมติฐานเดิมฝ่ายวิจัย ยกเว้นรายได้ค่าธรรมเนียมฯ ต่ำกว่าที่
มอง และ Credit Cost ดีกว่าคาด ลดลงจากปีก่อน เป็นไปตามแนวโน้มเศรษฐกิจไทยเริ่ม
ฟ้ืนตัว ทั้งจากการกระจายวัคซีน COVID-19 และการฟ้ืนตัวของภาคท่องเที่ยว  โดยรวมทำ
ให้กำไรสุทธิปี 2565 – 66 สูงขึ้นจากเดิมเฉลี่ย 12% อิง PBV ให้ FV ที่ 174 บาท  

ภาพทางเทคนิค แท่งเทียน Hammer เกิดข้ึนบริเวณแนวรับ EMA 75 วัน สะท้อนแรงซื้อ
เข้าหนุน มีโอกาสกลับตัว ใช้จังหวะย่อท่ี 154.25 บาทสะสม เป้าหมายที่ 158.25 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน   

แนะนำ Long KBANKH22 บริเวณ 154.25 บาท เป้าทำกำไร  158.25 บาท cut loss 2 
บาทจากทุน 

 

 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  คำนวณกำไรขาดทุนของ Stock Futures 
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Long CPALLH22 

คาดกำไรปกติ 4Q64 อยู่ที่ 2.2 พันล้านบาท ลดลง 38.4%yoy จากร้านสะดวกซ้ือที่กระทบ
จากมาร์จิ้นและการถือ MAKRO ลดลง เหลือ 59.7% จาก 93% แต่เห็นสัญญาณฟ้ืนจุด
ต่ำสุด 47.4%qoq แม้ถือหุ้น MAKRO ลดลง แต่ชดเชยได้จากการฟ้ืนตัวทุกธุรกิจในกลุ่ม
จากช่วง COVID ภาพรวมกำไรทั้งปีอยู่ที่ 8.1 พันล้านบาท สูงกว่าคาด Valuation ระยะ
ยาว PER’66 เหลือ 26.5 เท่า ถูกสุดในรอบหลายปี 

ภาพทางเทคนิค ภาพราย 60 นาที ยืนเหนือค่าเฉลี่ยระยะยาวที่ 65.50 บาท พร้อมกับ RSI 
ฟ้ืนตัวจากเขต Oversold บ่งชี้ Upside เริ่มเปิด ประเมินเป้าหมายไว้ที่ 67.00 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะนำ Long CPALLH22 บริเวณ 65.50 บาท เป้าทำกำไร 7.00 บาท cut 0.50 บาทจาก
ทุน 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  Technical Chart 
   

 

 

 

         ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

 

 

 

 

      ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Tracking Performance 
 

 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 
Top 20 Most Active Volume 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Gold Futures 
ราคาทองคำตลาดสหรัฐเมื่อคืน พุ่งขึ้นแรง 52.3 เหรียญฯ หรือ 2.6% ยืนเหนือ 2,000 
เหรียญฯ เป็นครั้งแรกนับตั้งแต่ ส.ค. 2563 โดยปิดที่ 2,049 เหรียญฯ จากวันก่อนหน้า
ท่ามกลางความกังวลถึงความขัดแย้งระหว่างประเทศ อันเนื่องจากสงครามรัสเซีย-
ยูเครนที่รุนแรงมากข้ึน หลังประธานาธิบดีสหรัฐประกาศคว่ำบาตรการนำเข้าน้ำมันจาก
รัสเซีย ซึ่งความเคลื่อนไหวดังกล่าวส่งผลให้ราคาน้ำมันพุ่งขึ้น และอาจนำไปสู่เงินเฟ้อ
สูงขึ้น ย่อมกระทบต่อการขยายตัวของเศรษฐกิจ โดยปัจจัยดังกล่าวคงหนุนให้เกิดการ
เข้าซื้อทองคำในฐานะสินทรัพย์ปลอดภัย ประเด็นต้องติดตามในสัปดาห์นี้ ให้น้ำหนักไป
ที่สถานการณ์รัสเซีย-ยูเครน และการรายงานข้อมูลเศรษฐกิจสหรัฐ ได้แก่ จำนวนผู้
ขอรับสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห์, อัตราเงินเฟ้อ และดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค ฯลฯ 

กลยุทธ์การลงทุน 

ราคาทองคำ GFJ22 เมื่อคืน เพ่ิมข้ึนตามตลาดโลกรวม 860 บาท ปิดที่ 32,150 บาท 
(2,036 เหรียญฯ) ต่ำกว่าราคาทองคำตลาด spot ล่าสุดวันนี้บริเวณ 2,039 เหรียญฯ 
คาดราคา GFJ22 วันนี้จะแกว่งตัวในกรอบ 32,000-32,500 บาท ทิศทางราคาทองคำ
ยังผันผวนรายวัน จากความกังวลต่อสถานการณ์รัสเซีย-ยูเครนที่รุนแรงและยืดเยื้อ ทำ
ให้ฝ่ายวิจัยคงแนะนำ Trading GFJ22 บริเวณ 2,020-2,060 เหรียญฯ หรือ 31,890-
32,520 บาท และกำหนดจุด Cut Loss ไว้ 100 บาทจากทุน ป้องกันความเสี่ยงหาก
ราคาทองคำเคลื่อนไหวผิดจากคาด 

เทคนิค Gold Spot 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Gold Futures 

      

Mini Gold Futures 

     
 
หมายเหต ุ: ราคาปิดของ Gold Futures 
(Night Session) Settle ณ เวลา 22.00 
น. และปริมาณการซื้อขายเกิดขึ้นใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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GOLD Technical 
ทิศทางราคาทองคำ แกว่งในแนวโน้มขาข้ึน ล่าสุดกลับขึ้นไปทดสอบ High เดิม บริเวณ 
$2074 คาดกรอบการเคลื่อนไหวที่ $2015-$2074 
 
 

 

 

การแปลงราคาทองคำให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFJ22 – GFQ22 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

คำนวณกำไรขาดทุนของ Gold Futures  คำนวณกำไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

32.50 32.75 33.00 33.25 33.50

1,700 26,262 26,464 26,666 26,868 27,070

1,730 26,725 26,931 27,137 27,342 27,548

1,760 27,189 27,398 27,607 27,816 28,025

1,790 27,652 27,865 28,078 28,290 28,503

1,820 28,116 28,332 28,548 28,765 28,981

1,850 28,579 28,799 29,019 29,239 29,458

1,880 29,043 29,266 29,489 29,713 29,936

1,910 29,506 29,733 29,960 30,187 30,414

1,940 29,969 30,200 30,431 30,661 30,892
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