
   
    

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์ 
BY RESEARCH DIVISION  

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
 
 
 
 

SET50 Futures: 
สถานการณ์ยูเครน-รัสเซีย ที่เริ่มมองเห็นทางออก หนุนเงินไหลเข้าสินทรัพย์
เสี่ยงอีกครั้ง เห็นได้จากตลาดหุ้นทั่วโลกที่ปรับขึ้น ซึ่งดีต่อ SET50 แนะนำ 
Long S50H22 ที่ 995 จุด เป้าทำกำไร 1005 จุด Cut Loss 4 จุดจากทุน 

SET50 Option:  

แนะนำให้เปิด Long S50H22C975 ที่ 25 จุด (SET50= 995) เป้าทำกำไรที่ 
35 จุด (SET50=1005) Cut Loss 3 จุดจากทุน คาด SET50 น่าจะดีดตัว
กลับตามพัฒนาการของสถานการณ์ยูเครน-รัสเซีย ที่ผ่อนคลาย 

Single Stock Futures:  
แนะนำให้เปิด Long KBANKH22 ที่บริเวณ 158.50 บาท เป้าทำกำไรที่ 
162.50 บาท Cut Loss 2 บาทจากทุน การเคลื่อนย้ายเม็ดเงินเข้าสินทรัพย์
เสี่ยง ทำให้ Bond Yield สูงข้ึนดีต่อกลุ่มสถาบันการเงิน 

แนะนำเปิด Long GPSCH22 ที่บริเวณ 67.25 บาท เป้าทำกำไรที่ 69.25 บาท 
Cut Loss 1 บาทจากทุน ราคาหุ้นที่ปรับลดลงไปมากบนความกังวลเรื่อง
ต้นทุนก๊าซท่ีปรับขึ้น น่าจะผ่อนคลาย ขณะที่กระแส EV น่าจะกลับมาหนุน 

Gold Futures:  
ทางออกของความตึงเครียด ยูเครน-รัสเซีย เริ่มปรากฎ ทำให้เม็ดเงินลงทุน
เคลื่อนย้ายกลับสินทรัพย์เสี่ยงอีกครั้ง สร้างแรงกดดันราคาทองคำ Trading 
GFJ22 ที่ 30730 – 31200 บาท (1960-1990$) และให้ Short ที่กรอบบน  

 

  

SET50 Index Futures / Option P. 3 
Single Stock Futures P. 6 

Gold Futures P. 8 
 

*ภายใต ้สภาวะท ี ่ตลาดเผชิญกับความ 
ผ ันผวนส ู ง  ทำ ให ้การปร ับกลย ุทธ ์ ใน 
Derivative Talk ต้องสามารถดำเนินการได้
อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ จึงได้มีการเพิ่ม
ช่องทางติดตามคำแนะนำกลยุทธ์การซ้ือขาย
ระหว่างวันทำการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี ่ยนกลยุทธ์  ได ้มี
ประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW
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นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
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นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 019994 
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สถานะของนักลงทุน 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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SET50 Overview 
ความตึงเครียดระหว่างรัสเซียและยูเครนผ่อนคลายลงเล็กน้อยหลังจากท่าทีล่าสุดยูเครน
ส่งสัญญาณจะไม่เข้าร่วม NATO ส่วนข้อเสนออ่ืนๆต้องติดตามในการเจรจาในวันนี้ ด้าน
ราคาน้ำมันดิบปรับลงแรงกว่า 10% จากมีรายงานสหรัฐฯ เข้าเจรจากับเวเนซุเอลา ถึง
ความเป็นไปได้ในการผ่อนคลายการคว่ำบาตรน้ำมันของเวเนซูเอลา รวมถึงอิรักและ UAE 
พร้อมเพ่ิมการผลิตหาก OPEC อนุญาตเพ่ือลดทอน Supply ที่หายไปของรัสเซีย 
สถานการณ์ที่เริ่มเห็นทางออกของปัญหาหนุนให้เม็ดเงินไหลเข้าสู่สินทรัพย์เสี่ยงหนุนตลาด
หุ้นสหรัฐฯ วานนี้ขึ้นแรง 2% ตลาดหุ้นยุโรปเพิ่มขึ้น 3-8% ขณะที่ปัจจัยในประเทศแม้
สถานการณ์ COVID-19 จำนวนผู้ติดเชื้ออยู่ในระดับสูง แต่จากท่าทีล่าสุดสาธารณสุข
เปิดเผยแผนเตรียมเปลี่ยนผ่านเป็นโรคประจำถ่ินในเดือน ก.ค.65  ซึ่งน่าจะสะท้อนโอกาส
ที่จะกลับมา Lockdown ยังเป็นไปได้ยาก ภายใต้ปัจจัยแวดล้อมท่ีข้างต้นคาด SET50 
Index วันนี้รีบาวน์ต่อตามกรอบ 995-1005 จุด    

SET50 Index Futures 

Direction Trading: สถานการณ์ยูเครน-รัสเซีย ที่เริ่มมองเห็นทางออก หนุนเงินไหลเข้า
สินทรัพย์เสี่ยงอีกครั้ง เห็นได้จากตลาดหุ้นทั่วโลกที่ปรับขึ้น ซึ่งดีต่อ SET50 แนะนำ Long 
S50H22 ที่ 995 จุด เป้าทำกำไร 1005 จุด Cut Loss 4 จุดจากทุน 
Spread Trading: คาดการณ์ Spread ระหว่าง S50M22 ลบด้วย S50H22 ณ วันที่  30 
มี.ค. 2565 จะเท่ากับ -4.46 จุด ปัจจุบันอยู่ที่ -4.50 จุด ยังไม่เปิดกว้างมากพอจึงแนะนำ 
Wait & See 
SET50 Option: แนะนำให้เปิด Long S50H22C975 ที่ 25 จุด (SET50= 995) เป้าทำ
กำไรที่ 35 จุด (SET50=1005) Cut Loss 3 จุดจากทุน คาด SET50 น่าจะดีดตัวกลับตาม
พัฒนาการของสถานการณ์ยูเครน-รัสเซีย ที่ผ่อนคลาย 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 แนวรับ แนวต้าน 
SET50         995         1005 

S50H22         995      1005 
 

*ภายใต้สภาวะที ่ตลาดเผชิญกับความผัน
ผวนสูง ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทาง
ติดตามคำแนะนำกลยุทธ์การซ้ือขายระหว่าง
วันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW
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https://bit.ly/3wboIS0
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ภาพรวมการซื้อขาย  SET50 Index 
 ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศ 

ในตราสารทุน และ SET50 Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

คาดการณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดับค่า PER ต่างๆ 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

S50J21 S50K21 S50M21 S50N21 S50Q21 S50U21

ณ 29 เม.ย.64 ณ 28 พ.ค.64 ณ 29 มิ.ย.64 ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64
S50J21

S50K21 -1.68

S50M21 -1.28 0.40

S50N21 -1.16 0.53 0.13

S50Q21 -5.13 -3.62 -4.02 -4.15

S50U21 -5.81 -4.13 -4.53 -4.66 -0.51

*สมมตฐิานอัตราดอกเบีย้นโยบายระหวา่ง ม.ิย. -  ก.ย. 64 เทา่กับ 0.5%

เปา้หมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 
SET 50 Sensitivity

(เท่า) ม.ค. 65E มี.ค. 65E เม.ย. 65E พ.ค. 65E มิ.ย. 65E ก.ย. 65E ธ.ค. 65E
PER 20 933 952 961 971 980 1,008 1,036
PER 20.5 957 976 985 995 1,005 1,033 1,062
PER 21 980 1,000 1,009 1,019 1,029 1,058 1,088
PER 21.5 1,003 1,023 1,033 1,043 1,054 1,084 1,114
PER 22 1,027 1,047 1,057 1,068 1,078 1,109 1,140
PER 22.5 1,050 1,071 1,082 1,092 1,103 1,134 1,166
PER 23 1,073 1,095 1,106 1,116 1,127 1,159 1,191
PER 23.5 1,097 1,119 1,130 1,141 1,152 1,184 1,217
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Single Stock Futures 

Long KBANKH22 

แนวโน้มกำไรปี 2565 เติบโตดีกว่าค่าเฉลี่ยกลุ่มฯ (+8% YoY)  เป้าหมายทางการเงินปี 
2565 ส่วนใหญ่สอดคล้องกับสมมติฐานเดิมฝ่ายวิจัย ยกเว้นรายได้ค่าธรรมเนียมฯ ต่ำกว่าที่
มอง และ Credit Cost ดีกว่าคาด ลดลงจากปีก่อน เป็นไปตามแนวโน้มเศรษฐกิจไทยเริ่ม
ฟ้ืนตัว ทั้งจากการกระจายวัคซีน COVID-19 และการฟ้ืนตัวของภาคท่องเที่ยว  โดยรวมทำ
ให้กำไรสุทธิปี 2565 – 66 สูงขึ้นจากเดิมเฉลี่ย 12% อิง PBV ให้ FV ที่ 174 บาท  

ภาพทางเทคนิค แท่งเทียน Hammer เกิดข้ึนบริเวณแนวรับ EMA 75 วัน สะท้อนแรงซื้อ
เข้าหนุน ส่งสัญญาณกลับตัว ใช้จังหวะย่อท่ี 158.50 บาทสะสม เป้าหมายที่ 162.50 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน   

ปรับจุดเข้า Long KBANKH22 ไปที ่158.50 บาท เป้าทำกำไร  162.50 บาท cut loss 2 
บาทจากทุน 

 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  คำนวณกำไรขาดทุนของ Stock Futures 
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Long GPSCH22 

1Q65 คาดกำไรปกติจะเริ่มกลับมาฟ้ืนตัว QoQ จากความต้องการใช้ไฟฟ้าที่คาดจะเพ่ิมขึ้น
หลังผ่านพ้นช่วง low season ใน 4Q64 รวมถึงโรงไฟฟ้า GLOW Energy phase 5 คาด
จะกลับมาเดินเครื่องได้ในช่วงเดือนกุมภาพันธ์ ประกอบกับแรงหนุนชดเชยบางส่วนจาก
การประกาศปรับขึ้นค่าไฟฟ้าผันแปร (ค่าft.) ในรอบเดือน มกราคม – เมษายน 2565 
เพ่ิมข้ึน 16.7 สตางค์ต่อหน่วย Dividend yield 1.3% FV ปี 65 เท่ากับ 86.5 บาท ขณะที่
ระยะสั้นได้แรงหนุนจากราคาก๊าซธรรมชาติที่เริ่มปรับลง 

ภาพทางเทคนิค แรงซื้อจากแนวรับที่ 64.25 บาท เกิดเป็นแท่งเทียนเงาล่างยาว สะท้อน
ภาพการกลับตัว หากผ่าน 67.25 บาทจะเปิด Upside โดยเป้าหมายอยู่ที่ 69.25 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะนำ Long GPSC22 บริเวณ 67.25 บาท เป้าทำกำไร 69.25 บาท cut 1 บาทจากทุน 
 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  Technical Chart 
   

 

 

 

         ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

 

 

 

 

      ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Tracking Performance 
 

 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 
Top 20 Most Active Volume 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Gold Futures 
ราคาทองคำตลาดสหรัฐเมื่อคืน ดิ่งลงแรง 57.8 เหรียญฯ หรือ 2.8% หลุด 2,000 
เหรียญฯ มาปิดที่ 1,992 เหรียญฯ จากแรงเทขายหลังราคาปรับขึ้นติดต่อกันมากกว่า 
200 เหรียญฯ ตั้งแต่ต้น ก.พ. ที่ผ่านมา นอกจากนี้การเจรจาสันติภาพระหว่างรัสเซีย
และยูเครนที่มีความคืบหน้า และการที่ยูเครนได้ล้มเลิกความตั้งใจที่จะเป็นสมาชิกนาโต 
ทำให้นักลงทุนคลายความกังวลเกี่ยวกับสถานการณ์รัสเซีย-ยูเครน และลดการถือครอง
ทองคำ เพ่ือหันเข้าซื้อสินทรัพย์เสี่ยง สะท้อนจากตลาดหุ้นดาวโจนส์สหรัฐปิดบวก 
653.61 จุด หรือ 2% โดยวันนี้ คงต้องติดตามการเจรจาระหว่างรัสเซีย-ยูเครน, การ
ประชุมธนาคารกลางยุโรป (อีซีบี) และตัวเลขเงินเฟ้อของสหรัฐ เป็นต้น 

กลยุทธ์การลงทุน 

ราคาทองคำ GFJ22 เมื่อคืน ร่วงลงแรงตามตลาดโลก 930 บาท ปิดที่ 31,220 บาท 
(1,991 เหรียญฯ) สูงกว่าราคาทองคำตลาด spot ล่าสุดวนันี้บริเวณ 1,983 เหรียญฯ 
คาดราคา GFJ22 วันนี้จะแกว่งตัวในกรอบ 30,900-31,400 บาท เพ่ือรอผลการเจรจา
รัสเซีย-ยูเครน และเงินเฟ้อสหรัฐ ทำให้ฝ่ายวิจัยคงแนะนำ Trading GFJ22 บริเวณ 
1,960-1,990 เหรียญฯ หรือ 30,730-31,200 บาท แต่หากราคาขยับขึ้นไปแตะกรอบ
บน แนะนำให้รอเปิด Short GFJ22 เนื่องจากคาดหวังการเจรจาที่คืบหน้า อาจปูทางให้
สงครามยุติลง ทำให้ทองคำลดความน่าสนใจลง ทั้งนี้นักลงทุนควรกำหนด Cut Loss ไว ้
100 บาทจากทุน ป้องกันความเสี่ยงหากราคาทองคำเคลื่อนไหวผิดจากคาด 

เทคนิค Gold Spot 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

Gold Futures 

       

Mini Gold Futures 

      
 
หมายเหต ุ: ราคาปิดของ Gold Futures 
(Night Session) Settle ณ เวลา 22.00 
น. และปริมาณการซื้อขายเกิดขึ้นใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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GOLD Technical 
ทิศทางราคาทองคำ แกว่งในแนวโน้มขาข้ึน แรง Take Profit หลังจากทดสอบ High เดิม 
บริเวณ $2074 คาดกรอบการเคลื่อนไหวที่ $1970-$2016 
 
 

 

 

การแปลงราคาทองคำให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFJ22 – GFQ22 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

คำนวณกำไรขาดทุนของ Gold Futures  คำนวณกำไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

32.50 32.75 33.00 33.25 33.50

1,700 26,262 26,464 26,666 26,868 27,070

1,730 26,725 26,931 27,137 27,342 27,548

1,760 27,189 27,398 27,607 27,816 28,025

1,790 27,652 27,865 28,078 28,290 28,503

1,820 28,116 28,332 28,548 28,765 28,981

1,850 28,579 28,799 29,019 29,239 29,458

1,880 29,043 29,266 29,489 29,713 29,936

1,910 29,506 29,733 29,960 30,187 30,414

1,940 29,969 30,200 30,431 30,661 30,892
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