
   
    

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์ 
BY RESEARCH DIVISION  

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
 
 
 
 

SET50 Futures: 
ในเชิง Sentiment เชื่อว่าราคาหุ้นได้ตอบสนองต่อสถานการณ์ยูเครน-
รัสเซีย ไปมากแล้วหากไม่มีสถานการณ์ที่ร้ายแรงขึ้น SET50 ก็น่าจะเริ่มยืนได ้
Trading S50H22 กรอบ 998 – 1015 จุด และให้ Long กรอบล่าง 

SET50 Option:  

รอเปิด Long S50H22C975 ที่ 28 จุด (SET50= 1000) เป้าท าก าไรที่ 43 
จุด (SET50=1015) Cut Loss 3 จุดจากทุน คาด SET50 ผันผวนในกรอบที่
แคบลง หลังได้สะท้อน Sentiment กรณียูเครน-รัสเซีย ไปมากแล้ว 

Single Stock Futures:  
สถานะ Long KBANKH22 ทุน 157.50 บาท ปัจจุบันมีก าไร 32% แนะน า
ถือ เป้าท าก าไรที่ 162.50 บาท Stop profit ที่ 162.50 บาท Lock ก าไร 
20% Bond Yield ที่สูงขึ้นดีถือเป็นแรงหนุนหุ้นกลุ่มธนาคาร 

ปรับจุดเปิด Long GPSCH22 ไปท่ีบริเวณ 68 บาท เป้าท าก าไรที่ 70 บาท 
Cut Loss 1 บาทจากทุน ราคาหุ้นที่ปรับลดลงไปมากบนความกังวลเรื่อง
ต้นทุนก๊าซท่ีปรับขึ้น น่าจะผ่อนคลาย ขณะที่กระแส EV น่าจะกลับมาหนุน 

Gold Futures:  
สถานะ Short GFJ22 ทุนเฉลี่ย 31440 บาท มีก าไร 360 บาท แนะน าถือ 
ปรับเป้าท าก าไรไปท่ี 30860 บาท (1940$) Stop Profit ที ่ 31140 บาท 
lock ก าไร 300 บาท คาดราคามีโอกาสย่อยตัวลงมาได้อีก  

 

  

SET50 Index Futures / Option P. 3 
Single Stock Futures P. 6 

Gold Futures P. 8 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความ 
ผั นผวนสู ง  ท า ใ ห้ ก า รปรั บกลยุ ทธ์ ใ น 
Derivative Talk ต้องสามารถด าเนินการได้
อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ จึงได้มีการเพิ่ม
ช่องทางติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขาย
ระหว่างวันท าการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์  ได้มี
ประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW
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สถานะของนักลงทุน 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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SET50 Overview 
คาด SET50 Index วันนี้แกว่งออกข้างโดยมี downside ที่จ ากัดตามกรอบ 1000-1015 
จุด จากปัจจัยแวดล้อมยังเป็นการติดตามพัฒนาการของเหตุการณ์ท าให้ โดยประเด็น
รัสเซีย-ยูเครนติดตามการเจรจาหยุดยิงของทั้งฝ่ายฯในวันนี้ ส่วนในด้านของการคว่ าบาตร
ทางเศรษฐกิจยังไม่เห็นมาตรการใดๆเพ่ิมเติม สภาพแวดล้อมที่ไม่ได้มีเหตุการณ์ร้ายแรง
มากขึ้น ท าให้เริ่มเกิดแรงขายท าก าไรในสินทรัพย์ปลอดภัยอย่างทองค ารวมถึงราคาน้ ามัน
ที่อ่อนตัวลง สวนทาง Bond Yield 2 ปีและ 10 ปีสหรัฐฯที่ปรับขึนเกินกว่า 10 bps และ
เริ่มไปให้น้ าหนักกับการรอผลการประชุม FED มากกว่า ส่วนปัจจัยในประเทศเริ่มเห็น
หลายส านักเศรษฐกิจปรับลดประมาณการณ์ GDP Growth ปีนี้ลงในช่วง 2.8-3.3% (ฝ่าย
วิจัยฯคาด 3.5%) จากความเสี่ยงของยูเครน-รัสเซีย แต่เชื่อว่าผลตลาดหุ้นยังจ ากัด
เนื่องจากเป็นการปรับจากฐานที่สูงเดิมในช่วงก่อนหน้า ส่วนประเด็นอ่ืนๆสถานการณ์ 
COVID-19 ในประเทศท่ีจ านวนผู้ติดเชื้อยังคงอยู่ในระดับสูง แต่เห็นพัฒนาการเชิงบวก
จากการเตรียมมาตรการผ่อนคลายตามแนวทางให้ COVID-19 เป็นโรคประจ าถ่ินซึ่งจะมี
การพิจารณาใน ศบค. ชุดใหญ่วันที่ 18 มี.ค.  

SET50 Index Futures 

Direction Trading: ในเชิง Sentiment เชื่อว่าราคาหุ้นได้ตอบสนองต่อสถานการณ์
ยูเครน-รัสเซีย ไปมากแล้วหากไม่มีสถานการณ์ที่ร้ายแรงขึ้น SET50 ก็น่าจะเริ่มยืนได้ 
Trading S50H22 กรอบ 998 – 1015 จุด และให้ Long กรอบล่าง 
Spread Trading: เปิดสถานะ Long Spread S50H22M22 ได้ที่ -7.0 จุด แนะน าถือ
ต่อโดยคาดหวัง Spread ระหว่าง S50M22 ลบด้วย S50H22 ณ วันที่ 30 มี.ค. 2565 จะ
ลู่เข้าค่าทางทฤษฏีที่ -4.46 จุด  
SET50 Option: รอเปิด Long S50H22C975 ที่ 28 จุด (SET50= 1000) เป้าท าก าไรที่ 
43 จุด (SET50=1015) Cut Loss 3 จุดจากทุน คาด SET50 ผันผวนในกรอบที่แคบลง 
หลังได้สะท้อน Sentiment กรณียูเครน-รัสเซีย ไปมากแล้ว 
 
 
  

 

 แนวรับ แนวต้าน 
SET50         1000        1015 

S50H22         998      1015 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผัน
ผวนสูง ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทาง
ติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขายระหว่าง
วันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ภาพรวมการซื้อขาย  SET50 Index 
 ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศ 

ในตราสารทุน และ SET50 Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

คาดการณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดับค่า PER ต่างๆ 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

S50J21 S50K21 S50M21 S50N21 S50Q21 S50U21

ณ 29 เม.ย.64 ณ 28 พ.ค.64 ณ 29 มิ.ย.64 ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64
S50J21

S50K21 -1.68

S50M21 -1.28 0.40

S50N21 -1.16 0.53 0.13

S50Q21 -5.13 -3.62 -4.02 -4.15

S50U21 -5.81 -4.13 -4.53 -4.66 -0.51

*สมมติฐานอัตราดอกเบ้ียนโยบายระหว่าง มิ.ย. -  ก.ย. 64 เท่ากับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 
SET 50 Sensitivity

(เท่า) ม.ค. 65E มี.ค. 65E เม.ย. 65E พ.ค. 65E มิ.ย. 65E ก.ย. 65E ธ.ค. 65E
PER 20 933 952 961 971 980 1,008 1,036
PER 20.5 957 976 985 995 1,005 1,033 1,062
PER 21 980 1,000 1,009 1,019 1,029 1,058 1,088
PER 21.5 1,003 1,023 1,033 1,043 1,054 1,084 1,114
PER 22 1,027 1,047 1,057 1,068 1,078 1,109 1,140
PER 22.5 1,050 1,071 1,082 1,092 1,103 1,134 1,166
PER 23 1,073 1,095 1,106 1,116 1,127 1,159 1,191
PER 23.5 1,097 1,119 1,130 1,141 1,152 1,184 1,217
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Single Stock Futures 

Long KBANKH22 

แนวโน้มก าไรปี 2565 เติบโตดีกว่าค่าเฉลี่ยกลุ่มฯ (+8% YoY)  เป้าหมายทางการเงินปี 
2565 ส่วนใหญ่สอดคล้องกับสมมติฐานเดิมฝ่ายวิจัย ยกเว้นรายได้ค่าธรรมเนียมฯ ต่ ากว่าที่
มอง และ Credit Cost ดีกว่าคาด ลดลงจากปีก่อน เป็นไปตามแนวโน้มเศรษฐกิจไทยเริ่ม
ฟ้ืนตัว ทั้งจากการกระจายวัคซีน COVID-19 และการฟ้ืนตัวของภาคท่องเที่ยว  โดยรวมท า
ให้ก าไรสุทธิปี 2565 – 66 สูงขึ้นจากเดิมเฉลี่ย 12% อิง PBV ให้ FV ที่ 174 บาท  

ภาพทางเทคนิค แท่งเทียน Hammer เกิดข้ึนบริเวณแนวรับ EMA 75 วัน สะท้อนแรงซื้อ
เข้าหนุน ส่งสัญญาณกลับตัว ใช้จังหวะย่อท่ี 158.50 บาทสะสม เป้าหมายที่ 162.50 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน   

แนะน าถือ Long KBANKH22 ทุน 157.50 บาท ก าไร 32%  เป้าท าก าไร  162.50 บาท 
Lock 20% ที่ 160 บาท 

 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  ค านวณก าไรขาดทุนของ Stock Futures 
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Long GPSCH22 

1Q65 คาดก าไรปกติจะเริ่มกลับมาฟ้ืนตัว QoQ จากความต้องการใช้ไฟฟ้าที่คาดจะเพ่ิมขึ้น
หลังผ่านพ้นช่วง low season ใน 4Q64 รวมถึงโรงไฟฟ้า GLOW Energy phase 5 คาด
จะกลับมาเดินเครื่องได้ในช่วงเดือนกุมภาพันธ์ ประกอบกับแรงหนุนชดเชยบางส่วนจาก
การประกาศปรับขึ้นค่าไฟฟ้าผันแปร (ค่าft.) ในรอบเดือน มกราคม – เมษายน 2565 
เพ่ิมข้ึน 16.7 สตางค์ต่อหน่วย Dividend yield 1.3% FV ปี 65 เท่ากับ 86.5 บาท ขณะที่
ระยะสั้นได้แรงหนุนจากราคาก๊าซธรรมชาติที่เริ่มปรับลง 

ภาพทางเทคนิค แรงซื้อจากแนวรับที่ 64.25 บาท เกิดเป็นแท่งเทียนเงาล่างยาว สะท้อน
ภาพการกลับตัว หากผ่าน 67.25 บาทจะเปิด Upside โดยเป้าหมายอยู่ที่ 70.00 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

ปรับจุดเข้า Long GPSCH22 ไปที่ 68.00 บาท เป้าท าก าไร 70.00 บาท cut 1 บาทจาก
ทุน 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  Technical Chart 
   

 

 

 

         ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

 

 

 

      ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Tracking Performance 
 

 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 
Top 20 Most Active Volume 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Gold Futures 
ราคาทองค าตลาดสหรัฐเมื่อคืน ดิ่งแรง 35 เหรียญฯ หรือ 1.8% ปิดที่ 1,953 เหรียญฯ 
จากแรงเทขายทองค าในฐานะสินทรัพย์ปลอดภัย ท่ามกลางความคาดหวังว่าการเจรจา
สันติภาพระหว่างรัสเซียและยูเครนจะมีความคืบหน้าในเร็ววัน นอกจากนี้ราคาทองค า
มีแรงกดดันจากการดีดตัวขึ้นของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ และการแข็งค่าของ
ค่าเงินดอลลาร์ โดย Dollar Index ทรงตัวสูงระดับ 99 จุด จากการคาดการณ์ว่า
ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 0.25% ครั้งแรกในรอบ 40 ปี ใน
การประชุมวันที่ 15-16 มี.ค. นี้ ซึ่งเป็นประเด็นที่ตลาดให้น้ าหนักและต้องติดตามใน
รอบสัปดาห์นี้ นอกเหนือจากพัฒนาการในเรื่องสถานการณ์รัสเซีย-ยูเครน 

กลยุทธ์การลงทุน 

ราคาทองค า GFJ22 เมื่อคืน ลดลงแรงตามตลาดโลก 390 บาท ปิดที่ 31,080 บาท 
(1,954 เหรียญฯ) สูงกว่าราคาทองค าตลาด spot ล่าสุดวนันี้บริเวณ 1,950 เหรียญฯ 
คาดราคา GFJ22 วันนี้จะแกว่งตัวในกรอบ 30,850-31,350 บาท ฝ่ายวิจัยคงแนะน าให้
นักลงทุนที่มีสถานะ Short GFJ22 ต้นทุนเฉลี่ย 31,440 บาท ปัจจุบันมีก าไร 360 บาท 
แนะน าให้ถือสถานะต่อไป โดยขยับเป้าท าก าไรมาท่ี 1,940 เหรียญฯ หรือ 30,860 บาท 
และก าหนดจุด Stop Profit ไว้ที่ 31,140 บาท เพ่ือ Lock ก าไรขั้นต่ าไว้ 300 บาทจาก
ราคาทนุ เพ่ือป้องกันความเสี่ยงหากราคาทองค าเคลื่อนไหวผิดจากคาด 

เทคนิค Gold Spot 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

Gold Futures 

       

Mini Gold Futures 

      
 
หมายเหต ุ: ราคาปิดของ Gold Futures 
(Night Session) Settle ณ เวลา 22.00 
น. และปริมาณการซื้อขายเกิดขึ้นใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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GOLD Technical 
ทิศทางราคาทองค า อยู่ในจังหวะการปรับฐาน ยังไม่มีสัญญาณฟ้ืนตัว หลุดแนวรับ EMA 
10 วัน คาดแกว่งในกรอบการเคลื่อนไหวที่ $1930-$1960 
 
 

 

 

การแปลงราคาทองค าให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFJ22 – GFQ22 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ค านวณก าไรขาดทุนของ Gold Futures  ค านวณก าไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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1,760 27,189 27,398 27,607 27,816 28,025

1,790 27,652 27,865 28,078 28,290 28,503

1,820 28,116 28,332 28,548 28,765 28,981

1,850 28,579 28,799 29,019 29,239 29,458

1,880 29,043 29,266 29,489 29,713 29,936

1,910 29,506 29,733 29,960 30,187 30,414

1,940 29,969 30,200 30,431 30,661 30,892
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