
   
    

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์ 
BY RESEARCH DIVISION  

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
 
 
 
 

SET50 Futures: 
พัฒนการเชิงบวกของ ยูเครน-รัสเซีย ที่มีโอกาสนำไปสู่การบรรลุข้อตกลงยุติ
การสู้รบ น่าจะมีส่วนช่วยกระตุ้นให้ SET50 ขยับตัวขึ้น แนะนำให้ Trading 
S50H22 ในกรอบ 1010 – 1025 จุด และให้เปิด Long กรอบล่าง 

SET50 Option:  

แนะนำให้รอเปิด Long S50H22C1000  ที่ 15 จุด (SET50=1010) เป้าทำ
กำไรที่ 28 จุด (SET50=1025) Cut Loss 3 จุดจากทุน เชื่อว่า SET50 มี
โอกาสปรับขึ้นตามแรงหนุนจากสถานการณ์ยูเครน-รัสเซยี ท่ีดีขึ้น 

Single Stock Futures:  
แนะนำให้เปิด Long GPSCH22 ที่บริเวณ 71 บาท เป้าทำกำไรที่ 74 บาท 
Cut Loss 0.75 บาทจากทุน ราคาหุ้นน่าจะมีกระแสบวกหนุนจากการปรับ
ขึ้น FT ขณะที่ราคาต้นทุนพลังงานปรับตัวลดลง 

แนะนำให้เปิด long OSPH22 ที่บริเวณ 36 บาท เป้าทำกำไรที่ 38 บาท Cut 
Loss 0.50 บาทจากทุน การออกผลิตภัณฑ์ใหม่ที่ราคาสูงขึ้น น่าจะเป็นแรง
กระตุ้นการเติบโตของกำไรในระยะยาว ขณะที่ฐานะการเงินเป็น Net Cash 

Gold Futures:  
สถานการณ์สู้รบ ยูเครน-รัสเซีย แม้จะยังรุนแรง แต่ก็มีโอกาสบรรลุข้อตกลง 
ซึ่งน่าจะเป็นแรงกดดันราคาทองคำ แนะนำ Trading GFJ22 กรอบ 30080 - 
30560 บาท (1900-1930$) และให้เปิด Short ที่กรอบบน 

 

  

SET50 Index Futures / Option P. 3 
Single Stock Futures P. 6 

Gold Futures P. 8 
 

*ภายใต ้สภาวะท ี ่ตลาดเผชิญกับความ 
ผ ันผวนส ู ง  ทำ ให ้การปร ับกลย ุทธ ์ ใน 
Derivative Talk ต้องสามารถดำเนินการได้
อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ จึงได้มีการเพิ่ม
ช่องทางติดตามคำแนะนำกลยุทธ์การซ้ือขาย
ระหว่างวันทำการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี ่ยนกลยุทธ์  ได ้มี
ประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW
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สถานะของนักลงทุน 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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SET50 Overview 
ปัจจัยแวดล้อมต่างประเทศยังให้น้ำหนักไปที่ยูเครน-รัสเซีย แม้ว่าการโจมตีจากฝั่งรัสเซีย
ยังคงดำเนินต่อไป แต่อย่างไรก็ตามการเจรจาระหว่างทั้งสองฝ่ายยังคงมีต่อเนื่อง ซึ่งเชื่อว่า
สุดท้ายจะนำไปสู่ข้อยุติของการสู้รบ ส่งผลให้เม็ดเงินยังแนวโน้มไหลเข้าสู่สินทรัพย์เสี่ยง
หนุนตลาดหุ้นโลกปรับขึ้นเป็นส่วนใหญ่ ขณะที่ตลาดหุ้นภูมิภาคเช้านี้เปิดมายังยืนในแดน
บวกน่าจะเป็นแรงหนุนต่อ SET50 Index  ส่วนปัจจัยในประเทศจำนวนผู้ติดเชื้อ COVID-
19 ยังคงอยู่ในระดับสูง แต่อย่างไรก็ตามวันศุกร์ที่ผ่านมาการประชุม ศบค. ยังมีมติปรับลด
พ้ืนที่ส้ม และยกเลิก RT-PCR ก่อนเดินทางเข้าประเทศมองเป็นบวกต่อหุ้นในกลุ่ม 
Reopening และ Domestic อาทิ กลุ่มท่องเที่ยว กลุ่มค้าปลีก ภายใต้ปัจจัยแวดล้อมที่มี
น้ำหนักในทางบวกจึงคาด SET50 Index ยังมีแนวโน้มปรับขึ้นในกรอบ 1010-1025 จุด 

SET50 Index Futures 
Direction Trading: พัฒนการเชิงบวกของ ยูเครน-รัสเซีย ที่มีโอกาสนำไปสู่การบรรลุ
ข้อตกลงยุติการสู้รบ น่าจะมีส่วนช่วยกระตุ้นให้ SET50 ขยับตัวขึ้น แนะนำให้ Trading 
S50H22 ในกรอบ 1010 – 1025 จุด และให้เปิด Long กรอบล่าง 
Spread Trading: สถานะ Long Spread S50H22M22 ได้ที่ -7.0 จุด ปัจจุบันกำไร 1.1 
จุด แนะนำถือต่อโดยมีเป้าทำกำไรที่ -4.46 จุด ซึ่งเป็นค่า Spread ทางทฤษฎีระหว่าง 
S50M22 ลบด้วย S50H22 ณ วันที่ 30 มี.ค.65  
SET50 Option: แนะนำให้รอเปิด Long S50H22C1000   ที่ 15 จุด (SET50=1010) 
เป้าทำกำไรที่ 28 จุด (SET50=1025) Cut Loss 3 จุดจากทุน เชื่อว่า SET50 มีโอกาส
ปรับขึ้นตามแรงหนุนจากสถานการณ์ยูเครน-รัสเซีย ที่ดีขึ้น  

 

 แนวรับ แนวต้าน 
SET50       1010        1025 

S50H22        1010       1025 
 

*ภายใต้สภาวะที ่ตลาดเผชิญกับความผัน
ผวนสูง ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทาง
ติดตามคำแนะนำกลยุทธ์การซ้ือขายระหว่าง
วันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW

 

http://onelink.to/sk9y5h
https://bit.ly/3wboIS0
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ภาพรวมการซื้อขาย  SET50 Index 
 ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศ 

ในตราสารทุน และ SET50 Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

คาดการณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดับค่า PER ต่างๆ 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

S50J21 S50K21 S50M21 S50N21 S50Q21 S50U21

ณ 29 เม.ย.64 ณ 28 พ.ค.64 ณ 29 มิ.ย.64 ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64
S50J21

S50K21 -1.68

S50M21 -1.28 0.40

S50N21 -1.16 0.53 0.13

S50Q21 -5.13 -3.62 -4.02 -4.15

S50U21 -5.81 -4.13 -4.53 -4.66 -0.51

*สมมตฐิานอัตราดอกเบีย้นโยบายระหวา่ง ม.ิย. -  ก.ย. 64 เทา่กับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 
SET 50 Sensitivity

(เท่า) ม.ค. 65E มี.ค. 65E เม.ย. 65E พ.ค. 65E มิ.ย. 65E ก.ย. 65E ธ.ค. 65E
PER 20 933 952 961 971 980 1,008 1,036
PER 20.5 957 976 985 995 1,005 1,033 1,062
PER 21 980 1,000 1,009 1,019 1,029 1,058 1,088
PER 21.5 1,003 1,023 1,033 1,043 1,054 1,084 1,114
PER 22 1,027 1,047 1,057 1,068 1,078 1,109 1,140
PER 22.5 1,050 1,071 1,082 1,092 1,103 1,134 1,166
PER 23 1,073 1,095 1,106 1,116 1,127 1,159 1,191
PER 23.5 1,097 1,119 1,130 1,141 1,152 1,184 1,217
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Single Stock Futures 

Long GPSCH22 

ราคาหุ้นปรับฐานแรงในช่วงที่ผ่านมาจากความกังวลของราคาพลังงานที่เพ่ิมสูงขึ้นจน
ปัจจุบัน Upside เปิดกว้างถึง 20% แต่อย่างไรก็ตามในระยะสั้นเห็นพัฒนาการเชิงบวก 2 
ประเด็นคือ 1) ทิศทางต้นทุนพลังงานที่มีโอกาสที่จะใกล้ถึงจุดสูงสุดหลังจากการเจรจา
ยูเครน-รัสเซียยังดำเนินต่อไปและ 2) กกพ. มีมติให้ปรับขึ้นค่าไฟฟ้าผันแปร (ค่าft.) ในรอบ
เดือน พ.ค.-ส.ค. 2565 ส่งผลให้ค่าไฟเฉลี่ยมาที่ 4 บาทหรือเพ่ิมข้ึน 5.82% ช่วยลดทอน
ผลกระทบต่อต้นทุนเชื้อเพลิงได้บางส่วน ทั้งนี้ฝ่ายวิจัยฯประเมิน FV@65 ที่ 86.50 บาท  

ภาพทางเทคนิค แท่งเทียน Bullish Breakout ฟ้ืนตัวขึ้นจากแนวรับ ด้วยการทำ Higher 
Low ยืนเหนือ EMA 10 วัน ใช้จังหวะย่อมาที่ 71.00 บาท เข้าสะสม โดยประเมินเป้าหมาย
การทำกำไรที่ 74.00 บาท  

กลยุทธ์การลงทุน   

แนะนำ Long GPSCH22 บริเวณ 71 บาท เป้าทำกำไร 74 บาท cut 0.75 บาทจากทุน 

 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  คำนวณกำไรขาดทุนของ Stock Futures 
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Long OSPH22 

ออกผลิตภัณฑ์ใหม่ M-150 เพ่ิมวิตามิน B12 อีก 2 เท่า ราคาขาย 12 บาท (Revenue Mix) 
สูงกว่าสูตรเดิมที่ราคา 10 บาท หวังยกระดับผลิตภัณฑ์ดังกล่าวในระดับ Mass scale  
นอกจากนี้ปรับราคาขายเครื่องดื่มบำรุงกำลังช่องทางค้าส่งตั้งแต่ ม.ค. 65 ราว 2% - 3% 
ลด Cost push inflation ซึ่งเชื่อว่าจะช่วยหนุนกำไรปี 65 ที่ฝ่ายวิจัยฯคาดว่าเติบโต 
8%yoy  ด้านแนวโน้มกำไร 1Q65 (ไม่รวมรายได้จากเงินลงทุน ซึ่งงวด 1Q64 รับรู้เงินปัน
ผลจากยูนิชาร์มราว 300 ล้านบาท แต่รอบปีนี้อาจรับรู้ปันผลงวด 2Q65 แทน) น่าจะเห็น
การเติบโต YoY หลังยอดขาย ม.ค. ขยายตัว YoY อีกท้ัง 1Q64 มีการปิดซ่อมเตาเผาใหญ่ 
กดดันให้ Gross Margin อยู่ที่ 33.5% เทียบกับพัฒนาการงวด 4Q64 ที่ทำได้ 34.6%                     

ภาพทางเทคนิค ภาพราย 60 นาที ทำจังหวะ Higher Low สนับสนุนด้วยเส้น EMA ระยะ
สั้น โดยมีแนวรับบริเวณ 36.00 บาท เป้าหมายทำกำไรบริเวณ 38.00 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะนำ Long OSPH22 บริเวณ 36.00 บาท เป้าทำกำไร 38.00 บาท cut 0.50 บาทจาก
ทุน 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  Technical Chart 
   

 

 

 

         ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

      ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Tracking Performance 
 

 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 
Top 20 Most Active Volume 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Gold Futures 
ราคาทองคำตลาดสหรัฐเมื่อคืนวันศุกร์ที่ผ่านมา ปรับลดลง 20.3 เหรียญฯ หรือ 1.05% 
ปิดที่ 1,921 เหรียญฯ จากแรงเทขายทองคำในฐานะสินทรัพย์ปลอดภัย หลัง
สถานการณ์รัสเซีย-ยูเครน มีท่าทีผ่อนคลายมากข้ึน นอกจากนี้ราคาทองคำมีแรงกดดัน
จากค่าเงินดอลลาร์สหรัฐแข็งค่า ขานรับแนวโน้มดอกเบี้ยขาข้ึน หลังเฟดวางแผนปรับ
ขึ้นดอกเบี้ยอีกในปีนี้เพ่ือสกัดกั้นเงินเฟ้อ หนุนให้ Dollar Index ปรับขึ้น 0.2% ปิดที่ 
98.23 จุด สำหรับสัปดาห์นี้ นอกจากนี้ต้องติดตามพัฒนาการระหว่างรัสเซีย-ยูเครน ยัง
มีการรายงานข้อมูลเศรษฐกิจสำคัญของสหรัฐ เช่น ยอดขายบ้านใหม่, ดัชนี PMI และ
จำนวนผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห์เป็นต้น 

กลยุทธ์การลงทุน 

ราคาทองคำ GFJ22 เมื่อคืนวันศุกร์ที่ผ่านมา ปรับลดลง 170 บาท ปิดที่ 30,450 บาท 
(1,923 เหรียญฯ) เท่ากับราคาทองคำตลาด spot ล่าสุดวันนี้บริเวณ 1,923 เหรียญฯ 
คาดราคา GFJ22 วันนี้จะแกว่งตัวในกรอบ 30,300-30,700 บาท แม้พัฒนาการเชิงบวก
จากรัสเซีย-ยูเครน และค่าเงินดอลลาร์แข็งค่า กดดันให้ราคาทองคำปรับลดลง แต่
ทิศทางราคาท่ียังผันผวน ทำให้ฝ่ายวิจัยคงแนะนำ Trading บริเวณ 1,900-1,930 
เหรียญฯ หรือ 30,080-30,560 บาท แต่หากราคาขยับขึ้นไปแตะกรอบบน แนะนำให้
รอเปิดสถานะ Short GFJ22 และกำหนดจุด Cut Loss ไว้ 100 บาท เพ่ือป้องกันความ
เสี่ยงหากราคาทองคำเคลื่อนไหวผิดจากคาด 

เทคนิค Gold Spot 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Gold Futures 

       

Mini Gold Futures 

      
 
หมายเหต ุ: ราคาปิดของ Gold Futures 
(Night Session) Settle ณ เวลา 22.00 
น. และปริมาณการซื้อขายเกิดขึ้นใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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GOLD Technical 
ทิศทางราคาทองคำ แรงขายเข้ากดดัน หลังจากทดสอบแนวต้าน EMA 30 วัน พร้อมทำ
จังหวะ Lower High คาดแกว่งในกรอบการเคลื่อนไหวที่ $1880-$1930 
 
 

 

 

การแปลงราคาทองคำให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFJ22 – GFQ22 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

คำนวณกำไรขาดทุนของ Gold Futures  คำนวณกำไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

32.50 32.75 33.00 33.25 33.50

1,700 26,262 26,464 26,666 26,868 27,070

1,730 26,725 26,931 27,137 27,342 27,548

1,760 27,189 27,398 27,607 27,816 28,025

1,790 27,652 27,865 28,078 28,290 28,503

1,820 28,116 28,332 28,548 28,765 28,981

1,850 28,579 28,799 29,019 29,239 29,458

1,880 29,043 29,266 29,489 29,713 29,936

1,910 29,506 29,733 29,960 30,187 30,414

1,940 29,969 30,200 30,431 30,661 30,892
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