
   
    

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์ 
BY RESEARCH DIVISION  

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
 
 
 
 

SET50 Futures: 

การปรับฐานของตลาดหุ้นต่างประเทศและมูลค่าการซื้อขายที่ไม่หนาแน่น 
ทำให้ SET50 Index วันนี้ปรับฐาน แนะนำเปิดสถานะ Short  S50M22 ไม่
ต่ำกว่า 995 จุด เป้าทำกำไร ในกรอบ 987 จุดและ Cut Loss 4 จุดจากทุน  

SET50 Option:  

รอเปิด Long S50M22P1000 ไปท่ี 20 จุด (SET50=1005) เป้าทำกำไรที่ 
30 จุด (SET50=990) Cut Loss 3 จุดจากทุน คาดว่า SET50 พักฐานตาม
ทิศทางสินทรัพย์เสี่ยงโลก 

Single Stock Futures:  
เปิด Long BLAM22 ได้ที่ทุน 43 บาท ปัจจุบันกำไร 18.64% เป้าทำกำไร 45 
บาท Lock กำไร 10% ท่ี 43.50 บาท 

สถานะ Long GPSCM22 ทุน 70.75 บาท ปิด Lock กำไร 5% สำหรับวันนี้
แนะนำรอ Long BDMS บริเวณ 25.25 บาท เป้าทำกำไร 26 บาท cut 0.25 
บาทจากทุนจากแนวโน้มผลประกอบการฟื้นตัวตามการเปิดประเทศ 

Gold Futures:  
ราคาทองคำยังผันผวนตามสถานการณ์รัสเซีย-ยูเคน และกังวลเงินเฟ้อ กอปร
กับตลาดทองคำไทยจะปิดทำการยาวเนื่องในเทศกาลสงกรานต์ คงแนะนำ 
Trading GFJ22 กรอบ 30950-31430 บาท (1940-1970$)  

 

  

SET50 Index Futures / Option P. 3 
Single Stock Futures P. 6 

Gold Futures P. 8 
 

*ภายใต ้สภาวะท ี ่ตลาดเผชิญกับความ 
ผ ันผวนส ู ง  ทำ ให ้การปร ับกลย ุทธ ์ ใน 
Derivative Talk ต้องสามารถดำเนินการได้
อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ จึงได้มีการเพิ่ม
ช่องทางติดตามคำแนะนำกลยุทธ์การซ้ือขาย
ระหว่างวันทำการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี ่ยนกลยุทธ์  ได ้มี
ประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW
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สถานะของนักลงทุน 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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SET50 Overview 
ปัจจัยต่างประเทศมีน้ำหนักในทางลบจาก Bond Yield 10 ปีสหรัฐฯที่เร่งตัวทำจุดสูงสุด
ในรอบ 3 ปีที่ 2.83% จนทำให้ Real Yield 10 ปี ของฝั่งสหรัฐฯที่ติดลบเหลือ -0.15% 
ซึ่งจากความสัมพันธ์ในอดีตที่ผ่านมาเมื่อกลับเข้าใกล้แดนบวกมักจะกดดันต่อราคา 
Commodity และตลาดหุ้นโลก เนื่องจากทำให้ส่วนผลตอบแทนระหว่างสินทรัพย์เสี่ยง
และสินทรัพย์ปลอดภัยแคบลบ สถานการณ์ดังกล่าวได้สร้างแรงกดดันต่อการปรับฐานของ
ตลาดหุ้นสหรัฐฯวานนี้กว่า 1%  และราคาน้ำมันดิบที่ปรับลง 4% ขณะที่ปัจจัยในประเทศ
ยังมีแรงกดดันเพิ่มเติมจากประเด็นการเก็บภาษี Financial Transaction Tax ที่ รมว.
คลังเปิดเผยว่าจะมีการเก็บภาษีขายหุ้นในปีนี้ที่อัตรา 0.1% ของมูลค่าการขาย (โดยไม่มี
ขั้นต่ำ) ซึ่งจะนำเสนอต่อ ครม. ต่อไป มองระยะยาวจะกระทบขีดความสามารถในการ
แข่งขนัของตลาดหุ้นไทยและมูลค่าการซื้อขายทีล่ดลง ส่วนระยะสั้นจะสร้าง Sentiment 
เชิงลบต่อตลาดหลังช่วงก่อนหน้าเคยมีรายงานว่าจะยังไม่เรียกเก็บภาษีดังกล่าวในปีนี้ 
ภายใต้ปัจจัยแวดล้อมที่มีน้ำหนักในทางลบประกอบกับมูลค่าการซื้อขายที่เบาบางคาด 
SET50 Index วันนี้ปรับฐานต่อตามกรอบ 990-1005 จุด 

SET50 Index Futures 
Direction Trading: การปรับฐานของตลาดหุ้นต่างประเทศและมูลค่าการซื้อขายที่ไม่
หนาแน่น ทำให้ SET50 Index วันนี้ปรับฐาน แนะนำเปิดสถานะ Short  S50M22 ไม่ต่ำ
กว่า 995 จุด เป้าทำกำไร ในกรอบ 987 จุดและ Cut Loss 4 จุดจากทุน   
Spread Trading: คาดการณ์ Spread ระหว่าง S50U22 ลบด้วย S50M22 ณ วันที่  29 
มิ.ย. 2565 จะเท่ากับ -8.45 จุด ปัจจุบันอยู่ที่ -6.1 จุด ยังไม่เปิดกว้างมากพอจึงแนะนำ 
Wait & See 
SET50 Option: รอเปิด Long S50M22P1000 ไปที่ 20 จุด (SET50=1005) เป้าทำ
กำไรที่ 30 จุด (SET50=990) Cut Loss 3 จุดจากทุน คาดว่า SET50 พักฐานตามทิศทาง
สินทรัพย์เสี่ยงโลก 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 แนวรับ แนวต้าน 
SET50      1000        1012 

S50M22      995       1010 
 

*ภายใต้สภาวะที ่ตลาดเผชิญกับความผัน
ผวนสูง ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทาง
ติดตามคำแนะนำกลยุทธ์การซ้ือขายระหว่าง
วันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ภาพรวมการซื้อขาย  SET50 Index 

 ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศ 
ในตราสารทุน และ SET50 Futures 

   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

คาดการณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดับค่า PER ต่างๆ 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

S50J21 S50K21 S50M21 S50N21 S50Q21 S50U21

ณ 29 เม.ย.64 ณ 28 พ.ค.64 ณ 29 มิ.ย.64 ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64
S50J21

S50K21 -1.68

S50M21 -1.28 0.40

S50N21 -1.16 0.53 0.13

S50Q21 -5.13 -3.62 -4.02 -4.15

S50U21 -5.81 -4.13 -4.53 -4.66 -0.51

*สมมตฐิานอัตราดอกเบีย้นโยบายระหวา่ง ม.ิย. -  ก.ย. 64 เทา่กับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ SET 50 Sensitivity

(เท่า) ม.ค. 65E มี.ค. 65E เม.ย. 65E พ.ค. 65E มิ.ย. 65E ก.ย. 65E ธ.ค. 65E
PER 20 933 952 961 971 980 1,008 1,036
PER 20.5 957 976 985 995 1,005 1,033 1,062
PER 21 980 1,000 1,009 1,019 1,029 1,058 1,088
PER 21.5 1,003 1,023 1,033 1,043 1,054 1,084 1,114
PER 22 1,027 1,047 1,057 1,068 1,078 1,109 1,140
PER 22.5 1,050 1,071 1,082 1,092 1,103 1,134 1,166
PER 23 1,073 1,095 1,106 1,116 1,127 1,159 1,191
PER 23.5 1,097 1,119 1,130 1,141 1,152 1,184 1,217
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Single Stock Futures 

Long BLAM22 

แนวโน้มกำไรสุทธิปี 2565 จะปรับเพิ่มข้ึน 18% yoy จากธุรกิจประกันฟ้ืนตัว ขณะที่คาด
กำไรสุทธิงวด 1Q65 จะฟ้ืนตัวดีขึ้นจากงวด 4Q64 จากแนวโน้มเบี้ยประกันภัยรับงวด 
1Q65 ปรับเพิ่มขึ้นตามฤดูกาล ฝ่ายวิจัยปรับเพิ่ม Fair value ปี 2565 ใหม่เท่ากับ 52 บาท 
(เดิม 38 บาท) สะท้อนปัจจัยบวกจากแนวโน้ม Bond yield ที่เป็นขาข้ึน ส่งผลบวกต่อ
ภาพรวมธุรกิจลงทุนของบริษัทประกันชีวิต  

ภาพทางเทคนิค แกว่งในแนวโน้มขาขึ้น สนับสนุนด้วยเส้น EMA 10 วัน เป็นแนวรับ ล่าสดุ
ปิดเป็นแท่งเทียนเขียว สะท้อนแรงซื้อกลับเข้าหนุน โดยมีเป้าหมายที่ 45.00 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน   

เปิด Long BLAM22 ได้ที่ทุน 43 บาท ปัจจุบันกำไร 18.64% เป้าทำกำไร 45 บาท Lock 
กำไร 10% ที่ 43.50 บาท 

 

 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  คำนวณกำไรขาดทุนของ Stock Futures 
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Long BDMSM22 

แนวโน้มกำไรของ BDMS ในงวด 1Q65 คาดจะเติบโต YoY และ QoQ หลักๆมาจาก การ
ฟ้ืนตัวของฐานลูกค้าคนไทยและต่างชาติ โดยเฉพาะกลุ่ม Fly-In นับตั้งแต่การเริ่มการมา
เปิด Test&Go อีกครั้งในรอบ ก.พ. ที่ผ่านมา ขณะที่คาดจะเติบโตต่อเนื่องในปี 2565-66 
เฉลี่ยปีละ 28.2% จากผู้ป่วยต่างชาติกลุ่ม Fly-in ที่สามารถคาดหวังได้ต่อเนื่อง จากการ
ยกเลิกระบบ Thailand Pass กล่าวคือการเดินทางเข้าสู่ประเทศไทยกลับสู่ภาวะปกติ 
(เหมือนปี 2562) คาดเริ่มมีผลช่วง มิ.ย. – ก.ค. 

ภาพทางเทคนิค Breakout กรอบบน Bullish Flag ด้วยแท่งเทียนเขียวเต็มแท่ง สะท้อน
แรงซื้อกลับเข้าหนุน ใช้จังหวะย่อมาท่ี 25.25 บาท เข้าสะสม โดยมีแนวต้านที่ 26 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะนำ Long BDMS บริเวณ 25.25 บาท เป้าทำกำไร 26 บาท cut 0.25 บาทจากทุน 
 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  Technical Chart 
   

 

 

 

         ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

 

 

 

 

      ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Tracking Performance 
 

 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 
Top 20 Most Active Volume 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Gold Futures 
ราคาทองคำตลาดสหรัฐเมื่อคืน เพ่ิมขึ้นต่อเนื่อง 7.5 เหรียญฯ ปิดที่ 1,953 เหรียญฯ 
ท่ามกลางปัจจัยแวดล้อมภายนอกที่มีความไม่แน่นอนทั้งวิกฤติการณ์รัสเซีย-ยูเครนที่ยัง
ไม่มีแนวโน้มคลี่คลาย และความกังวลเรื่องเงินเฟ้อ ภาพรวมกดดันให้ตลาดหุ้นทั่วโลก
ดิ่งลงแรง นำโดยตลาดหุ้นดาวโจนส์สหรฐัเมื่อคืนปิดลบ 413.04 จุด หรือ 1.19% และ
โยกเม็ดเงินลงทุนเข้าทองคำในฐานะสินทรัพย์ปลอดภัยแทน โดยสัปดาห์นี้ มีหลาย
ประเด็นสำคัญต้องติดตามได้แก่ สถานการณ์รัสเซีย-ยูเครน, การประชุมธนาคารกลาง
ยุโรป (อีซีบี) และการรายงานข้อมูลเศรษฐกิจสำคัญสหรัฐ โดยให้น้ำหนักไปที่ดัชนี CPI 
และ PPI ที่จะประกาศในวันนี้และพรุ่งนี้ 

กลยุทธ์การลงทุน 

ราคา GFJ22 เมื่อคืน เพ่ิมขึ้น 40 บาท ปิดที่ 31,080 บาท (1,948 เหรียญฯ) ต่ำกว่า
ราคาทองคำตลาด spot ล่าสุดที่เคลื่อนไหวบริเวณ 1,952-1,953 เหรียญฯ คาดราคา 
GFF22 วันนี้จะอยู่ในกรอบ 31,000-31,400 บาท ทิศทางราคาทองคำยังผันผวนตาม
สถานการณ์รายวัน กอปรกับตลอดทองคำไทยจะปิดทำการยาวเนื่องในวันเทศกาล
สงกรานต์ ทำให้ฝ่ายวิจัยคงแนะนำ Trading บริเวณ 1,940-1,970 เหรียญฯ เทียบเท่า 
30,950-31,430 บาท และ กำหนดจุด Cut Loss ไว้ 100 บาท เพ่ือป้องกันความเสี่ยง
หากราคาทองคำเคลื่อนไหวผิดจากคาด 

เทคนิค Gold Spot 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

Gold Futures 

         

Mini Gold Futures 

        
 
หมายเหต ุ: ราคาปิดของ Gold Futures 
(Night Session) Settle ณ เวลา 22.00 
น. และปริมาณการซื้อขายเกิดขึ้นใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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GOLD Technical 
ทิศทางราคาทองคำ แรงซื้อกลับยืนเหนือแนวรับที่ $1930 จากแท่งเทียน Hammer คาด
แกว่งเข้าสู่กรอบการเคลื่อนไหวที่ $1930-$1977 
 
 

 

 

การแปลงราคาทองคำให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFJ22 – GFQ22 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

คำนวณกำไรขาดทุนของ Gold Futures  คำนวณกำไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

33.00 33.25 33.50 33.75 34.00

1,850 29,019 29,239 29,458 29,678 29,898

1,880 29,489 29,713 29,936 30,160 30,383

1,910 29,960 30,187 30,414 30,641 30,868

1,940 30,431 30,661 30,892 31,122 31,353

1,970 30,901 31,135 31,369 31,603 31,838

2,000 31,372 31,609 31,847 32,085 32,322

2,030 31,842 32,083 32,325 32,566 32,807

2,060 32,313 32,558 32,802 33,047 33,292

2,090 32,783 33,032 33,280 33,528 33,777
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