
   
    

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์ 
BY RESEARCH DIVISION  

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
 
 
 
 

SET50 Futures: 

ความกังวลต่อเงินเฟ้อและการด าเนินนโยบายการเงินเชิงรุกของ FED เป็น
ปัจจัยกดดัน SET50 Index แนะน า Short S50M22 ไม่ต  ากว่า 988 เป้าท า
ก าไร 978 จุด และตั้งจุด Cut Loss 4 จุด 

SET50 Option:  

แนะน ารอเปิดสถานะ Long S50M22P1000 จุดที  21 จุด (SET50=993 
จุด) เป้าท าก าไรที  31 จุด (SET50=983 จุด) และตั้ง Cut Loss 3 จุด คาด 
SET50 Index พักฐานจากความกังวลเงินเฟ้อและการด าเนินนโยบาย
การเงินของ FED 

Single Stock Futures:  

แนะน า Long BLAM22 บริเวณ 43.25 บาท เป้าท าก าไร 45 บาทและ ตั้ง
จุด Cut Loss 0.75 บาทจากทุน เชื อว่าราคาหุ้นได้ประโยชน์จาก Bond 
yield ขาขึ้น 

เปิด Long BHM22 บริเวณ 163.25 บาท ปัจจุบันก าไร 13.5% แนะน าถือ
ต่อเป้าท าก าไร 168 บาท และเลื อน Stop Profit ที ทุนเพื อปิดโอกาสขาดทุน 

Gold Futures:  
ค่าเงินดอลลาร์แข็งค่า กดดันราคาทองค าสัปดาห์ที ผ่านมาลงไปกว่า 3% คาด
ราคามีโอกาส Rebound ช่วงสั้น จึงแนะน า Trading GFJ22 บริเวณ 
31000-31480 บาท (1920-1950$) และ เปิด Long หากราคาแตะกรอบล่าง 

 

  

SET50 Index Futures / Option P. 3 
Single Stock Futures P. 6 

Gold Futures P. 8 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความ 
ผั นผวนสู ง  ท า ใ ห้ ก า รปรั บกลยุ ทธ์ ใ น 
Derivative Talk ต้องสามารถด าเนินการได้
อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ จึงได้มีการเพิ่ม
ช่องทางติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขาย
ระหว่างวันท าการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์  ได้มี
ประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW

 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA, CFA  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
 

นวลพรรณ น้อยรัชชุกร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 019994 
 

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 064045 
 

ธนัฐธร เกิดเนตร 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 
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สถานะของนักลงทุน 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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SET50 Overview 
ตลาดหุ้นสหรัฐฯปรับลงแรง 2.82% ต่ าสุดตั้งแต่ ต.ค. 2020 จากความกังวลต่อการด าเนิน
นโยบายการเงิน FED รวมถึงการรายงานผลประกอบการที่ต่ ากว่าตลาด ทั้งนี้จากสถิติ 10 
ปีย้อนหลังหาก Dow Jones ปรับลงแรง 2-3% ในวันเดียวตลาดหุ้นไทยจปรับลงเฉลี่ย 
0.4% ด้วยความน่าจะเป็น 65%  จึงเป็น Sentiment เชิงลบต่อ SET50 Index ในวันนี้ 
ส่วนปัจจัยในประเทศมีประเด็นบวกจากแผนการเปิดประเทศท่ีการประชุม ศบค. คลาย
เกณฑ์ยกเลิกการตรวจ RT-PCR ส าหรับผู้รับวัคซีนตามเกณฑ์ แต่ยังมีปัจจัยลบลดทอน
จากความเสี่ยงของทิศทางเงินเฟ้อมีมากข้ึนจากมาตรการภาครัฐฯที่เริ่มหมดลงตั้งแต่เดือน 
เม.ย. อาทิ โครงการคนละครึ่งที่หมดอายุในเดือน 30  เม.ย. เช่นเดียวกับมาตรการตรึง
ราคาดีเซลไม่ให้เกิน 30 บาท/ลิตร รวมถึงความขัดแย้งระหว่างรัสเซียกับยูเครนที่ยังคง
ยืดเยื้อ ประเมินทิศทางเงินเฟ้อที่เร่งตัวแต่การด าเนินนโยบายการเงินของบ้านเรายังคง
ผ่อนคลายซึ่งสวนทางกับฝั่งสหรัฐฯและยุโรป อาจส่งผลต่อทิศทางค่าเงินบาทที่มีแนวโน้ม
อ่อนค่าและจะเป็นปัจจัยที่จ ากัดการไหลเข้าของ Fund Flow ในระยะถัดไป ปัจจัย
แวดล้อมที่น้ าหนักในทางลบคาด SET50 Index แกว่งพักฐานในกรอบ 983-995 จุด   

SET50 Index Futures 
Direction Trading: ความกังวลต่อเงินเฟ้อและการด าเนินนโยบายการเงินเชิงรุกของ 
FED เป็นปัจจัยกดดัน SET50 Index แนะน า Short S50M22 ไม่ต่ ากว่า 988 เป้าท าก าไร 
978 จุด และตั้งจุด Cut Loss 4 จุด 
Spread Trading: คาดการณ์ Spread ระหว่าง S50U22 ลบด้วย S50M22 ณ วันที่ 29 
มิ.ย. 2565 จะเท่ากับ -8.45 จุด ปัจจุบันอยู่ที่ -6.0 จุด ยังไม่เปิดกว้างมากพอจึงแนะน า 
Wait & See 
SET50 Option: แนะน ารอเปิดสถานะ Long S50M22P1000 จุดที่ 21 จุด (SET50=
993 จุด) เป้าท าก าไรที่ 31 จุด (SET50=983 จุด) และตั้ง Cut Loss 3 จุด คาด SET50 
Index พักฐานจากความกังวลเงินเฟ้อและการด าเนินนโยบายการเงินของ FED 
 
 
 
 
 
 
 

 

 แนวรับ แนวต้าน 
SET50      983        995 

S50M22      978     988 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผัน
ผวนสูง ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทาง
ติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขายระหว่าง
วันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW

 

http://onelink.to/sk9y5h
https://bit.ly/3wboIS0
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ภาพรวมการซื้อขาย  SET50 Index 
 ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศ 

ในตราสารทุน และ SET50 Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

คาดการณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที ระดับค่า PER ต่างๆ 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

S50J21 S50K21 S50M21 S50N21 S50Q21 S50U21

ณ 29 เม.ย.64 ณ 28 พ.ค.64 ณ 29 มิ.ย.64 ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64
S50J21

S50K21 -1.68

S50M21 -1.28 0.40

S50N21 -1.16 0.53 0.13

S50Q21 -5.13 -3.62 -4.02 -4.15

S50U21 -5.81 -4.13 -4.53 -4.66 -0.51

*สมมติฐานอัตราดอกเบ้ียนโยบายระหว่าง มิ.ย. -  ก.ย. 64 เท่ากับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ SET 50 Sensitivity

(เท่า) ม.ค. 65E มี.ค. 65E เม.ย. 65E พ.ค. 65E มิ.ย. 65E ก.ย. 65E ธ.ค. 65E
PER 20 933 952 961 971 980 1,008 1,036
PER 20.5 957 976 985 995 1,005 1,033 1,062
PER 21 980 1,000 1,009 1,019 1,029 1,058 1,088
PER 21.5 1,003 1,023 1,033 1,043 1,054 1,084 1,114
PER 22 1,027 1,047 1,057 1,068 1,078 1,109 1,140
PER 22.5 1,050 1,071 1,082 1,092 1,103 1,134 1,166
PER 23 1,073 1,095 1,106 1,116 1,127 1,159 1,191
PER 23.5 1,097 1,119 1,130 1,141 1,152 1,184 1,217
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Single Stock Futures 

Long BLAM22 

แนวโน้มธุรกิจประกันชีวิตในปี 2565 จะฟ้ืนตัวจากปีก่อน ผลบวกจากการที่สามารถ
กลับมาใช้ชีวิตได้เกือบปกติเหมือนก่อน Covid-19 ระบาด ท าให้การขายเบี้ยประกันชีวิต
ใหม่สามารถท าได้มากขึ้น ทั้งช่องทางธนาคารและตัวแทน นอกจากนี้ ธุรกิจลงทุนจะได้
ผลบวกจาก Bond yield ที่เป็นขาข้ึน Fair value ปี 2565 เท่ากับ 52 บาท 

ภาพทางเทคนิค จังหวะ Higher Low หนุนด้วยเส้นค่าเฉลี่ย 10 วัน พร้อมแท่งเทียนเขียว
เต็มแท่ง บ่งชี้แรงซื้อกลับเข้าแบบมีนัยส าคัญ ใช้จังหวะย่อมาที่ 43.25 บาทเข้าสะสม 

กลยุทธ์การลงทุน   

แนะน า Long BLAM22 บริเวณ 43.25 บาท เป้าท าก าไร 45 บาทและ ตั้งจุด Cut Loss 
0.75 บาทจากทุน 

 

 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  ค านวณก าไรขาดทุนของ Stock Futures 
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Long BHM22 

แนวโน้มก าไรของ BH ในงวด 1Q65 คาดจะเติบโต YoY และ QoQ หลักๆมาจาก การฟ้ืน
ตัวของฐานลูกค้าคนไทยและต่างชาติ โดยเฉพาะกลุ่ม Fly-In นับตั้งแต่การเริ่มการมาเปิด 
Test&Go อีกครั้งในรอบ ก.พ. ที่ผ่านมา และแนวโน้มที่จะเติบโตต่อเนื่องในปี 2565-66 
เฉลี่ยปีละ 80% จากผู้ป่วยต่างชาติกลุ่ม Fly-in ที่สามารถคาดหวังได้ต่อเนื่อง จากการ
ยกเลิกระบบ Thailand Pass กล่าวคือการเดินทางเข้าสู่ประเทศไทยกลับสู่ภาวะปกติ 
(เหมือนปี 2562) คาดเริ่มมีผลช่วง มิ.ย. – ก.ค Fair Value ปี 65 เท่ากับ 190 บาท 

ภาพทางเทคนิค ท าจังหวะ Higher Low กลับมายืนเหนือ EMA 10 วัน พร้อมทั้งสัญญาณ
บวกทางเทคนิคจากแท่งเทียน Bullish Breakout ประเมินเป้าหมายไว้ที่ 167.50 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

เปิด Long BHM22 ได้ที่ 163.25 บาท ปัจจุบันก าไร 13.5% เป้าท าก าไร 168 บาท Stop 
Profit ที่ทุน 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  Technical Chart 
   

 

 

 

         ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

 

 

 

      ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Tracking Performance 
 

 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 
Top 20 Most Active Volume 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Gold Futures 
ราคาทองค าตลาดสหรัฐเมื่อคืนวันศุกร์ที่ผ่านมา ลดลงแรง 21.3 เหรียญฯ หรือ 1.09% 
ปิดที่ 1,930 เหรียญฯ จากคาดการณ์ว่าธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) จะปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ย 0.5% ในการประชุมเดือน พ.ค. และ มิ.ย. นี้ เพ่ือสกัดเงินเฟ้อ หนุนให้ค่าเงิน
ดอลลาร์แข็งค่า และ Dollar Index ขยับขึ้น 0.5% ปิดระดับสูง 101.11 จุด ถือเป็น
ปัจจัยลบต่อการเคลื่อนไหวของราคาทองค า โดยสัปดาห์นี้ ต้องติดตามการประชุม
ธนาคารกลางญึ่ปุ่น (บีโอเจ) และข้อมูลเศรษฐกิจส าคัญสหรัฐ เช่น ยอดค าสั่งซื้อสินค้า
คงทน, ยอดขายบ้านใหม่. จ านวนผู้ขอรับสวัสดิการว่างงาน และจีดีพี 1Q65 เป็นต้น 

กลยุทธ์การลงทุน 

ราคา GFJ22 เมื่อคืนวันศุกร์ที่ผ่านมา ปรับลดลง 70 บาท (น้อยกว่าภาพรวมราคา
ตลาดโลกจากผลกระทบของค่าเงินบาทอ่อนค่า) ปิดที่ 31,300 บาท (1,939 เหรียญฯ) 
สูงกว่าราคาทองค าตลาด spot ล่าสุดที่เคลื่อนไหวบริเวณ 1,928 เหรียญฯ คาดราคา 
GFF22 วันนี้จะอยู่ในกรอบ 31,050-31,400 บาท ทิศทางค่าเงินดอลลาร์แข็งค่า กดดัน
ราคาทองค าตลอดสัปดาห์ที่ผ่านมา ลดลงกว่า 3% จากจุดสูงสุดใกล้ 2,000 เหรียญฯ 
มาอยู่บริเวณ 1,930 เหรียญฯ คาดราคามีโอกาสดีดตัวระยะสั้น จึงแนะน า Trading 
GFJ22 บริเวณ 1,920-1,950 เหรียญฯ หรือ 31,000-31,480 บาท แต่หากราคาขยับลง
มาแตะกรอบล่าง แนะน าให้เปิด Long และก าหนดจุด Cut Loss ไว้ 100 บาท เพ่ือ
ป้องกันความเสี่ยงหากราคาทองค าเคลื่อนไหวผิดจากคาด 

เทคนิค Gold Spot 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Gold Futures 

         

Mini Gold Futures 

        
 
หมายเหต ุ: ราคาปิดของ Gold Futures 
(Night Session) Settle ณ เวลา 22.00 
น. และปริมาณการซื้อขายเกิดขึ้นใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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GOLD Technical 
ทิศทางราคาทองค า มีแรงขายเข้ากดจากแนวต้านบริเวณ $1977 พร้อมแท่งเทียน 
Bearish Breakout แกว่งเข้าสู่กรอบการเคลื่อนไหวที่ $1930-$1977 
 
 

 

 

การแปลงราคาทองค าให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFJ22 – GFQ22 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ค านวณก าไรขาดทุนของ Gold Futures  ค านวณก าไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 
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33.00 33.25 33.50 33.75 34.00

1,850 29,019 29,239 29,458 29,678 29,898

1,880 29,489 29,713 29,936 30,160 30,383

1,910 29,960 30,187 30,414 30,641 30,868

1,940 30,431 30,661 30,892 31,122 31,353

1,970 30,901 31,135 31,369 31,603 31,838

2,000 31,372 31,609 31,847 32,085 32,322

2,030 31,842 32,083 32,325 32,566 32,807

2,060 32,313 32,558 32,802 33,047 33,292

2,090 32,783 33,032 33,280 33,528 33,777
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