
   
    

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์ 
BY RESEARCH DIVISION  

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
 
 
 
 

SET50 Futures: 

การฟื้นตัวของ SET50 Index ยังจ ากัดจากความกังวล COVID-19 ของจีน
และทิศทางเงินบาทที่อ่อนค่า แนะน า Trading S50M22 กรอบ 973-983 
จุดและเปิด Short ที่กรอบบน  

SET50 Option:  

แนะน ารอเปิดสถานะ Long S50M22P1000 จุดที่ 25 จุด (SET50=993 
จุด) เป้าท าก าไรที่ 35 จุด (SET50=983 จุด) และตั้ง Cut Loss 3 จุด คาด 
SET50 Index ยังฟื้นขึ้นได้จ ากัด 

Single Stock Futures:  

สถานะ Long BLAM22 ทุน 43.25 บาท ปิดรับรู้ก าไร 33% ส าหรับวันนี้
แนะน า Long VNGM22 บริเวณ 7.80 บาท เป้าท าก าไร 8.10 บาทและ 
Cut Loss 0.15 บาทจากทุน 

เปิด Long BHM22 บริเวณ 163.25 บาท ปัจจุบันก าไร 13.5% แนะน าถือ
ต่อเป้าท าก าไร 168 บาท และเลื่อน Stop Profit ที่ทุนเพื่อปิดโอกาสขาดทุน 

Gold Futures:  
ค่าเงินดอลลาร์แข็งค่า กดดันราคาทองค าหลุด 1,900 เหรียญฯ คาดเกิดการ 
Rebound ช่วงสั้น แนะน าเปิด Long GFM22 บริเวณ 30600 บาท (1890$) 
เป้าท าก าไร 31080 บาท (1920$) และ Cut 100 บาทจากทุน 

  

SET50 Index Futures / Option P. 3 
Single Stock Futures P. 6 

Gold Futures P. 8 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความ 
ผั นผวนสู ง  ท า ใ ห้ ก า รปรั บกลยุ ทธ์ ใ น 
Derivative Talk ต้องสามารถด าเนินการได้
อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ จึงได้มีการเพิ่ม
ช่องทางติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขาย
ระหว่างวันท าการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์  ได้มี
ประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW

 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA, CFA  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
 

นวลพรรณ น้อยรัชชุกร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 019994 
 

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 064045 
 

ธนัฐธร เกิดเนตร 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 
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สถานะของนักลงทุน 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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SET50 Overview 
การฟ้ืนตัวของตลาดหุ้นสหรัฐฯในช่วง 0.7-1.3% อาจสร้าง Sentiment บวกต่อ SET50 
Index ได้บ้างแต่อย่างไรก็ตามเชื่อว่าจะถูกลดทอนจากสถานการณ์ COVID-19 ในจีนที่มี
ความกังวลต่อการใช้มาตรการ Lockdown ที่อาจขยายไปที่กรุงปักกิ่ง สถานการณ์ข้างต้น
มองเป็นความเสี่ยงต่อ Supply Shortage ในภาคการผลิตรวมถึงการฟ้ืนตัวของภาคการ
ท่องเที่ยวบ้านเราที่จะคาดหวังนักท่องเที่ยวจีนได้ยากขึ้น (ชว่ง Pre-Covid นักท่องเที่ยว
จีนคิดเป็นสัดส่วนราว 30%ของนักท่องเที่ยวทั้งหมด) การกลับมาใช้มาตรการเข้มงวด
ข้างต้นได้กดดันต่อราคา Commodity ปรับฐานโดยเฉพาะราคาน้ ามันดิบที่วานนี้ปรับลง
แรง 4% รวมถึงค่าเงินหยวนอ่อนท าจุดสูงสุดในรอบปีที่ 6.55 หยวน/usd หนุนค่าเงิน 
USD แข็งค่าสู่ท าจุดสูงสุดตั้งแต่ มี.ค. 2020 ที่ 101.7 จุด กดดันค่าเงินบาทอ่อนค่ามายืน
เหนือ 34.00 บาท/usd มองสถานการณ์ข้างต้นอาจเป็นปัจจัยท าให้ทิศทาง Fund Flow 
ชะลอการไหลเข้าจึงคาด SET50 Index วันนี้แกว่งพักตัวในกรอบ 980-987 จุด  

SET50 Index Futures 
Direction Trading: การฟ้ืนตัวของ SET50 Index ยังจ ากัดจากความกังวล COVID-19 
ของจีนและทิศทางเงินบาทที่อ่อนค่า แนะน า Trading S50M22 กรอบ 973-983 จุดและ
เปิด Short ที่กรอบบน 
Spread Trading: คาดการณ์ Spread ระหว่าง S50U22 ลบด้วย S50M22 ณ วันที่ 29 
มิ.ย. 2565 จะเท่ากับ -8.45 จุด ปัจจุบันอยู่ที่ -6.3 จุด ยังไม่เปิดกว้างมากพอจึงแนะน า 
Wait & See 
SET50 Option: แนะน ารอเปิดสถานะ Long S50M22P1000 จุดที่ 25 จุด (SET50=
993 จุด) เป้าท าก าไรที่ 35 จุด (SET50=983 จุด) และตั้ง Cut Loss 3 จุด คาด SET50 
Index ยังฟ้ืนขึ้นได้จ ากัด 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 แนวรับ แนวต้าน 
SET50      980        990 

S50M22      973     983 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผัน
ผวนสูง ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทาง
ติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขายระหว่าง
วันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ภาพรวมการซื้อขาย  SET50 Index 
 ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศ 

ในตราสารทุน และ SET50 Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

คาดการณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดับค่า PER ต่างๆ 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

S50J21 S50K21 S50M21 S50N21 S50Q21 S50U21

ณ 29 เม.ย.64 ณ 28 พ.ค.64 ณ 29 มิ.ย.64 ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64
S50J21

S50K21 -1.68

S50M21 -1.28 0.40

S50N21 -1.16 0.53 0.13

S50Q21 -5.13 -3.62 -4.02 -4.15

S50U21 -5.81 -4.13 -4.53 -4.66 -0.51

*สมมติฐานอัตราดอกเบ้ียนโยบายระหว่าง มิ.ย. -  ก.ย. 64 เท่ากับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ SET 50 Sensitivity

(เท่า) ม.ค. 65E มี.ค. 65E เม.ย. 65E พ.ค. 65E มิ.ย. 65E ก.ย. 65E ธ.ค. 65E
PER 20 933 952 961 971 980 1,008 1,036
PER 20.5 957 976 985 995 1,005 1,033 1,062
PER 21 980 1,000 1,009 1,019 1,029 1,058 1,088
PER 21.5 1,003 1,023 1,033 1,043 1,054 1,084 1,114
PER 22 1,027 1,047 1,057 1,068 1,078 1,109 1,140
PER 22.5 1,050 1,071 1,082 1,092 1,103 1,134 1,166
PER 23 1,073 1,095 1,106 1,116 1,127 1,159 1,191
PER 23.5 1,097 1,119 1,130 1,141 1,152 1,184 1,217
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Single Stock Futures 

Long VNGM22 

ปี 2565 มี upside จากหลายปัจจัยจาก เงินบาทที่อ่อนค่า ต้นทุนไม้ที่มีแนวโน้มปรับลดลง
และราคากาวที่น่าจะผ่านจุด peak ช่วง เม.ย. โครงการต่างๆ ที่ด าเนินการมาเห็นผลชัดเจน
และจะเข้าสู่ช่วงเก็บเกี่ยวผลตอบแทนในปีนี้ พร้อมกับมีโครงการต่อยอดเพ่ือเพ่ิมระดับฐาน
ก าไรในอนาคต FV โดยอิง PER 15 เท่า ราคาเหมาะสมที่ 12.90 บาท 

ภาพทางเทคนิค ฟอร์มฐานได้แกร่ง บริเวณ 7.10 บาท พร้อมสัญญาณบวกจากจังหวะ 
Higher Low วิ่งกลับมายืนเหนือ EMA 200 วัน ประเมินเป้าหมายท าก าไรที่ 8.10 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน   

แนะน า Long VNGM22 บริเวณ 7.80 บาท เป้าท าก าไร 8.10 บาท cut 0.15 บาทจากทุน 

 

 

 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  ค านวณก าไรขาดทุนของ Stock Futures 
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Long BHM22 

แนวโน้มก าไรของ BH ในงวด 1Q65 คาดจะเติบโต YoY และ QoQ หลักๆมาจาก การฟ้ืน
ตัวของฐานลูกค้าคนไทยและต่างชาติ โดยเฉพาะกลุ่ม Fly-In นับตั้งแต่การเริ่มการมาเปิด 
Test&Go อีกครั้งในรอบ ก.พ. ที่ผ่านมา และแนวโน้มที่จะเติบโตต่อเนื่องในปี 2565-66 
เฉลี่ยปีละ 80% จากผู้ป่วยต่างชาติกลุ่ม Fly-in ที่สามารถคาดหวังได้ต่อเนื่อง จากการ
ยกเลิกระบบ Thailand Pass กล่าวคือการเดินทางเข้าสู่ประเทศไทยกลับสู่ภาวะปกติ 
(เหมือนปี 2562) คาดเริ่มมีผลช่วง มิ.ย. – ก.ค Fair Value ปี 65 เท่ากับ 190 บาท 

ภาพทางเทคนิค ท าจังหวะ Higher Low กลับมายืนเหนือ EMA 10 วัน พร้อมทั้งสัญญาณ
บวกทางเทคนิคจากแท่งเทียน Bullish Breakout ประเมินเป้าหมายไว้ที่ 167.50 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

สถานะ Long BHM22 ทุน 163.25 บาท ปัจจุบันก าไร 13.5% เป้า 168 บาท stop ที่ทุน 
 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  Technical Chart 
   

 

 

 

         ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

 

 

 

 

      ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Tracking Performance 
 

 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 
Top 20 Most Active Volume 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 



 
 

|   8 
  

กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ ์
BY RES EARCH D IV ISION  

 

Gold Futures 
ราคาทองค าตลาดสหรัฐเมื่อคืน ดิ่งลงแรง 31.75 เหรียญฯ หรือ 1.65% หลุดระดับ 
1,900 เหรียญฯ ปิดอยู่ที่ 1,898 เหรียญฯ มีแรงกดดันจากค่าเงินดอลลาร์แข็งค่า จาก
คาดการณ์ว่าธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) จะเร่งปรับขึ้นดอกเบี้ยเพื่อสกัดเงินเฟ้อ หนุนให้ 
Dollar Index ขยับขึ้น 0.6% ปิดที่ 101.74 จุด ก่อให้เกิดแรงเทขายทองค า โดยวานนี้
กองทุน SPDR รายงานปริมาณถือครองทองค าลดลง 2.9 ตัน ปิดที่ 1101.23 ตัน 
ส าหรับสัปดาห์นี้ ต้องติดตามการรายงานข้อมูลเศรษฐกิจสหรัฐ เช่น ยอดค าสั่งซื้อสินค้า
คงทน, ยอดขายบ้านใหม่. จ านวนผู้ขอรับสวัสดิการว่างงาน และจีดีพี 1Q65 เป็นต้น 

กลยุทธ์การลงทุน 

ราคา GFJ22 เมื่อคืน ลดลงแรงตามตลาดโลกรวม 520 บาท ปิดที่ 30,780 บาท (1,902 
เหรียญฯ) สูงกว่าราคาทองค าตลาด spot ล่าสุดที่เคลื่อนไหวบริเวณ 1,898-1,899 
เหรียญฯ คาดราคา GFJ22 วันนี้ จะแกว่งตัวในกรอบ 30,600-30,900 บาท จากการ
เคลื่อนไหวของราคาทองค าวานนี้ที่แกว่งตัวในกรอบกว้างระหว่างวัน ท าให้นักลงทุนที่
เปิด Long GFJ22 ถูกปิดสถานะและรับผลขาดทุนในวันเดียวกัน ส าหรับกลยุทธ์วันนี้ 
ประเมินการร่วงลงแรงของราคาทองค าช่วง 5 วันท าการที่ผ่านมา ราว 100 เหรียญฯ
คาดเกิดการ Rebound ช่วงสั้น จึงแนะน ารอเปิด Long รอบใหม่ส าหรับ GFM22 (แทน 
GFJ22 ที่จะหมดอายุสิ้นเดือนนี้) ที่ 1,890 เหรียญฯ (30,600 บาท) มีเป้าท าก าไรที่ 
1,920 เหรียญฯ เทียบเท่า 31,080 บาท และก าหนดจุด Cut Loss ไว้ 100 บาท เพ่ือ
ป้องกันความเสี่ยงหากราคาทองค าเคลื่อนไหวผิดจากคาด 

เทคนิค Gold Spot 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Gold Futures 

         

Mini Gold Futures 

        
 
หมายเหต ุ: ราคาปิดของ Gold Futures 
(Night Session) Settle ณ เวลา 22.00 
น. และปริมาณการซื้อขายเกิดขึ้นใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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GOLD Technical 
ทิศทางราคาทองค า มีแรงขายเข้ากดจากแนวต้านบริเวณ $1977 พร้อมแท่งเทียน 
Bearish Breakout แกว่งเข้าสู่กรอบการเคลื่อนไหวที่ $1890-$1930 
 
 

 

 

การแปลงราคาทองค าให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFJ22 – GFQ22 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ค านวณก าไรขาดทุนของ Gold Futures  ค านวณก าไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

33.25 33.50 33.75 34.00 34.25

1,850 29,239 29,458 29,678 29,898 30,118

1,880 29,713 29,936 30,160 30,383 30,606

1,910 30,187 30,414 30,641 30,868 31,095

1,940 30,661 30,892 31,122 31,353 31,583

1,970 31,135 31,369 31,603 31,838 32,072

2,000 31,609 31,847 32,085 32,322 32,560

2,030 32,083 32,325 32,566 32,807 33,048

2,060 32,558 32,802 33,047 33,292 33,537

2,090 33,032 33,280 33,528 33,777 34,025
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