
   
    

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์ 
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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
 
 
 

SET50 Futures: 

ความกังวลเงินเฟ้อฯและการใช้นโยบายการเงินตึงตัวของ FED ยังสร้าง
ความผันผวน ขณะที่สถานการณ์รัสเซีย-ยูเครน ต้องจับตาหลัง ฟินแลนด์-
สวีเดน สมัครเข้า NATO แนะน า Trading S50M22 ในกรอบ 935-950 จุด 

SET50 Option:  

สถานะ Long S50M22P975 ทุน 28 จุด ปิดรับรู้ก าไร 10 จุด วันนี้แนะน า
รอ Long S50M22P975 ที่ 30 จุด (SET50=960 จุด) เป้าท าก าไร 40 จุด 
(SET50=940 จุด) และตั้ง Cut Loss 3 จุด คาด SET50 Index ยังผันผวน 

Single Stock Futures:  
แนะน ารอ Long VNGM22 บริเวณ 7.80 บาท เป้าท าก าไร 8.20 บาทและ 
Cut Loss 0.15 บาทจากทุน คาดผลประกอบการมีแนวโน้มฟื้นตัวต่อเนื่อง
จาก เงินบาทที่อ่อนและการปรับลดต้นทุนในช่วงที่ผ่านมา 

เปิด Long CPNM22 ที่ทุนเฉลี่ย 61.50 บาท ปัจจุบันก าไร 13.64% แนะน า
ถือต่อเป้าท าก าไร 64.00 บาทและเลื่อน Stop Profit ที่ 62 บาทเพื่อ Lock 
ก าไร 10% มองผลการด าเนินงานยังมีแนวโน้มเป็นขาขึ้นใน 2Q-4Q65  

Gold Futures:  
ค่าเงินดอลลาร์แข็งค่า กดดันราคาทองค า ท าให้การเปิด Long GFM22 
ต้นทุน 30350 บาท ปิดสถานะและรับรู้ก าไร 100 บาท ส าหรับวันนี้ แนะน า 
Trading 1810-1840$ (29870-30360 บาท) และ Cut Loss 100 บาท 

 

  

SET50 Index Futures / Option P. 3 
Single Stock Futures P. 6 

Gold Futures P. 8 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความ 
ผั นผวนสู ง  ท า ใ ห้ ก า รปรั บกลยุ ทธ์ ใ น 
Derivative Talk ต้องสามารถด าเนินการได้
อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ จึงได้มีการเพิ่ม
ช่องทางติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขาย
ระหว่างวันท าการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์  ได้มี
ประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 
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สถานะของนักลงทุน 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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SET50 Overview 
SET50 Index วานนี้ปรับลงแรง 1.18% ตามทิศทางตลาดหุ้นโลกจากความกังวลต่อ
ทิศทางเงินเฟ้อสหรัฐฯที่มีแนวโน้มทรงตัวในระดับสูง หากประเมินจากการรายงานดัชนี
ราคาผู้ผลิต (PPI) เดือนเม.ย. ที่ขยายตัที่ 11.0%yoy มากกว่าตลาดคาด 10.7%yoy มอง
เป็นสัญญาณท่ีช่วยสนับสนุนต่อความเชื่อดังกล่าว แต่อย่างไรก็ตามประเมินจากการ
ตอบสนองของตลาดหุ้นสหรัฐฯวานนี้ที่ปรับลงในอัตราชะลอลง 0.1-0.13% อาจสะท้อน
ถึงนักลงทุนตอบรับกับประเด็นข้างต้นไปพอสมควรแล้วท าให้แรงกดดันในวันนี้น่าจะเบา
ลง ส าหรับประเด็นในประเทศให้น้ าหนักไปที่การรายงานผลประกอบการ 1Q65 ซ่ึง
โดยรวมยังไม่สร้าง Upside ในการปรับขึ้น ขณะทีอีกเรื่องให้ความสนใจไปท่ีสาธารณสุข
เตรียมผ่อนคลายมาตรการคุม COVID-19 ลดระดับเตือนภัยเป็นระดับ 2 จากระดับ 3 
ปลาย พ.ค.นี้ รวมถึงเตรียมยกเลิก Thailand Pass-ผับบาร์ซึ่งมองเป็น Sentiment บวก
ต่อหุ้นเปิดเมือง ภายใต้ปัจจัยแวดล้อมข้างต้นจึงคาด SET50 Index แกว่งผันผวนแต่ 
Downside น่าจะเริ่มจ ากัดในกรอบ 940-960 จุด  

SET50 Index Futures 
Direction Trading: ความกังวลต่อเงินเฟ้อฯและการใช้นโยบายการเงินเชิงรุกของ FED 
ยังเป็นปัจจัยที่สร้างความผันผวน แนะน า Trading S50M22 ในกรอบ 935-950 จุด 
Spread Trading: คาดการณ์ Spread ระหว่าง S50U22 ลบด้วย S50M22 ณ วันที่ 29 
มิ.ย. 2565 จะเท่ากับ -8.45 จุด ปัจจุบันอยู่ที่ -6.00 จุด ยังไม่เปิดกว้างมากพอจึงแนะน า 
Wait & See 
SET50 Option: สถานะ Long S50M22P975 ทุน 28 จุด ถูกปิดรับรู้ก าไร 10 จุด 
ส าหรับวันนี้แนะน ารอ Long S50M22P975 ที่ 30 จุด (SET50=960 จุด) เป้าท าก าไร 40 
จุด (SET50=940 จุด) และตั้ง Cut Loss 3 จุด คาด SET50 Index ขึน้ได้จ ากัดจากความ
กังวลต่อเงินเฟ้อฯ 
 
 
 
 
 
 

 

 

 แนวรับ แนวต้าน 
SET50      940        960 

S50M22      935     950 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผัน
ผวนสูง ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทาง
ติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขายระหว่าง
วันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ภาพรวมการซื้อขาย  SET50 Index 
 ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศ 

ในตราสารทุน และ SET50 Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

คาดการณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดับค่า PER ต่างๆ 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

S50J21 S50K21 S50M21 S50N21 S50Q21 S50U21

ณ 29 เม.ย.64 ณ 28 พ.ค.64 ณ 29 มิ.ย.64 ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64
S50J21

S50K21 -1.68

S50M21 -1.28 0.40

S50N21 -1.16 0.53 0.13

S50Q21 -5.13 -3.62 -4.02 -4.15

S50U21 -5.81 -4.13 -4.53 -4.66 -0.51

*สมมติฐานอัตราดอกเบ้ียนโยบายระหว่าง มิ.ย. -  ก.ย. 64 เท่ากับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ SET 50 Sensitivity

(เท่า) ม.ค. 65E มี.ค. 65E เม.ย. 65E พ.ค. 65E มิ.ย. 65E ก.ย. 65E ธ.ค. 65E
PER 20 933 952 961 971 980 1,008 1,036
PER 20.5 957 976 985 995 1,005 1,033 1,062
PER 21 980 1,000 1,009 1,019 1,029 1,058 1,088
PER 21.5 1,003 1,023 1,033 1,043 1,054 1,084 1,114
PER 22 1,027 1,047 1,057 1,068 1,078 1,109 1,140
PER 22.5 1,050 1,071 1,082 1,092 1,103 1,134 1,166
PER 23 1,073 1,095 1,106 1,116 1,127 1,159 1,191
PER 23.5 1,097 1,119 1,130 1,141 1,152 1,184 1,217
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Single Stock Futures 

Long VNGM22 

ปี 2565 มี upside จากหลายปัจจัยจาก เงินบาทที่อ่อนค่า ต้นทุนไม้ที่มีแนวโน้มปรับลดลง
และราคากาวที่น่าจะผ่านจุด peak ช่วง เม.ย. โครงการต่างๆ ที่ด าเนินการมาเห็นผลชัดเจน
และจะเข้าสู่ช่วงเก็บเกี่ยวผลตอบแทนในปีนี้ พร้อมกับมีโครงการต่อยอดเพ่ือเพ่ิมระดับฐาน
ก าไรในอนาคต FV โดยอิง PER 15 เท่า ราคาเหมาะสมที่ 12.90 บาท 

ภาพทางเทคนิค ฟอร์มฐานได้แกร่ง บริเวณ 7.10 บาท พร้อมสัญญาณบวกจากจังหวะ 
Higher Low วิ่งกลับมายืนเหนือ EMA 200 วัน ประเมินเป้าหมายท าก าไรที่ 8.20 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน   

แนะน า Long VNGM22 บริเวณ 7.80 บาท เป้าท าก าไร 8.20 บาท cut 0.15 บาทจากทุน 

 

 

 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  ค านวณก าไรขาดทุนของ Stock Futures 
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Long CPNM22 

การด าเนินงานยังมีแนวโน้มเป็นขาขึ้นใน 2Q-4Q65 หลังกิจกรรมทางเศรษฐกิจในประเทศ
เริ่มสู่ปกติ และเดินหน้าเปิดประเทศตั้งแต่ 1 พ.ค. หนุนต่อจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติมาก
ขึ้น น าไปสู่การทยอยปรับลดอัตราส่วนลดค่าเช่าต่อเนื่อง นอกจากนี้เตรียมเปิดศูนย์การค้า
ใหม่อีก 1 แห่งที่จันทบุรี ปลาย พ.ค. DCF-WACC 7.5% Fair Value 2565 ที่ 69.00 บาท 

ภาพทางเทคนิค แกว่งในแนวโน้มขาข้ึน สนับสนุนด้วยเส้น EMA 10 วัน เป็นแนวรับ พร้อม
แท่งเทียนท าจังหวะ Higher Low โดยมีแนวรับที่ 62 บาท ส่วนแนวต้านอยู่ท่ี 64 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

เปิด Long CPNM22 ทุนเฉลี่ย 61.50 บาท ก าไร 13.64% เป้าท าก าไร 64.00 บาท Lock 
ก าไร 10% ที่ 62 บาท 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  Technical Chart 
   

 

 

 

         ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

 

 

 

 

 

      ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Tracking Performance 
 

 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 
Top 20 Most Active Volume 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Gold Futures 
ราคาทองค าตลาดสหรัฐเมื่อคืน ดิ่งลงแรง 30 เหรียญฯ หรือ 1.6% ปิดอยู่ท่ี 1,822 
เหรียญฯ ท่ามกลางความกังวลว่าธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) จะเร่งปรับขึ้นดอกเบี้ยเพ่ือ
สกัดเงินเฟ้อ ภายหลังสหรัฐเปิดเผยข้อมูลตัวเลข CPI เดือน เม.ย. พุ่งขึ้นมากกว่าคาด 
และล่าสุดเมื่อคืนรายงานตัวเลข PPI ปรับขึ้นเช่นกัน ท าให้ค่าเงินดอลลาร์แข็งค่า และ 
Dollar Index ขยับขึ้น 0.72% ปิดระดับสูง 104.75 จุด ถือเป็นปัจจัยลบต่อราคา
ทองค า นอกจากนี้ราคามีแรงกดดันเพ่ิมเติมจากท่ีกองทุน SPDR รายงานปริมาณการ
ถือครองทองค าลดลง 5.8 ตัน สู่ระดับ 1060.82 ตัน  

กลยุทธ์การลงทุน 

ราคา GFM22 เมื่อคืน ลดลงตามตลาดโลกรวม 390 บาท ปิดที่ 30,160 บาท (1,827 
เหรียญฯ) ท าให้นักลงทุนที่มีสถานะ Long GFM22 ต้นทุนเฉลี่ย 30,350 บาท ท าการ
ปิดสถานะ ณ จุด Stop Profit และรับรู้ก าไร 100 บาทจากทุน ส าหรับกลยุทธ์วันนี้ 
ทิศทางราคาทองค ากลับมาผันผวน โดยสลับขึ้นลงตามกระแสข่าวรายวัน กอปรกับ
ตลาดทองค าไทยจะปิดท าการหลายวันในวันหยุดยาว จึงแนะน านักลงทุนกลับมา 
Trading บริเวณ 1,810-1,840 เหรียญฯ หรือ 29,870-30,360 บาท และก าหนดจุด 
Cut Loss 100 จากทุน เพ่ือป้องกันความเสี่ยงหากราคาทองค าเคลื่อนไหวผิดจากคาด 

เทคนิค Gold Spot 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 
 

Gold Futures 

         

Mini Gold Futures 

        
 
หมายเหต ุ: ราคาปิดของ Gold Futures 
(Night Session) Settle ณ เวลา 22.00 
น. และปริมาณการซื้อขายเกิดขึ้นใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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GOLD Technical 

ทิศทางราคาทองค า แรงขายเข้ากดดันเกิดจากแท่งเทียนแดงยาว Breakout  EMA 200 
วัน ส่งสัญญาณเปิด Downside แกว่งเข้าสู่กรอบการเคลื่อนไหวที่ $1815-$1850 
 
 

 

 

การแปลงราคาทองค าให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFJ22 – GFQ22 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ค านวณก าไรขาดทุนของ Gold Futures  ค านวณก าไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

34.00 34.25 34.50 34.75 35.00

1,760 28,444 28,653 28,862 29,071 29,280

1,790 28,928 29,141 29,354 29,567 29,779

1,820 29,413 29,630 29,846 30,062 30,278

1,850 29,898 30,118 30,338 30,558 30,778

1,880 30,383 30,606 30,830 31,053 31,277

1,910 30,868 31,095 31,322 31,549 31,776

1,940 31,353 31,583 31,814 32,044 32,275

1,970 31,838 32,072 32,306 32,540 32,774

2,000 32,322 32,560 32,798 33,035 33,273
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