
   
    

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์ 
BY RESEARCH DIVISION  

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
 
 
 

SET50 Futures: 

คาด SET50 Index ยังอยู่ในช่วงรีบาวน์จาก GDP 1Q65 ที่ออกมาดีกว่า
คาดและการรายงานงบ 1Q65 ที่ไม่ได้เปิด Downside แต่เชื่อว่า Upside 
จ ากัด แนะน า Trading ในกรอบ 962-982 จุด 

SET50 Option:  

วันนี้แนะน าสลับมารอ Long S50M22P1000 ท่ี 24 จุด (SET50=985 จุด) 
เป้าท าก าไร 44 จุด (SET50=965 จุด) และตั้ง Cut Loss 3 จุด คาด SET50 
Index อยู่ในช่วงรีบาวน์แต่ Upside จ ากัด 

Single Stock Futures:  
แนะน ารอ Long VNGM22 บริเวณ 7.80 บาท เป้าท าก าไร 8.20 บาทและ 
Cut Loss 0.15 บาทจากทุน คาดผลประกอบการมีแนวโน้มฟื้นตัวต่อเนื่อง
จาก เงินบาทท่ีอ่อนและการปรับลดต้นทุนในช่วงที่ผ่านมา 

แนะน ารอ Long AOTM22 ที่ 66.00 บาทเป้าท าก าไร 68.00 บาทและ Cut 
Loss 0.75 บาทจากทุน คาดราคาหุ้นได้แรงหนุนตามพฒันาการของการเปิด
ประเทศ  

Gold Futures:  
ตัวเลขยอดค้าปลีกสหรัฐที่แข็งแกร่ง สร้างแรงกดดันต่อราคาทองค า คง
แนะน า Trading 1800-1830$ (29520-30020 บาท) และรอเปิด Long 
GFM22 หากราคาขยับลงมาแตะกรอบล่าง  

 

  

SET50 Index Futures / Option P. 3 
Single Stock Futures P. 6 

Gold Futures P. 8 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความ 
ผั นผวนสู ง  ท า ใ ห้ ก า รปรั บกลยุ ทธ์ ใ น 
Derivative Talk ต้องสามารถด าเนินการได้
อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ จึงได้มีการเพิ่ม
ช่องทางติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขาย
ระหว่างวันท าการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์  ได้มี
ประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW
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สถานะของนักลงทุน 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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SET50 Overview 
การดีดตัวแรงของ SET50 Index วานนี้จากแรงหนุนของการรายงาน GDP 1Q65 ที่
ขยายตัว 2.2%yoy มากกว่าตลาดคาด 1.7%yoy รวมถึงการรายงานงบ 1Q65 ที่มองว่า
ไม่เปิด Downside ต่อการประมาณการและความคาดหวังเชิงบวกจากฝั่งจีนที่เตรียมผ่อน
คลายมาตรการเข้มงวดในเซี่ยงไฮ้ ส่วนวันนี้คาด SET50 Index ยังน่าจะได้ Momentum 
ปรับขึ้นต่อตามทิศทางกระแสเงินที่เริ่มไหลกลับเข้ามาในสินทรัพย์เสี่ยงหลังตลาดหุ้น
สหรัฐฯที่วานนี้ปรับขึ้นในช่วง 1.34 – 2.02% สวนทาง Dollar Index ที่อ่อนค่าลงมาช่วง
สั้นที่ 103 จุด หลังขึ้นไปทดสอบแนวต้าน 105 จุด โดยแรงสนับสนุนจากการรายงานยอด
ค้าปลีกเดือน เม.ย. ขยายตัว 8.19%yoy จากเดือนก่อนที่ 7.34%   รวมถึงดัชนีผลผลิต
ภาคอุตสาหกรรมที่ขยายตัว 1.1%mom มากกว่าตลาดคาด 0.5%mom แต่อย่างไรก็ตาม
ความเสี่ยงหลักท่ียังคงอยู่ทั้งในส่วนของการด าเนินนโยบายการเงินที่เข้มงวดของ FED  
หลังวานนี้ประธาน FED ออกมาเน้นย้ าจะขึ้นดอกเบี้ยฯจนกว่าเงินเฟ้อจะปรับลง รวมถึง
ความตึงเครียดระหว่างรัสเซีย-ยูเครนที่ยังมีความเสี่ยงขยายวงที่ยังคงอยู่ซึ่งอาจเป็นปัจจัย
ที่จ ากัดการขึ้นของ SET50 Index ในระยะถัดไป ในระยะสั้นจึงคาด SET50 Index แกว่ง
ขึ้นแต่ Upside ยังจ ากัดในกรอบ 965-985 จุด  

SET50 Index Futures 
Direction Trading: คาด SET50 Index ยังอยู่ในช่วงรีบาวน์จาก GDP 1Q65 ที่ออกมา
ดีกว่าคาดและการรายงานงบ 1Q65 ที่ไม่ได้เปิด Downside แต่เชื่อว่า Upside จ ากัด 
แนะน า Trading ในกรอบ 962-982 จุด 
Spread Trading: คาดการณ์ Spread ระหว่าง S50U22 ลบด้วย S50M22 ณ วันที่ 29 
มิ.ย. 2565 จะเท่ากับ -8.45 จุด ปัจจุบันอยู่ที่ -6.60 จุด ยังไม่เปิดกว้างมากพอจึงแนะน า 
Wait & See 
SET50 Option: วันนี้แนะน าสลับมารอ Long S50M22P1000 ที่ 24 จุด (SET50=985 
จุด) เป้าท าก าไร 44 จุด (SET50=965 จุด) และตั้ง Cut Loss 3 จุด คาด SET50 Index 
อยู่ในช่วงรีบาวน์แต่ Upside จ ากัด 
 
 
 
 
 
 

 

 

 แนวรับ แนวต้าน 
SET50      965        985 

S50M22      962     982 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผัน
ผวนสูง ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทาง
ติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขายระหว่าง
วันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW

 

http://onelink.to/sk9y5h
https://bit.ly/3wboIS0


 
 

|   4 
  

กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ ์
BY RES EARCH D IV ISION  

 

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ภาพรวมการซื้อขาย  SET50 Index 
 ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศ 

ในตราสารทุน และ SET50 Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

คาดการณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดับค่า PER ต่างๆ 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

S50J21 S50K21 S50M21 S50N21 S50Q21 S50U21

ณ 29 เม.ย.64 ณ 28 พ.ค.64 ณ 29 มิ.ย.64 ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64
S50J21

S50K21 -1.68

S50M21 -1.28 0.40

S50N21 -1.16 0.53 0.13

S50Q21 -5.13 -3.62 -4.02 -4.15

S50U21 -5.81 -4.13 -4.53 -4.66 -0.51

*สมมติฐานอัตราดอกเบ้ียนโยบายระหว่าง มิ.ย. -  ก.ย. 64 เท่ากับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ SET 50 Sensitivity

(เท่า) ม.ค. 65E มี.ค. 65E เม.ย. 65E พ.ค. 65E มิ.ย. 65E ก.ย. 65E ธ.ค. 65E
PER 20 933 952 961 971 980 1,008 1,036
PER 20.5 957 976 985 995 1,005 1,033 1,062
PER 21 980 1,000 1,009 1,019 1,029 1,058 1,088
PER 21.5 1,003 1,023 1,033 1,043 1,054 1,084 1,114
PER 22 1,027 1,047 1,057 1,068 1,078 1,109 1,140
PER 22.5 1,050 1,071 1,082 1,092 1,103 1,134 1,166
PER 23 1,073 1,095 1,106 1,116 1,127 1,159 1,191
PER 23.5 1,097 1,119 1,130 1,141 1,152 1,184 1,217
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Single Stock Futures 

Long VNGM22 

ปี 2565 มี upside จากหลายปัจจัยจาก เงินบาทที่อ่อนค่า ต้นทุนไม้ที่มีแนวโน้มปรับลดลง
และราคากาวที่น่าจะผ่านจุด peak ช่วง เม.ย. โครงการต่างๆ ที่ด าเนินการมาเห็นผลชัดเจน
และจะเข้าสู่ช่วงเก็บเกี่ยวผลตอบแทนในปีนี้ พร้อมกับมีโครงการต่อยอดเพ่ือเพ่ิมระดับฐาน
ก าไรในอนาคต FV โดยอิง PER 15 เท่า ราคาเหมาะสมที่ 12.90 บาท 

ภาพทางเทคนิค ฟอร์มฐานได้แกร่ง บริเวณ 7.10 บาท พร้อมสัญญาณบวกจากจังหวะ 
Higher Low วิ่งกลับมายืนเหนือ EMA 200 วัน ประเมินเป้าหมายท าก าไรที่ 8.20 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน   

แนะน า Long VNGM22 บริเวณ 7.80 บาท เป้าท าก าไร 8.20 บาท cut 0.15 บาทจากทุน 

 

 

 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  ค านวณก าไรขาดทุนของ Stock Futures 
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Long AOTM22 

หุ้นได้รับ Sentiment เชิงบวกจากกระแสการเปิดประเทศ กทม. ออกประกาศคลายล็อก
ตามมติ ศบค.ชุดใหญ่ มีผล 1 พ.ค. 65 ขณะที่ประเด็นการยกเลิก Test & Go วันแรกมี
นักท่องเที่ยวเข้าประเทศคึกคัก โดยมีเที่ยวบินขาเข้าทั้งสิ้น 142 เที่ยวบิน เที่ยวบินขาออก 
156 เที่ยวบิน รวมมีผู้โดยสารระหว่างประเทศเดินทางขาเข้า จ านวน 20,606 คน ขณะที่
ประเมิน Fair Value ปี 2565 เท่ากับ 69.60 บาท  

ภาพทางเทคนิค แกว่งในแนวโน้มขาข้ึน แม้จะถูกแรงขายเข้ากดดัน แต่อย่างไรก็ตามมีแรง
ซื้อกลับเกิดเป็นแท่งเทียน Doji เงาล่างยาว สะท้อน Downside ที่จ ากัด ประเมินเป้าหมาย
ท าก าไรไว้บริเวณ 68.00 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะน า Long AOTM22 บริเวณ 66.00 บาท เป้าท าก าไร 68.00 บาทและ Cut Loss 0.75 
บาทจากทุน 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  Technical Chart 
   

 

 

 

         ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

 

 

 

      ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Tracking Performance 
 

 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 
Top 20 Most Active Volume 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Gold Futures 
ราคาทองค าตลาดสหรัฐเมื่อคืน ลดลง 8.9 เหรียญฯ หรือ 0.5% ปิดที่ 1,814 เหรียญฯ 
จากแรงเทขาย เพ่ือโยกเม็ดเงินลงทุนเข้าสินทรัพย์เสี่ยง สะท้อนจากตลาดหุ้นดาวโจนส์
สหรัฐเมื่อคืนปิดพุ่ง 431.17 จุด หรือ 1.34% ขานรับตัวเลขยอดค้าปลีกสหรัฐที่
แข็งแกร่ง และบริษัทจดทะเบียนรายงานผลประกอบการที่ดีเกินคาด นอกจากนี้ราคา
ทองค ามีแรงกดดันจากการที่กองทุน SPDR รายงานปริมาณการถือครองลดลง 4.07 
ตัน สู่ระดับ 1049.2 ตัน โดยสัปดาห์นี้ ต้องติดตามข้อมูลเศรษฐกิจส าคัญของสหรัฐ เช่น   
จ านวนผู้ขอรับสวัสดิการว่างงาน, ดัชนีภาคการผลิต และยอดขายบ้านมือสอง เป็นต้น 

กลยุทธ์การลงทุน 

ราคา GFM22 เมื่อคืน ปรับลดลง 50 บาท ปิดที่ 29,880 บาท (1,821 เหรียญฯ) สูงกว่า
ราคาทองค าตลาด spot ล่าสุดที่เคลื่อนไหวบริเวณ 1,816 เหรียญฯ ท าให้คาดราคา 
GFM22 วันนี้จะอยู่ในกรอบ 29,650-30,000 บาท แม้ตัวเลขยอดค้าปลีกสหรัฐที่
แข็งแกร่ง ท าให้เกิดแรงเทขายทองค าในฐานะสินทรัพย์ปลอดภัย แต่ราคายังแกว่งตัวใน
กรอบที่ประเมินไว้ จึงแนะน า Trading GFM22 บริเวณ 1,800-1,830 เหรียญฯ หรือ 
29,520-30,020 บาท แต่หากราคาขยับลงมาแตะกรอบล่าง แนะน าให้รอเปิดสถานะ 
Long และก าหนดจุด Cut Loss 100 จากทุน เพ่ือป้องกันความเสี่ยงหากราคาทองค า
เคลื่อนไหวผิดจากคาด 

เทคนิค Gold Spot 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

Gold Futures 

         

Mini Gold Futures 

        
 
หมายเหต ุ: ราคาปิดของ Gold Futures 
(Night Session) Settle ณ เวลา 22.00 
น. และปริมาณการซื้อขายเกิดขึ้นใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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GOLD Technical 

ทิศทางราคาทองค า แรงขายเข้ากดดันเกิดจากแท่งเทียนแดงยาว Breakout  EMA 200 
วัน ส่งสัญญาณเปิด Downside แกว่งเข้าสู่กรอบการเคลื่อนไหวที่ $1815-$1850 
 
 

 

 

การแปลงราคาทองค าให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFJ22 – GFQ22 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ค านวณก าไรขาดทุนของ Gold Futures  ค านวณก าไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

34.00 34.25 34.50 34.75 35.00

1,760 28,444 28,653 28,862 29,071 29,280

1,790 28,928 29,141 29,354 29,567 29,779

1,820 29,413 29,630 29,846 30,062 30,278

1,850 29,898 30,118 30,338 30,558 30,778

1,880 30,383 30,606 30,830 31,053 31,277

1,910 30,868 31,095 31,322 31,549 31,776

1,940 31,353 31,583 31,814 32,044 32,275

1,970 31,838 32,072 32,306 32,540 32,774

2,000 32,322 32,560 32,798 33,035 33,273
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