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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
 
 
 

SET50 Futures: 

ความกังวลต่อการชะลอตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯและการติดตามรายงาน
บันทึกประชุม FED ท าให้ SET50 Index น่าจะยังพักฐานต่อ แนะน า 
Trading S50M22 ในกรอบ 970-982 จุดและเปิด Short ที่กรอบบน  

SET50 Option:  

วันนี้แนะน ารอ Long S50M22P1000 ที่ 25 จุด (SET50=985 จุด) เป้าท า
ก าไร 40 จุด (SET50=970 จุด) และตั้ง Cut Loss 3 จุด คาด SET50 
Index พักฐานต่อ รอดูการรายงานบันทึกประชุม FED  

Single Stock Futures:  
แนะน า Long BBLM22 บริเวณ 126.50 บาท เป้าท าก าไร 130 บาทและ Cut 
Loss 1.5 บาทจากทุน ราคาหุ้นยัง Laggard และได้ปัจจัยบวกจากการเปิด
กิจกรรมเศรษฐกิจในประเทศ 

สถานะ Long STECM22 ทุน 13.00 บาทปัจจุบันก าไร 15% แนะน าถือต่อ 
เป้าท าก าไร 13.50 บาทและ Cut Loss 0.20 บาทจากทุน ราคาไดแ้รงหนุน
ของผลประกอบการที่จะฟื้นต่อเนื่องตั้งแต่ 2Q65  

Gold Futures:  

เงินดอลาร์ที่มีโอกาสแข็งค่าหากเฟดส่งสัญญาณ QT รวดเร็ว กอปรกับราคา
ทองค าที่ปรับขึ้นติดต่อกันหลายวัน แนะน ารอ Short GFM22 ราคา 30,300 
บาท เป้าท าก าไร 29,600 บาท ตั้งจุด Cut Loss 100 บาทจากทุน 

  

SET50 Index Futures / Option P. 3 
Single Stock Futures P. 6 

Gold Futures P. 8 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความ 
ผั นผวนสู ง  ท า ใ ห้ ก า รปรั บกลยุ ทธ์ ใ น 
Derivative Talk ต้องสามารถด าเนินการได้
อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ จึงได้มีการเพิ่ม
ช่องทางติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขาย
ระหว่างวันท าการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์  ได้มี
ประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW

 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA, CFA  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
 

นวลพรรณ น้อยรัชชุกร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 019994 
 

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 064045 
 

ธนัฐธร เกิดเนตร 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 
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สถานะของนักลงทุน 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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SET50 Overview 
ความกังวลต่อการเติบโตของเศรษฐกิจสหรัฐฯที่ชะลอลง จากการรายงานตัวเลขดัชนี PMI 
ภาคการผลิตเดือน พ.ค. อยู่ที่ 57.5 ชะลอลงจากเดือนก่อนที่ 59.2  และ PMI ภาคการ
บริการเดือน พ.ค. 53.5 ชะลอลงจากเดือนก่อน 55.6 หนุนเม็ดเงินมีแนวโน้มไหลเข้าสู่
สินทรัพย์ปลอดภัยสะท้อนได้จาก Bond Yield 10 ปีสหรัฐฯที่ปรับลงมาท่ี 2.76% ท าจุด
ต่ าสุดในรอบเกือบ 1 เดือน สวนทางตลาดหุ้นสหรัฐฯที่วานนี้ดัชนี S&P500 ปรับลง -
0.81% ส่วนปัจจัยในประเทศให้ความสนใจไปที่การเปิดกจิกรรมทางเศรษฐกิจ  หลังวานนี้
ผลการประชุม ครม.เห็นชอบโครงการเราเที่ยวด้วยกันเฟส 4 เพิ่ม 1.5 ล้านสิทธิ โดยขยาย
เวลาใช้สิทธิถึงสิ้นเดือนกันยายน 2565 และสาธารณสุขเผย กลาง มิ.ย.นี้เตรียมน าร่องถอด
หน้ากากอนามัยไดใ้นบางพ้ืนที่แต่อย่างไรก็ตามมองแรงขับเคลื่อนต่อตลาดหุ้นยังไม่มากพอ 
ภายใต้ปัจจัยแวดล้อมที่เริ่มขาดปัจจัยใหม่หนุนประกอบกับนักลงทุนอยู่ในช่วงติดตาม
รายงานบันทึกประชุม FED ในวันนี้ จึงคาด SET50 Index พักฐานในกรอบ 970-985 จุด 

SET50 Index Futures 
Direction Trading: ความกังวลต่อการชะลอตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯและการติดตาม
รายงานบันทึกประชุม FED ท าให้ SET50 Index ยังพักฐานต่อ แนะน า Trading 
S50M22 ในกรอบ 970-982 จุดและเปิด Short ที่กรอบบน  
Spread Trading: คาดการณ์ Spread ระหว่าง S50U22 ลบด้วย S50M22 ณ วันที่ 29 
มิ.ย. 2565 จะเท่ากับ -8.45 จุด ปัจจุบันอยู่ที่ -6.9 จุด ยังไม่เปิดกว้างมากพอจึงแนะน า 
Wait & See 
SET50 Option: วันนี้แนะน ารอ Long S50M22P1000 ที่ 25 จุด (SET50=985 จุด) 
เป้าท าก าไร 40 จุด (SET50=970 จุด) และตั้ง Cut Loss 3 จุด คาด SET50 Index พัก
ฐานรอดู การรายงานบันทึกประชุม FED  
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 แนวรับ แนวต้าน 
SET50      970        985 

S50M22      970     982 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผัน
ผวนสูง ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทาง
ติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขายระหว่าง
วันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW
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|   4 
  

กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ ์
BY RES EARCH D IV ISION  

 

 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ภาพรวมการซื้อขาย  SET50 Index 

 ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศ 
ในตราสารทุน และ SET50 Futures 

   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

คาดการณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดับค่า PER ต่างๆ 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

S50J21 S50K21 S50M21 S50N21 S50Q21 S50U21

ณ 29 เม.ย.64 ณ 28 พ.ค.64 ณ 29 มิ.ย.64 ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64
S50J21

S50K21 -1.68

S50M21 -1.28 0.40

S50N21 -1.16 0.53 0.13

S50Q21 -5.13 -3.62 -4.02 -4.15

S50U21 -5.81 -4.13 -4.53 -4.66 -0.51

*สมมติฐานอัตราดอกเบ้ียนโยบายระหว่าง มิ.ย. -  ก.ย. 64 เท่ากับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ SET 50 Sensitivity

(เท่า) ม.ค. 65E มี.ค. 65E เม.ย. 65E พ.ค. 65E มิ.ย. 65E ก.ย. 65E ธ.ค. 65E
PER 20 933 952 961 971 980 1,008 1,036
PER 20.5 957 976 985 995 1,005 1,033 1,062
PER 21 980 1,000 1,009 1,019 1,029 1,058 1,088
PER 21.5 1,003 1,023 1,033 1,043 1,054 1,084 1,114
PER 22 1,027 1,047 1,057 1,068 1,078 1,109 1,140
PER 22.5 1,050 1,071 1,082 1,092 1,103 1,134 1,166
PER 23 1,073 1,095 1,106 1,116 1,127 1,159 1,191
PER 23.5 1,097 1,119 1,130 1,141 1,152 1,184 1,217
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Single Stock Futures 

Long BBLM22 

ประมาณการก าไรสุทธิปี 2565 ที่ 2.9 หมื่นล้านบาท เติบโต 9% YoY ทั้งนี้ แนวโน้ม 2Q65 
ก าไรชะลอตัว QoQ จากค่าใช้จ่ายตามฤดูกาล (แต่บวก YoY จากก าไร 6.4 พันล้านบาทใน
งวด 2Q64) อย่างไรก็ตามยังมองเป็นหุ้นที่ได้ประโยชน์จากดอกเบี้ยขาขึ้นและถือเป็น
ธนาคารที่ได้เปรียบกว่ากลุ่มฯ จากโครงสร้างสินเชื่อที่มีอัตราดอกเบี้ยลอยตัวสูง 

ภาพทางเทคนิค ฟอร์มฐานแนวรับได้แกร่งบริเวณ 124.50 บาท พร้อมแท่งเทียนเริ่มท า
จังหวะ Higher Low ทดสอบ EMA 10 วัน ส่งสัญญาณกลับตัว โดยมีแนวต้านที่ 130 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน   

แนะน า Long BBLM22 บริเวณ 126.50 บาท เป้าท าก าไร 130 บาท Cut 1.50 บาทจาก
ทุน 

 

 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  ค านวณก าไรขาดทุนของ Stock Futures 
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Long STECM22 

แนวโน้มผลประกอบการช่วงที่เหลือของปีจะดีขึ้นเรื่อยๆ ตามยอดรับรู้รายได้ที่เพ่ิมขึ้น จาก
การที่ภาครัฐเปิดให้มีการน าเข้าแรงงานต่างด้าวSTEC ยังมี Backlog รอรับรู้รายได้มากกว่า 
1.2 แสนล้านบาท รองรับรายได้ช่วง 4 ปีข้างหน้า PBV ต่ า 1.10 เท่า ต่ ากว่าค่าเฉลี่ย
ย้อนหลัง 10 ปี ถึง 67% และมีค่า PER ต่ าเพียง 17.2 เท่า FV ปี 65 เท่ากับ 18 บาท 

ภาพทางเทคนิค สัญญาณ Bullish Divergence เกิดข้ึนใน MACD พร้อมทั้งราคากลับมา
ยืนเหนือเส้นกด Downtrend มองเป็นจังหวะ Reversal โดยมีแนวต้านที่ 13.50 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

เปิดสถานะ Long STECM22 ได้ที่ 13.00 บาท ปัจจุบันก าไร 15% เป้าท าก าไร 13.50 บาท
และ Cut Loss 0.20 บาทจากทุน 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  Technical Chart 
   

 

 

 

         ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

 

 

 

 

 

      ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Tracking Performance 
 

 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 
Top 20 Most Active Volume 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Gold Futures 
ราคาทองค าตลาดสหรัฐเมื่อคืนปรับขึ้น 12.9 เหรียญฯ ปิดที่ 1865.5 เหรียญฯ นับเป็น
การปรับขึ้นติดต่อกัน 5 วันท าการ ได้ปัจจัยหนุนจากการอ่อนค่าลงของสกุลเงิน
ดอลลาร์ และแรงซื้อทองค าในฐานะสินทรัพย์ปลอดภัยหลังสหรัฐเปิดเผยข้อมูล
เศรษฐกิจที่อ่อนแอทั้งยอดขายบ้านใหม่และดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ โดย Dollar Index 
ปรับลง 0.32% อยู่ที่ 101.77 จุด สวนทางเงินยูโรที่แข็งค่าข้ึนขานรับแนวโน้มที่ธนาคาร
กลางยุโรป (อีซีบี) จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในการประชุมนโยบายการเงินในเดือน ก.ค. 
และ ก.ย. นี้ สัปดาห์นี้ติดตามการรายงานประชุมเดือน พ.ค. ของธนาคารกลางสหรัฐ 
(เฟด) ที่จะประกาศออกมาในวันพุธตามเวลาสหรัฐ เพ่ือหาทิศทางดอกเบี้ยและปรับลด
ขนาดงบดุล รวมถึงตัวเลขเศรษฐกิจส าคัญของสหรัฐ เช่น ดัชนี PMI, จีดีพี 1Q65 และ
จ านวนผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห์ ฯลฯ 

กลยุทธ์การลงทุน 

ราคา GFM22 เมื่อคืน เพ่ิมขึ้น 210 บาท ปิดที่ 30,260 บาท  เทียบเท่า 1,866 เหรียญ 
ใกล้เคียงราคาทองค าตลาด spot ที่เคลื่อนไหวบริเวณ 1,865-1,870 เหรียญฯ คาด
ราคา GFM22 วันนี้จะอยู่ในกรอบ 30,200-30,400 บาท เชื่อทองค ามีโอกาสพักฐาน
หลังปรับขึ้นติดต่อกันหลายวัน ประกอบกับเงินดอลลาร์ที่อาจกลับมาแข็งค่าข้ึนอีกรอบ
หากเฟดส่งสัญญาณแรงเรื่องเดินหน้าลดขนาดงบดุล แนะน ารอเปิด Short GFM22 ที่
ราคาสูงกว่า 30,300 บาท เป้าท าก าไร 29600 บาท (1,830 เหรียญฯ) พร้อมตั้งจุด Cut 
Loss 100 บาทจากทุน เพ่ือป้องกันความเสี่ยงหากราคาทองค าเคลื่อนไหวผิดจากคาด 

เทคนิค Gold Spot 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Gold Futures 

         

Mini Gold Futures 

        
 
หมายเหต ุ: ราคาปิดของ Gold Futures 
(Night Session) Settle ณ เวลา 22.00 
น. และปริมาณการซื้อขายเกิดขึ้นใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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GOLD Technical 

ทิศทางราคาทองค า แรงซื้อกลับขึ้นทดสอบเส้น EMA 200 วัน หากผ่านได้ จะเป็นจุดเปิด 
Upside  ขณะที่ประเมินกรอบการเคลื่อนไหวที่ $1850-$1890 
 
 

 

 

การแปลงราคาทองค าให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFJ22 – GFQ22 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ค านวณก าไรขาดทุนของ Gold Futures  ค านวณก าไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

34.00 34.25 34.50 34.75 35.00

1,760 28,444 28,653 28,862 29,071 29,280

1,790 28,928 29,141 29,354 29,567 29,779

1,820 29,413 29,630 29,846 30,062 30,278

1,850 29,898 30,118 30,338 30,558 30,778

1,880 30,383 30,606 30,830 31,053 31,277

1,910 30,868 31,095 31,322 31,549 31,776

1,940 31,353 31,583 31,814 32,044 32,275

1,970 31,838 32,072 32,306 32,540 32,774

2,000 32,322 32,560 32,798 33,035 33,273
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