
   
    

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์ 
BY RESEARCH DIVISION  

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
 
 
 

SET50 Futures: 

เปิดสถานะ Short S50M22 ได้ที่ทุนเฉลี่ย 985 จุดปัจจุบันก าไร 10.5 จุด 
แนะน าถือต่อเป้าท าก าไร 970 จุด และเลื่อน Stop Profit มาที่ 981 เพื่อ 
Lock ก าไร 4 จุด คาด SET50 Index ฟื้นตัวแต่ Upside จ ากัด  

SET50 Option:  

เปิดสถานะ Long S50M22P1000 ได้ที่ 25 จุด ปัจจุบันก าไร 7.5 จุด 
แนะน าถือต่อเป้าท าก าไร 40 จุด (SET50=970 จุด) และตั้ง Cut Loss 3 จุด 
คาด SET50 Index รีบาวน์แต่ Upside ไม่มาก  

Single Stock Futures:  
แนะน า Long BBLM22 บริเวณ 126.50 บาท เป้าท าก าไร 130 บาทและ Cut 
Loss 1.5 บาทจากทุน ราคาหุ้นยัง Laggard และได้ปัจจัยบวกจากการเปิด
กิจกรรมเศรษฐกิจในประเทศ 

สถานะ Long STECM22 ทุน 13.00 บาท ปิดรับรู้ก าไร 46% ส าหรับวันนี้
แนะน ารอ Long CKPM22 บริเวณ 5.30 บาท เป้าท าก าไร 5.50 บาทและ 
Cut Loss 0.50 บาทจากทุน คาดราคาหุ้นอยู่ในโหมดฟื้นตัวตามทิศทางก าไร
ที่เตรียมเข้าสู่ช่วง High Season 

Gold Futures:  

ทองค าถูก Take Profit ก่อนเปิดเผยรายงานการประชุมเฟด เชื่อระยะสั้น
ทองค าอยู่ช่วงพักฐาน มีแรงกดดันจากเงินดอลาร์แข็งค่า รอ Short GFM22 
ราคา 30,300 บาท เป้าท าก าไร 29,600 บาท Cut Loss 100 บาทจากทุน 

 

  

SET50 Index Futures / Option P. 3 
Single Stock Futures P. 6 

Gold Futures P. 8 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความ 
ผั นผวนสู ง  ท า ใ ห้ ก า รปรั บกลยุ ทธ์ ใ น 
Derivative Talk ต้องสามารถด าเนินการได้
อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ จึงได้มีการเพิ่ม
ช่องทางติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขาย
ระหว่างวันท าการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์  ได้มี
ประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW
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นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA, CFA  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
 

นวลพรรณ น้อยรัชชุกร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 019994 
 

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
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ธนัฐธร เกิดเนตร 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 
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สถานะของนักลงทุน 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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SET50 Overview 
การรายงาน FED Minutes เดือน พ.ค. ที่สาระส าคัญยังเป็นการเน้นย้ าต่อการปรับขึ้น
ดอกเบี้ยฯ 0.5% ในการประชุมรอบถัดๆไปรวมถึงเผยแผนการลดขนาดงบดุล ซึ่งโดยรวม
ไม่สร้าง Negative Surprise เพ่ิมเติม ท าให้ Dollar Index ยังคงแกว่งทรงตัวที่ 102 จุด 
Bond yield 10 ปี ทรงตัวที่ 2.7% หนุนให้ตลาดหุ้นสหรัฐฯวานนี้รีบาวน์กลับขึ้นมา 
สัญญาณดังกล่าวมองเป็นบวกต่อทิศทาง Fund Flow ที่มีโอกาสไหลเข้าสินทรัพย์เสี่ยงใน
ระยะสั้น แต่อย่างไรก็ตามเชื่อว่าทิศทางยังคงผันผวนจากประเด็นความกังวลต่อเศรษฐกิจ
ที่ชะลอตัว ความขัดแย้งระหว่างรัสเซีย-ยูเครนที่ยังอยู่ควบคู่ไปกับความเสี่ยงจากการลด
ขนาดงบดุลของสหรัฐฯที่รออยู่ ส่วนปัจจัยในประเทศเป็นยังขาดแรงขับเคลื่อนใหม่ 
สภาพแวดล้อมข้างต้นจึงคาด SET50 Index วันนี้มีโอกาสรีบาวน์แต่ Upside จ ากัดใน
กรอบ 975-988 จุด  

SET50 Index Futures 
Direction Trading: เปิดสถานะ Short S50M22 ได้ทีทุ่นเฉลี่ย 985 จุดปัจจุบันก าไร 
10.5 จุด แนะน าถือต่อเป้าท าก าไร 970 จุด และเลื่อน Stop Profit มาท่ี 981 เพ่ือ Lock 
ก าไร 4 จุด คาด SET50 Index ฟ้ืนตัวแต่ Upside จ ากัด  
Spread Trading: คาดการณ์ Spread ระหว่าง S50U22 ลบด้วย S50M22 ณ วันที่ 29 
มิ.ย. 2565 จะเท่ากับ -8.45 จุด ปัจจุบันอยู่ที่ -6.9 จุด ยังไม่เปิดกว้างมากพอจึงแนะน า 
Wait & See 
SET50 Option: เปิดสถานะ Long S50M22P1000 ไดท้ี่ 25 จุด ปัจจุบันก าไร 7.5 จุด 
แนะน าถือต่อเป้าท าก าไร 40 จุด (SET50=970 จุด) และเลื่อน Stop Profit มาท่ี 28 จุด 
เพ่ือ Lock ก าไร 3 จุด คาด SET50 Index รีบาวน์แต่ Upside ไม่มาก 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 แนวรับ แนวต้าน 
SET50      975        988 

S50M22      972     985 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผัน
ผวนสูง ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทาง
ติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขายระหว่าง
วันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ภาพรวมการซื้อขาย  SET50 Index 

 ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศ 
ในตราสารทุน และ SET50 Futures 

   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

คาดการณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดับค่า PER ต่างๆ 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

S50J21 S50K21 S50M21 S50N21 S50Q21 S50U21

ณ 29 เม.ย.64 ณ 28 พ.ค.64 ณ 29 มิ.ย.64 ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64
S50J21

S50K21 -1.68

S50M21 -1.28 0.40

S50N21 -1.16 0.53 0.13

S50Q21 -5.13 -3.62 -4.02 -4.15

S50U21 -5.81 -4.13 -4.53 -4.66 -0.51

*สมมติฐานอัตราดอกเบ้ียนโยบายระหว่าง มิ.ย. -  ก.ย. 64 เท่ากับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ SET 50 Sensitivity

(เท่า) ม.ค. 65E มี.ค. 65E เม.ย. 65E พ.ค. 65E มิ.ย. 65E ก.ย. 65E ธ.ค. 65E
PER 20 933 952 961 971 980 1,008 1,036
PER 20.5 957 976 985 995 1,005 1,033 1,062
PER 21 980 1,000 1,009 1,019 1,029 1,058 1,088
PER 21.5 1,003 1,023 1,033 1,043 1,054 1,084 1,114
PER 22 1,027 1,047 1,057 1,068 1,078 1,109 1,140
PER 22.5 1,050 1,071 1,082 1,092 1,103 1,134 1,166
PER 23 1,073 1,095 1,106 1,116 1,127 1,159 1,191
PER 23.5 1,097 1,119 1,130 1,141 1,152 1,184 1,217
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Single Stock Futures 

Long BBLM22 

ประมาณการก าไรสุทธิปี 2565 ที่ 2.9 หมื่นล้านบาท เติบโต 9% YoY ทั้งนี้ แนวโน้ม 2Q65 
ก าไรชะลอตัว QoQ จากค่าใช้จ่ายตามฤดูกาล (แต่บวก YoY จากก าไร 6.4 พันล้านบาทใน
งวด 2Q64) อย่างไรก็ตามยังมองเป็นหุ้นที่ได้ประโยชน์จากดอกเบี้ยขาขึ้นและถือเป็น
ธนาคารที่ได้เปรียบกว่ากลุ่มฯ จากโครงสร้างสินเชื่อที่มีอัตราดอกเบี้ยลอยตัวสูง 

ภาพทางเทคนิค ฟอร์มฐานแนวรับได้แกร่งบริเวณ 124.50 บาท พร้อมแท่งเทียนเริ่มท า
จังหวะ Higher Low ทดสอบ EMA 10 วัน ส่งสัญญาณกลับตัว โดยมีแนวต้านที่ 130 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน   

แนะน า Long BBLM22 บริเวณ 126.50 บาท เป้าท าก าไร 130 บาท Cut 1.50 บาทจาก
ทุน 

 

 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  ค านวณก าไรขาดทุนของ Stock Futures 
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Long CKPM22 

คาดจะเห็นการฟ้ืนตัวของก าไร QoQ ในงวด 2Q65 เพราะจะเริ่มเข้าสู่ฤดูฝนในช่วงปลาย
ไตรมาส 2 และยังหวังได้กับก าไรที่จะท าระดับสูงสุดของปีในงวด 3Q65 ซึ่งเป็นช่วง high 
season ของโรงไฟฟ้าพลังน้ า อีกท้ังภาพระยะยาวยังมีโครงการหลวงพระบางหนุนการ
เติบโตของก าไร คาดเป็น Upside ส่วนเพิ่ม Fair Value ปี 2565 เท่ากับ 6.40 บาท 

ภาพทางเทคนิค หลุดแนวรับ EMA 10 วัน ลงมา คาดอยู่ในจังหวะแกว่งหาฐาน ใช้จังหวะ
ย่อมาบริเวณแนวรับที่ 5.30 บาท เข้าสะสม โดยมีเป้าหมายท าก าไรที่ 5.50 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะน า Long CKPM22 บริเวณ 5.30 บาท เป้าท าก าไร 5.50 บาท Cut 0.05 บาทจากทุน 
 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  Technical Chart 
   

 

 

 

         ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

 

 

 

 

 

      ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Tracking Performance 
 

 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 
Top 20 Most Active Volume 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Gold Futures 
ราคาทองค าตลาดสหรัฐเมื่อคืนปรับลง 12.68 เหรียญฯ ปิดที่ 1,853.2 เหรียญฯ จาก
แรงขายท าก าไรก่อนการเปิดเผยรายงานการประชุมเดือน พ.ค. ของธนาคารกลางสหรัฐ
โดยกรรมการเฟดมีความเห็นเป็นเอกฉันท์ในรายการงานประชุมเม่ือคืนว่าเศรษฐกิจ
สหรัฐมีความแข็งแกร่งมากพอที่จะท าให้เฟดสามารถใช้นโยบายคุมเข้มด้านการเงินเพ่ือ
สกัดเงินเฟ้อโดยไม่ท าให้เศรษฐกิจเข้าสู่ภาวะถดถอย ส่งผล Dollar Index เมื่อคืนปรับ
ขึ้น 0.3% มาอยู่ที่ 102.08 จุด น่าจะเป็นปัจจัยกดดันราคาทองค าต่อ ช่วงที่เหลือของ
สัปดาห์นี้ยังคงต้องติดตามตัวเลขเศรษฐกิจส าคัญของสหรัฐได้แก่ GDP1Q65 และ
จ านวนผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห์ เพ่ือยืนยันโอกาสการใช้นโยบายเข้มงวด
ด้านการเงินของเฟด 

กลยุทธ์การลงทุน 

ราคา GFM22 เมื่อคืน ลดลง 130 บาท ปิดที่ 30,130 บาท  เทียบเท่า 1,848 เหรียญ 
ต่ ากว่าราคาทองค าตลาด spot ที่เคลื่อนไหวบริเวณ 1,850-1,860 เหรียญฯ คาดราคา 
GFM22 วันนี้จะอยู่ในกรอบ 30,100-30,300 บาท เชื่อทองค ามีโอกาสพักฐานหลังปรับ
ขึ้นติดต่อกันหลายวัน แนะน ารอเปิด Short GFM22 ที่ราคาสูงกว่า 30,300 บาท เป้า
ท าก าไร 29,600 บาท (1,830 เหรียญฯ) พร้อมตั้งจุด Cut Loss 100 บาทจากทุน เพื่อ
ป้องกันความเสี่ยงหากราคาทองค าเคลื่อนไหวผิดจากคาด 
 

เทคนิค Gold Spot 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

Gold Futures 

         

Mini Gold Futures 

        
 
หมายเหต ุ: ราคาปิดของ Gold Futures 
(Night Session) Settle ณ เวลา 22.00 
น. และปริมาณการซื้อขายเกิดขึ้นใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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GOLD Technical 

ทิศทางราคาทองค า แรงซื้อกลับขึ้นทดสอบเส้น EMA 200 วัน หากผ่านได้ จะเป็นจุดเปิด 
Upside  ขณะที่ประเมินกรอบการเคลื่อนไหวที่ $1850-$1890 
 
 

 

 

การแปลงราคาทองค าให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFJ22 – GFQ22 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ค านวณก าไรขาดทุนของ Gold Futures  ค านวณก าไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

34.00 34.25 34.50 34.75 35.00

1,760 28,444 28,653 28,862 29,071 29,280

1,790 28,928 29,141 29,354 29,567 29,779

1,820 29,413 29,630 29,846 30,062 30,278

1,850 29,898 30,118 30,338 30,558 30,778

1,880 30,383 30,606 30,830 31,053 31,277

1,910 30,868 31,095 31,322 31,549 31,776

1,940 31,353 31,583 31,814 32,044 32,275

1,970 31,838 32,072 32,306 32,540 32,774

2,000 32,322 32,560 32,798 33,035 33,273
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