
0 2680 1888 global@asiaplus.co.th asiaplus.co.th

Company Profile
ธุรกิจผลิตและจัดจ ำหน่ำยรถยนต์และรถบรรทุก ครองยอดขำยรถยนต์อันดับ 1 ในจีน
ปีที่ผ่ำนมำ อีกทั้ งยัง เป็นผู้ผลิตชิปประมวลผลส ำหรับรถยนต์  ภำยใต้  BYD
Semiconductors และยังได้ขยำยธุรกิจไปสู่กำรผลิตชิ้นส่วนส ำหรับโทรศัพท์มือถือ
ภำยใต้บริษัทย่อยอย่ำง BYD Electronic (285 HK) นอกจำกนี้  บริษัทยังผลิต
แบตเตอรี่เองด้วย โดยในอดีตเคยครองต ำแหน่งผู้ผลิตแบตเตอรี่รำยใหญ่ที่สุดเป็น
อันดับ 2 ของโลก จำกนั้นได้ต่อยอดสู่กำรพัฒนำธุรกิจรถยนต์ไฟฟ้ำ ซึ่งในเดือนเม.ยที่
ผ่ำนมำ BYD ประกำศเลิกผลิตรถยนต์สันดำปและหันมำผลิตรถยนต์โดยสำรพลังงำน
ใหม่ (NEVs) เพียงอย่ำงเดียว ซึ่งรถยนต์ของ BYD ครอง 2 ใน 3 ต ำแหน่ง Top 3 ของ
รถยนต์พลังงำนใหม่ที่ขำยดีที่สุดในจีน ก้ำวเป็นผู้ผลิตรถยนต์โดยสำรพลังงำนใหม่ที่มี
ยอดขำยอันดับ 1 ในจีนในรอบ 4 เดือนแรกของปีนี้

ธุรกิจครอบคลุมตั้งแต่ต้นน้ ำถึงปลำยน้ ำ
ปัจจุบันบริษัทออกรถยนต์ไฟฟ้ำมำแล้วกว่ำ 30 รุ่น มำกกว่ำคู่แข่งรำยอื่นอย่ำง Nio
(NIO US, NIO SP, 9866 HK) Xpeng (XPEV US, 9868 HK) และ Li Auto (LI US,
2015 HK) ที่มีรถยนต์ไฟฟ้ำออกมำไม่เกิน 5 รุ่น ทำงบริษัทเผยส่วนแบ่งกำรตลำด
เพิ่มขึ้นต่อเนื่องจำก 20% ในปี 2021 สู่ 26% ใน 1Q22 โดยบริษัทมีจ ำนวนแหล่งกำร
ผลิตมำกสุดในอุตสำหกรรม ประกอบด้วยโรงงำนผลิตรถยนต์ 5 แห่งและศูนย์กระจำย
สินค้ำอีก 1,729 แห่ง อีกทั้ง บริษัทกล่ำวว่ำได้รับผลกระทบน้อยที่สุดจำกกำรแพร่
ระบำด COVID-19 ล่ำสุดเนื่องจำกมีฐำนกำรผลิตในเมืองเซินเจิ้น ซึ่งควบคุมโรคได้
ตั้งแต่เดือนมี.ค.

BYD กล่ำวว่ำกำรที่บริษัทมีธุรกิจครอบคลุมตั้งแต่ต้นน้ ำถึงปลำยน้ ำ มีโรงงำนผลิต
แบตเตอรี่และชิปประมวลผลเป็นของตนเอง ท ำให้สำมำรถลดควำมเสี่ยงที่จะเผชิญ
ปัญหำกำรขำดแคลนคอขวดจ ำเป็นเหล่ำนี้ นอกจำกนี้บริษัทได้มีกำรลงทุนเพิ่มเติมใน
ธุรกิจต้นน้ ำที่ส ำคัญของธุรกิจรถยนต์ไฟฟ้ำอย่ำงเหมืองลิเทียม โดยรำคำลิเทียมได้พุ่ง
ขึ้นกว่ำ 4 เท่ำในระยะเวลำ 1 ปีที่ผ่ำนมำ ทั้งนี้ บริษัทได้เข้ำซื้อเหมืองลิเทียมจ ำนวน 6 
แห่งในแอฟริกำ ซึ่งบริษัทเผยว่ำสำมำรถน ำมำใช้ผลิตรถยนต์ได้จ ำนวนอย่ำงน้อย 27.8
ล้ำนคันเพียงพอเพื่อรองรับควำมต้องกำรรถยนต์ไปได้อีก 10 ปี 
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Revenue Breakdown 

Last Price : HKD297.60, CNY338.00
Cons. Target Price: HKD348.62 (+17%), CNY332.55 (-1.6%)
Cons. Rating: BUY
Market Cap: HKD1,047.4bn, CNY893.9bn
Stock Exchange: Hong Kong, Shenzhen

Key Information 

Financials
$ bn

2020                  2021              2022E              2023E

21A 22E 23E

PE: 211.0X 103.9x 68.3x

EPS Growth:                               -27.9% 129.1% 61.3%

ROE: 4.0% 7.9% 10.9%

Dividend Yield :                           - 0.1% 0.1%

Source: Company Data, Bloomberg, Goldman Sachs Global Investment Research, Statista, Yahoo Finance as of 16/6/22

นโยบำยภำครัฐสนับสนุนกำรเปลี่ยนผ่ำนสู่ยุค EV

จีนตั้งเป้ำเดินหน้ำสู่กำรเป็น Carbon Neutral ภำยในปี 2060 ส่งผลให้อุตสำหกรรม
รถยนต์ไฟฟ้ำได้รับกำรสนับสนุนมำอย่ำงต่อเนื่อง โดยตั้งแต่ปี 2009 จนถึง 2021 ได้ให้
เงินสนับสนุนมูลค่ำรวม CNY100bn โดยกำรแพร่ระบำด COVID-19 ที่ท ำให้เศรษฐกิจ
หยุดชะงัก ส่งผลให้รัฐบำลพิจำรณำยืดระยะเวลำกำรสนับสนุนอุตสำหกรรมรถยนต์
ไฟฟ้ำออกไป
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โดยจะมีกำรยืดเวลำกำรบังคับใช้มำตรกำรยกเว้นภำษีอุดหนุนรถยนต์พลังงำนใหม่ของ
รัฐบำลกลำงที่มีผลตั้งแต่ปี 2014 ออกไป จำกเดิมที่มีแผนเริ่มเก็บภำษีอุดหนุนรถยนต์ 
10% ในปี 2023 ด้ำนรัฐบำลท้องถิ่นได้มีกำรออกมำตรกำรเพิ่มเติมเช่นกัน อำทิ ในปี 
2022 ผู้บริ โภคที่ เปลี่ยนจำกรถยนต์สันดำปสู่รถยนต์พลังงำนใหม่จะได้รับเงิน
อุดหนุน CNY10,000 ต่อคันและบำงพื้นที่มีกำรยกเว้นกำรจ ำกัดจ ำนวนรถยนต์
พลังงำนใหม่ที่อนุญำตให้วิ่งบนท้องถนน เป็นต้น

Spinoff ธุรกิจ 
BYD เป็นผู้ผลิตแบตเตอรี่ใหญ่สุดอันดับ 3 ของโลก ครองส่วนแบ่งทำงกำรตลำดอยู่ 
11% รองจำก CATL และ LG Energy Solution อ้ำงอิงจำกทำง Bloomberg ซึ่ง BYD
เป็นผู้พัฒนำ Blade Battery ซึ่งบริษัทกล่ำวว่ำมีคุณสมบัติสำมำรถบรรจุ เซลล์
แบตเตอรี่ได้มำกกว่ำ Lithium Ion Battery และมีรำคำถูกกว่ำ อำยุกำรใช้งำนมำกกว่ำ 
และมีควำมปลอดภัยสูงกว่ำ อีกทั้งไม่มีส่วนประกอบ Cobalt และ Nickel โดยในปี 2021 
ทำงบริษัทได้ Spin-off ธุรกิจ Battery ออกมำภำยใต้นำมบริษัท Fudi Battery ซึ่ง
ผู้ผลิตรถยนต์อย่ำง Nio (NIO US, NIO SP, 9866 HK) และ Xiaomi (1810 HK) ได้ใช้ 
Battery ของ BYD ด้วย นอกจำกนี้ในช่วงต้นปี Fudi ได้ท ำข้อตกลงร่วมมือก่อตั้ง JV กับ
บริษัท FAW Equity Investment ซึ่งเป็นผู้ผลิตรถยนต์รำยใหญ่ที่มีรัฐบำลจีนเป็น
เจ้ำของ โดย BYD ถือหุ้น 51% โดยมีจุดประสงค์เพื่อร่วมกันพัฒนำแบตเตอรี่ส ำหรับ
รถยนต์ และล่ำสุด ผู้บริหำรของ BYD เผยบริษัทเตรียมเป็นผู้ผลิตแบตเตอรี่ให้แก่ Tesla
(TSLA US) ซึ่งเป็นผู้ผลิตรถยนต์ไฟฟ้ำรำยใหญ่ที่สุดในโลก 

นอกจำกธุรกิจแบตเตอร่ีแล้วบริษัทอยู่ระหว่ำงกำรเตรียม Spin-off ธุรกิจชิปประมวลผล
อย่ำง BYD Semiconductors เพื่อเข้ำจดทะเบียนในตลำดเซินเจิ้นเช่นกัน แม้กลต.จีน
ระงับกำรพิจำรณำชั่วครำวเพื่อรอกำรอัพเดทข้อมูลกำรเงินของบริษัทให้ครบถ้วน แต่
บริษัทยังตั้งเป้ำที่จะระดมทุนจำกกำร IPO ครั้งนี้ให้ได้รำว CNY2.69bn
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สรุปและเรียบเรียงโดย ฝ่ำยหลักทรัพย์ต่ำงประเทศ 

Source: South China Morning Post

Source: Positioning Magazine

Source: Future Car

Source: Company Data, Bloomberg, Goldman Sachs Global Investment Research, Statista, Yahoo Finance as of 16/6/22
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BYD (002594 CH)

BYD (1211 HK) 

Technical View by ASP Research  

Technical Comment: ภำพรำยสัปดำห์ แกว่งในแนวโน้มขำขึ้น กรอบ Uptrend Channel กำรแกว่งตัวระยะนี้ 
คำดแกว่งในกรอบ HKD288-HKD324 หำกผ่ำนกรอบบนได้ มีโอกำสทดสอบบริเวณ HKD370

Technical Comment: ภำพรำยสัปดำห์ แกว่งในแนวโน้มขำขึ้น กรอบ Uptrend Channel กำรแกว่งตัวระยะนี้ 
คำดแกว่งในกรอบ CNY304-CNY360 หำกผ่ำนกรอบบนได้ มีโอกำสทดสอบบริเวณ CNY400

ชำญชยั พันทำธนำกจิ 
นักวิเครำะห์ปัจจัยพื้นฐำนด้ำนตลำดทุน และทำงเทคนิค
เลขทะเบียนนักวิเครำะห์ : 064045
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Disclaimer 
ข้อมูลในเอกสำรฉบับนี้ รวบรวมมำจำกแหล่งข้อมูลที่น่ำเชื่อถือ อย่ำงไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ำกัด ไม่สำมำรถที่จะยืนยั นหรือรับรองควำมถูกต้องของข้อมูลเหล่ำนี้ได้ ไม่ว่ำ
ประกำรใดๆ บทวิเครำะห์ในเอกสำรนี้ จัดท ำขึ้นโดยอ้ำงอิงหลักเกณฑ์ทำงวิชำกำรเกี่ยวกับหลักกำรวิเครำะห์ และมิได้เป็นกำรชี้น ำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขำยหลักทรัพย์ใดๆ กำรตัดสินใจ
ซื้อหรือขำยหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่ำน ไม่ว่ำจะเกิดจำกกำรอ่ำนบทควำมในเอกสำรนี้หรือไม่ก็ตำม ล้วนเป็นผลจำกกำรใช้วิจำรณญำณของผู้อ่ำน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพัน
ใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ำกัด ไม่ว่ำกรณีใด
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