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Revenue Breakdown 

Last Price : CNY37.37
Bloomberg Consensus Target Price: CNY41.05 (+9.8%)
Bloomberg Consensus Rating: BUY
Market Cap: CNY264.64bn
Stock Exchange: Shenzhen

Key Information 

Financials 
$ bn

2020                  2021              2022E              2023E

21A 22E 23E

PE: 35.9X 27.8x 21.0x

EPS Growth:                               -1.9% 36.6% 32.2%

ROE: 22.1% 22.8% 22.5%

Dividend Yield :                           - 0.4% 0.5%

59%
32%

9%

ผู้ออกแบบผลิตและจัดจ ำหน่ำยเคเบิลและระบบเชื่อมต่อในอุปกรณ์ไฟฟ้ำ สมำร์ทโฟน รถยนต์ 
และระบบ Cloud เป็นต้น โดยมีกำรผลติชิ้นสว่นภำยในของอปุกรณ์ทีห่ลำกหลำยเช่น สำยชำรจ์ 
ปลอกโลหะคลุมชิ้นสว่น ชิ้นส่วนคีย์บอร์ดและระบบเชื่อมตอ่เสียง อีกทั้ง มีกำรขยำยกจิกำรไปยงั
อุตสำหกรรมต่ำงๆผ่ำนกำร M&A ส่งผลให้มีลูกค้ำเป็นบริษัทยักษ์ใหญ่ที่กระจำยตัวในหลำย
อุตสำหกรรมอย่ำง Apple Lenovo Huawei Sony และ Nintendo เป็นต้น 
จุดเริ่มต้นของบริษัท Luxshare Precision มำจำกอดีตพนักงำนของบริษัท Foxconn (2354
TT) ผู้รับจ้ำงผลิตอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์รำยใหญ่สุดในโลกสัญชำติไต้หวัน ลำออกมำตั้ง
บริษัท Luxshare ด้วยตนเอง โดยในระยะแรกของกำรก่อตั้งธุรกิจ ด้วยขอบข่ำยในกำรด ำเนิน
ธุรกิจที่ใกล้เคียงกันของทั้ง 2 บริษัทผนวกกับก ำลังกำรผลิตที่ไม่เพียงพอของ Foxconn ท ำให้ 
Luxshare ได้รับค ำสั่งอีกทอดจำก Foxconn ในกำรผลิตสินค้ำจ ำนวนมำกที่ Foxconn ผลิต
ไม่ทัน ซึ่งคิดเป็นสัดส่วนมำกกว่ำครึ่งของรำยได้รวมในปี 2010 โดยทำง Nikkei เผยว่ำด้วยเหตุ
นี้ท ำให้บริษัทได้รับสมญำนำมว่ำ “Little Foxconn” 

Luxshare Precision
(002475 CH) 

Supplier รำยใหญ่ของ Apple
ถึงแม้ได้รับสมญำนำมว่ำ Little Foxconn แต่บริษัทยังคงมุ่งพัฒนำกระจำยกำรพึ่งพำรำยไดสู้่
แหล่งที่มำอื่น โดยในปี 2011 ได้เริ่มเข้ำซื้อกิจกำรบริษัทอื่นอย่ำง Kunshan Liantao ซึ่งเป็น
จุดเริ่มต้นของ Luxshare ในกำรเป็นผู้ผลิตชิ้นส่วนสัญชำติจีนให้ Apple รำยแรก และได้เข้ำซื้อ
กิจกำรที่เกี่ยวข้องกับห่วงโซ่กำรผลิตของ Apple ต่อเนื่องรวมถึงโรงงำนประกอบสินค้ำของ 
Apple ด้วย ยกระดับเป็นผู้ผลิตสินค้ำ Apple อย่ำงครบวงจร 
ในปัจจุบัน บริษัทมีส่วนรับผิดชอบในกำรผลิตสินค้ำของ Apple ทุกชนิดไม่ว่ำจะเป็น iPhone
iPad Macbook Airpods และ Apple Watch อีกทั้ง HaiTong Intl Tech Research คำดว่ำ
บริษัทจะได้รับสัญญำกำรผลิตแว่นตำ AR/VR ให้ Apple ในอนำคตเพื่อรุกธุรกิจ Metaverse 
โดยอ้ำงองิจำกGoldman Sachs ปัจจุบัน Luxshare เป็นผู้ผลิตสัญชำติจีนที่มีสัดส่วนรำยได้
จำก Apple มำกที่สดุถึง 80%-90% ซึ่งสัดส่วนรำว 35%-40% จำกรำยได้นีม้ำจำก iPhone
รองลงมำได้แก่ Apple Watch และ Airpods ที่เป็นสัดส่วนรำยได้อย่ำงละ 20%-25% ทั้งนี้ 
ทำง Bloomberg เผย Luxshare ครองส่วนแบ่งทำงกำรตลำดของผู้ผลิตชิ้นส่วนอุปกรณ์ให้ 
Apple อยู่รำว 41% รองจำก Quanta Computer บริษัทลูกของ Foxconn ที่ครองส่วนแบ่ง
อยู่ 47% ณ ปี 2021 อยู่เพียงเล็กน้อย 
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Apple ผลักดันกำรกระจำยแหล่งกำรผลติ
ท่ำมกลำงอตุสำหกรรมสมำร์ทโฟนทีช่ะลอตวั ข้อมูลจำก IDC เผยว่ำยอดส่งมอบ iPhone ทั่ว
โลกสำมำรถเติบโตได้ 0.5%YoY ใน 2Q22 แม้ไม่ได้เติบโตมำกนกั แต่สวนทำงกบัยอดสง่มอบ
เฉลี่ยของผูผ้ลติสมำร์ทโฟนทัว่โลกทีห่ดตัวลง 8.7%YoY ซึ่งในเดือนก.ย.นี้ Apple จะมีกำร
เปิดตัว iPhone14 โดย WSJ เผยชิ้นส่วนภำยในสนิค้ำของ Apple สัดส่วนมำกกว่ำ 90%
ยังคงมำจำกผูผ้ลติในจีนอยู่ จึงค่อนข้ำงทำ้ทำยหำก Apple ต้องกำรยำ้ยกำรผลติชิ้นสว่น
เหล่ำนี้ไปยงัประเทศอืน่ ซึ่งอำจมีควำมเสีย่งในด้ำนค่ำใช้จ่ำยเพิ่มเติมและคุณภำพแรงงำน 
อย่ำงไรก็ตำม ทำง Nikkei รำยงำน Apple ได้ผลักดันให้ Luxshare กระจำยฐำนกำรผลิตไป
ยังประเทศอืน่ เพื่อลดควำมเสี่ยงด้ำนภูมริัฐศำสตรแ์ละกำรแพร่ระบำด COVID-19 ในจีนที่ยัง
ไม่คลี่คลำย ทั้งนี้ Luxshare จึงเตรียมขยำยฐำนกำรผลติในประเทศเวียดนำมแล้ว โดยได้เริ่ม
ทดลองกำรผลติชิ้นสว่น Apple Watch ในโรงงำนผลติแห่งนีเ้ป็นชิ้นแรก

บุกตลำดรถยนต์ไฟฟำ้
ล่ำสุด Luxshare ร่วมก่อตั้ง Joint Venture กับบริษัท Chery Automobile ซึ่งเป็นผู้ผลิต
รถยนต์ใหญ่อันดับ 4 ในประเทศจีน โดยบริษัทลงทุนมูลค่ำ CNY500mn ถือหุ้นในสัดส่วน 
30% และ Chery Auto Mobile ถือหุ้นส่วนใหญ่ที่รำว 70% เพื่อร่วมกันพัฒนำและจ ำหน่ำย
รถยนต์ไฟฟ้ำ ซึ่งนักวิเครำะห์จำก Wit Display มองว่ำควำมเคลื่อนไหวนี้อำจท ำให้บริษัทมี
โอกำสในกำรเป็นส่วนหนึ่งของกำรผลิต Apple Car ในอนำคต โดยปัจจุบัน บริษัทมีผลิตภัณฑ์
ที่ครอบคลุมทั้งระบบเชื่อมต่อ ระบบหน้ำจออัจฉริยะ (Smart Cockpit) และระบบพลังงำน ซึ่ง
ถึงแม้ปัจจุบันรำยได้จำกธุรกิจรถยนต์ไฟฟ้ำจะเป็นสัดส่วนรำว 3% ของรำยได้ แต่สำมำรถ 
เติบโตถึง 46%YoY โดยในปี 2021
นอกจำกนี้ สถิติจำกทำง DBS เผยว่ำอิงจำกในอดีต ระหว่ำงปี 2013-2019 รำคำหุ้นของ 
Luxshare มักตอบรับเชิงบวกเมื่อบริษัทมีกำรรุกธุรกิจใหม่หรือกำรอัพเกรดสินค้ำบำงชนิด 
อย่ำงเช่น ในปี 2015 รำคำหุ้นของ Luxshare ปรับขึ้น 73% หลังบริษัทประกำศเป็นผู้ผลิตแท่น
ชำร์จไร้สำยรำยเดียวของ Apple Watch และในปี 2019 รำคำหุ้นปรับขึ้นถึง 239% ตอบรับ
กำรที่ Apple พัฒนำ Airpods ใหม่ ท ำให้บริษัทเป็นทั้งผู้ผลิต Airpods 1, Airpods 2 และ 
Airpods Pro ครบทุกรุ่น

หนึ่งในบรษิัทที่รัฐบำลจนีให้กำรสนับสนุน
เป็นหนึ่งในบริษัทที่อยู่ภำยใต้แนวคิด Red Supply Chain ซึ่งเป็นแนวคิดที่รัฐบำลจีนสนับสนุน
บริษัทท้องถิ่นในกำรแย่งส่วนแบ่งทำงกำรตลำดจำกบริษัทไต้หวัน ท ำให้รัฐบำลจีนได้มีกำรอัด
เงินสนับสนุนบริษัทจีนที่มีศักยภำพจ ำนวนมำก โดยทำง Reuters เผยว่ำ Luxshare ได้รับเงิน
สนับสนุนมูลค่ำรวมมำกกว่ำ CNY1bn ตั้งแต่ปี 2016 จนถึงครึ่งปี 2020 นอกจำกนี้ ยังมีกำร
เปิดเผยว่ำ Luxshare มีกำรเสนอผลประโยชน์เพิ่มเติมในกำรซื้อตัวพนักงำนอำวุโสจำก 
Foxconn เพื่อให้ย้ำยมำท ำงำนที่ Luxshare แทนด้วย

Source: Caixin Global
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Disclaimer 
ข้อมูลในเอกสำรฉบับนี้ รวบรวมมำจำกแหล่งข้อมูลที่น่ำเชื่อถือ อย่ำงไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ำกัด ไม่สำมำรถที่จะยืนยั นหรือรับรองควำมถูกต้องของข้อมูลเหล่ำนี้ได้ ไม่ว่ำประกำรใดๆ บท
วิเครำะห์ในเอกสำรนี้ จัดท ำขึ้นโดยอ้ำงอิงหลักเกณฑ์ทำงวิชำกำรเกี่ยวกับหลักกำรวิเครำะห์ และมิได้เป็นกำรชี้น ำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขำยหลักทรัพย์ใดๆ กำรตัดสินใจซื้อหรือขำยหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่ำน 
ไม่ว่ำจะเกิดจำกกำรอ่ำนบทควำมในเอกสำรนี้หรือไม่ก็ตำม ล้วนเป็นผลจำกกำรใช้วิจำรณญำณของผู้อ่ำน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ำกัด ไม่ว่ำกรณีใด
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Technical View by ASP Research  

Technical Comment: สัญญำณกลับตัวจำกกำรยืน EMA 200 สัปดำห์ คำดกรอบกำรเคลื่อนไหวระยะนี้ที่ 
CNY34.75-CNY40.25
กลยุทธ์กำรลงทุน: แนวรับ CNY34.75 แนวต้ำน CNY40.25/CNY44.75 Cut Loss เมื่อหลุด CNY33.00

ชำญชยั พันทำธนำกจิ 
นักวิเครำะห์ปัจจัยพื้นฐำนด้ำนตลำดทุน และทำงเทคนิค
เลขทะเบียนนักวิเครำะห์ : 064045
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