
       

 

 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยั นหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด  
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Source : Earnings Whispers data as of 10 Feb 23 
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บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ำกัด  
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INVESTMENT STRATEGY 
US 
ตลาดจับตาการประกาศตัวเลขเงินเฟ้อสหรัฐเดือน ม.ค. ในวันที่ 14 ก.พ หากเงินเฟ้อสูง
กว่าคาด แนะน าขายท าก าไรในหุ้นกลุ่ม High Growth และสลับมาลงทุนในหุ้นกลุ่ม 
Defensive และหากเงินเฟ้อต่ ากว่าคาด แนะน าถือต่อ Let Profit Run 
China 
รอหาจุดเข้าในหุ้นกลุ่ม Technology และกลุ่ม Re-Opening เน่ืองจากในระยะสั้นราคา
หุ้นปรับตัวสูงขึ้นมากแล้ว ในขณะที่ผลประกอบการยังตามราคาหุ้นได้ไม่ทัน อย่างไรก็ตาม 
แนวโน้มเศรษฐกิจจีนยังคงแข็งแกร่งเมื่อเทียบกับกลุ่มประเทศเศรษฐกิจขนาดใหญ่  เราจึง
แนะน าซื้อเมื่อย่อตัว (buy on dip) โดยมีแนวรับของดัชนี  HSI Index ที่ระดับ 20,837 

INVESTMENT IDEA 

Buy Bonus Enhancement 12 - 15 Month link with US stocks เพื่อข้ามเวลาแห่ง
ความไม่แน่นอน  
 
Buy Fixed Coupon Note 6 Month link with HK stocks  ดอกเบี้ยคุ้มความเสี่ยงกวา่ 
BEN 
 
 

Last Close
Price

US Gov 10Y 3.7320% 21 19 282
TH Gov 10Y 2.5400% 7 10 122

Dow Jones 33,869.27     -0.1% 0.6% 2.3%
S&P500 4,090.46       -1.1% 4.5% 6.7%

NASDAQ 11,718.12     -2.4% 9.1% 12.1%
STOXX600 457.89          -0.6% 2.8% 7.9%
NIKKEI225 27,670.98     0.6% 5.7% 6.0%

CSI300 4,106.31       -0.9% 2.2% 6.1%
HSCE 7,126.19       -3.5% -1.9% 6.3%

NIFTY50 17,856.50     0.1% -0.1% -1.2%
SET 1,664.57       -1.4% -1.5% -0.2%

VN30 1,048.74       -3.3% -1.0% 4.4%

Communication Services 172.84          -5.1% 5.8% 11.7%
Consumer Discretionary 414.86          -3.0% 6.2% 12.6%

Consumer Staples 460.61          -1.2% -1.7% -0.3%
Energy 358.23          4.3% 3.3% 3.7%

Financials 212.45          -0.8% 3.3% 7.2%
Health Care 421.29          -0.4% -0.9% -1.0%
Industrials 362.05          -1.1% 2.8% 6.0%

Information Technology 468.67          -1.6% 10.1% 13.4%
Materials 503.85          -2.9% 0.1% 5.8%

Real Estate 321.97          -2.2% 4.3% 7.6%
Utilities 284.79          -0.9% -4.1% -2.3%

Global Property (USD) 2,884.70       -2.2% 5.5% 7.7%
TH Property 160.52          -1.1% 4.7% 4.3%
SG Property 748.41          -3.8% 5.2% 5.2%

Gold Future 1,862.80       0.0% -0.9% -1.7%
WTI Oil Future 79.72            8.6% 3.0% 64.3%
US Dollar Index 103.63          0.7% 0.4% 15.2%

USD/THB 33.79            2.5% 1.3% 12.8%

Commodity & Currency (%)

Index 1 W 1 M YTD.

Fixed Income (bps)

Equity

MSCI ACWI NET TR (USD) (%)

Property (%)
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สหรัฐทยอยรายงานผลประกอบการไตรมาส 4 ปี 2022 พบว่ามีบริษัทในดัชนี 
S&P500 กว่า 220 บริษัทรายงานก าไรดีกว่าที่คาด ขณะที่มี 89 บริษัทท่ีผล
ประกอบการเป็นไปตามคาด และมี 161 บริษัทที่ผลประกอบการแย่กว่าคาด ทั้งนี้
บริษัทส่วนใหญ่ให้คาดการณ์แนวโน้มปี 2023 ในทิศทางท่ีแย่มากกว่าคาด 
ส่งผลให้ดัชนี S&P500 ถูกปรับประมาณการลงตั้งแต่ต้นปีต่อเนื่องจนถึงปัจจุบัน

 
Source : Bloomberg data as of 12 Feb 23 

Source:US Bureau of LaborStatistics data as of 10 Feb 23 

ทั้งนี้ตลาดยังคงกังวลเงินเฟ้อที่มีโอกาสปรับตัวสูงขึ้น โดยตลาดคาดเงินเฟ้อสหรัฐเดือน ม.ค. จะ
กลับมาปรับตัวเพิ่มสูงขึ้น +0.5% MoM จากราคาสินค้าสินค้าโภคภัณฑ์ซึ่ง IMF เผยราคาสินค้า
โภคภัณฑ์ไม่รวมพลังงานเริ่มปรับตัวสูงขึ้นจากแนวโน้มเศรษฐกิจโลกที่ดีขึ้นหลังจีนผ่อนคลาย
มาตรการ Zero-Covid ขณะที่ราคาน้ ามันมีแนวโน้มปรับตัวสงูขึ้นเช่นเดียวกัน หลังรัสเซียประกาศ
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แผนการปรับลดการผลิตน้ ามัน 500 ,000 บาร์เรล/วัน ในเดือน มี.ค.66 ซึ่งคิดเป็น 5 % ของ
ผลผลิตจากรัสเซียในเดือน ม.ค.  
 

 
Source : IMF data as of Feb 23 

แนวโน้มเงินเฟ้อสหรัฐที่มีโอกาสปรับตัวเพ่ิมสูงขึ้น ท าให้ CME FedWatch Tool เผย
มีโอกาสสูงขึ้นที่ FED อาจกลับมาขึ้นดอกเบี้ยที่ระดับ 50bps อีกครั้ง รวมถึงคงอัตรา
ดอกเบี้ยไว้นานกว่าที่ตลาดคาด  

 
Source : Bloomberg data as of 10 Feb 23 

จึงเห็นการเปลี่ยนกลุ่มการลงทุนโดยเปลี่ยนจากหุ้น Growth ซึ่งมีความอ่อนไหวต่อ
อัตราดอกเบี้ยมาสู่หุ้นกลุ่ม Defensive ซึ่งมีความทนทานต่ออัตราดอกเบี้ยและสภาวะ
เศรษฐกิจ โดยสัปดาห์ที่ผ่านมา หุ้นกลุ่ม Healthcare, Consumer Staple และ 
Utilities ให้ผลตอบแทนดีกว่าดัชนี S&P500 อย่างไรก็ตามดัชนี S&P500 รวมถึงทั้ง 3 
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กลุ่มอุตสาหกรรมให้ผลตอบแทนเป็นลบจากการ Take profit หลัง S&P500 ให้
ผลตอบแทนนับจากต้นปี +6.7%  
 
 
ตลาดหุ้นสหรัฐโดนกดดัน หากผลประกอบการไม่เป็นไปตามคาด 
ปัจจุบันดัชนีตลาดหุ้นสหรัฐ อิงตามดัชนี S&P500 ซื้อขายที่ระดับ Forward PE สูง
กว่าค่าเฉลี่ยย้อนหลัง 10 ปี ในขณะที่ NASDAQ100 ซื้อขายที่ระดับ Forward P/E ที่
ระดับ +1SD ดังนั้นหากเงินเฟ้อสูงกว่าที่ตลาดคาด ด้วยระดับ Valuation ที่แพงกว่า
ค่าเฉลี่ย อาจส่งผลให้ตลาดปรับ P/E ลง ซึ่งจะส่งผลลบต่อราคาหุ้น ดังนั้นฝ่ายวิจัย
แนะน าจับตารอตัวเลขเงินเฟ้อสหรัฐที่จะประกาศในวันที่ 14 ม.ค. โดยหากเงินเฟ้อสูง
กว่าคาด แนะน าขายท าก าไรในหุ้นกลุ่ม High Growth และสลับมาลงทุนในหุ้นกลุ่ม 
Defensive และหากเงินเฟ้อต่ ากว่าคาด แนะน าถือต่อ Let Profit Run 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
China 
ทางฝ่ายวิจัยแนะน า รอหาจุดเข้าในหุ้นกลุ่ม Technology และกลุ่ม Re-Opening 
เนื่องจากในระยะสั้นราคาหุ้นปรับตัวสูงขึ้นมากแล้ว ในขณะที่ผลประกอบการยังตาม
ราคาหุ้นได้ไม่ทัน อย่างไรก็ตาม แนวโน้มเศรษฐกิจจีนยังคงแข็งแกร่งเมื่อเทียบกับกลุ่ม
ประเทศเศรษฐกิจขนาดใหญ่  เราจึงแนะน าซื้อเมื่อย่อตัว (buy on dip) โดยมีแนวรับ
ของดัชนี  HSI Index ที่ระดับ 20,837 จุด 
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แนะน าเก็งก าไรโดยการซื้อคืนหุ้น Tencent (700 HK) และ Alibaba (9988 HK) 
จากแนวโน้มราคาสามารถยืนแนวรับได้ และเริ่มกลับมาเป็นขาข้ึนเชิงเทคนิคอล 
 
Tencent (700 HK) blended Forward PE at 18.3 เท่า ซึ่งต่ ากว่าค่าเฉลี่ย 5 ปีที่  
20.0 เท่า ปัจจุบันเทรดต่ ากว่า -1SD   
 
Alibaba  (9988 HK) blended Forward PE at 14.7 เท่า ซึ่งต่ ากว่าค่าเฉลี่ย 5 ปี
ที่ 21.1 เท่า ปัจจุบันเทรดแถว  -1SD  
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Stock Recommend Tracking 

 

 

Last Weekly transaction 
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Economic Calendar 
Monday, February 13, 2023 

Time Country Event Actual Forecast Previous 

19.00 India CPI (YoY) (Jan)   5.90% 5.72% 

20.00 US FOMC Member Bowman Speaks    

Tuesday, February 14, 2023 

6.50 Japan GDP (YoY) (Q4)  2.0% -0.8% 

6.50 Japan GDP (QoQ) (Q4)  0.5% -0.2% 

6.50 Japan Industrial Production (MoM) (Dec)  -0.1% -0.1% 

14.00 UK Average Earnings Index +Bonus (Dec)  6.2% 6.4% 

14.00 UK Unemployment Rate (Dec)  3.7% 3.7% 

17.00 EU GDP (YoY) (Q4)  1.9% 1.9% 

17.00 EU GDP (QoQ) (Q4)  0.1% 0.1% 

19.00 US OPEC Monthly Report    

20.30 US Core CPI (MoM) (Jan)  0.4% 0.4% 

20.30 US Core CPI (YoY) (Jan)  5.5% 5.7% 

20.30 US CPI (YoY) (Jan)  6.2% 6.5% 

20.30 US CPI (MoM) (Jan)  0.4% 0.1% 

23.30 US FOMC Member Harker Speaks    

Wednesday, February 15, 2023 

2.055 US FOMC Member Williams Speaks    

4.30 US API Weekly Crude Oil Stock   -2.184M 

11,30 Japan Tertiary Industry Activity Index (MoM)  0.1% -0.2% 

14.00 UK CPI (MoM) (Jan)  -0.4% 0.4% 

14.00 UK PPI Input (MoM) (Jan)  0.2% -1.1% 

15.00 Spain Spanish CPI (YoY) (Jan)  5.8% 5.8% 

16.00 US IEA Monthly Report    

Tentative EU EU Economic Forecasts    

17.00 EU Industrial Production (MoM) (Dec)  -0.8% 1.0% 

20.30 EU Core Retail Sales (MoM) (Jan)  0.7% -1.1% 

20.30 US Retail Sales (MoM) (Jan)  1.6% -1.1% 

21.00 EU ECB President Lagarde Speaks    

21.15 US Industrial Production (YoY) (Jan)   1.65% 

21.15 US Industrial Production (MoM) (Jan)  0.5% -0.7% 

22.30 US Crude Oil Inventories   2.423M 

Thursday, February 16, 2023 

20.30 US Building Permits (Jan)  1.353M 1.337M 

20.30 US Core PPI (MoM) (Jan)  0.3% 0.1% 

20.30 US Housing Starts (Jan)   -1.4% 

20.30 US Initial Jobless Claims  200K 196K 

20.30 US 
 Philadelphia Fed 

Manufacturing Index (Feb) 
 -7.2 -8.9 

20.30 US PPI (MoM) (Jan)   10.9 
20.45 US FOMC Member Mester Speaks  0.4% -0.5% 

Friday, February 10, 2023 

1.30 US FOMC Member Bullard Speaks    

6.00 US FOMC Member Mester Speaks    
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9.30 Thailand GDP (YoY) (Q4)  3.5% 4.5% 

14.00 UK Retail Sales (MoM) (Jan)  -0.5% -1.0% 

14.00 Germany German PPI (MoM) (Jan)   -0.4% 

14.45 France French CPI (MoM) (Jan)  0.4% 0.4% 

20.45 US FOMC Member Bowman Speaks    
ท่ีมา: Investing.com 

 


