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เตรียมปรับลด GDP Growth ต่ํากว่า 2%  
 เศรษฐกิจไทยงวด 2Q57 ขยายตัว 0.4% ดีกว่าติดลบ 0.5% งวด 1Q57 หลักๆ 

แล้วมาจากการขยายตัวของการส่งออกสินค้า การใชจ้า่ยภาครัฐ และ การบริโภค
เอกชน สวนทางกับการนาํเขา้ภาคบริการ และการลงทุนเอกชน ทีช่ะลอตัวลดลงจาก
งวด 1Q57 อย่างมาก โดยชว่ง 1H57 ติดลบ 0.1%    

 คาดว่าในงวด 2H57  เศรษฐกิจไทยยังมีการฟ้ืนตัวแบบขั้นบนัได  แต่น่าจะเติบโตตํ่า
กว่าที่ ASP ประมาณไว้ราว  4.1% ต่อไตรมาส  โดยน่าจะลดลงมาเหลือราว 3% 
เนื่องจากปัจจยัขับเคล่ือน ยังมาการใช้จา่ยภาครัฐ  และการบริโภคภาคครัวเรือน 
ขณะที่ ภาคส่งออกน่าจะค่อย ๆ ฟ้ืนตัว   

 ฝ่ายวิจัยมีแนวโน้มที่จะปรบั GDP Growth ที่ประเมินไว้เดิม 2% เนื่องจากคาดการณ์
ปริมาณส่งออก-นําเข้าสินค้าและบริการที่สูงเกินไป 6.1% และ 4.8% ตามลําดับ แตค่าด
ว่าในปี 2558 น่าจะกลับมาเติบโตในกรอบ 3.5-4% โดยได้รับแรงหนุนจากทกุภาคส่วน 
ทั้งการบริโภค และ การลงทุนของรัฐ รวมถึงการค้าระหว่างประเทศ หลังจาก
เศรษฐกิจโลกฟื้นตัวชัดเจนในปี 2558   

  

GDP Growth เทียบ SET Index 
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ที่มา :  สํานกังานคณะกรรมการเศรษฐกจิและสังคมแหงชาต,ิ SET 

 

 

 
SET Index 1,542.36 
มูลคาตลาด 13,873 พันลานบาท 
PER 15.7 เทา 
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 เศรษฐกิจไทยมีสัญญาณฟ้ืนตัว  
สํานักงานคณะกรรมการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ (สศช.) รายงานตัวเลขเศรษฐกิจของไทย หรือ GDP 
Growth งวด 2Q57 ขยายตัวเพียง 0.4%yoy แตดีกวางวด 1Q57 ท่ีหดตัว 0.5% (ตํ่ากวา ASP คาด 0.6%) 
ท้ังน้ีหากเทียบการเปล่ียนแปลงรายป การขยายตัวในงวด 2Q57 มีสาเหตุหลักๆ มาจาก 

 การขยายตัวของการสงออกสินคา 1.5%yoy  เทียบกับ ท่ีขยายตัว 0.8%yoy ในงวด 1Q57 จากการ
ขยายตัวของท้ังสนิคาเกษตร (ขาวและมันสําปะหลัง) และอุตสาหกรรม (ชิ้นสวนอิเลก็ทรอนิกส กลุม
โลหะ เปนตน) ขณะท่ีกลุมรถยนตยังชะลอตัว เน่ืองจากคูคาหลักออสเตรเลยีลดการนําเขา 
เชนเดียวกับอินโดนีเซียท่ีลดการนําเขาเน่ืองจากผลิตเองไดมากขึ้น อยางไรก็ตามพบวา การสงออก
สินคาและบริการรวมยังหดตัว 0.7%  เทียบกบัท่ีขยายตัว 2.9% ในงวด 1Q57 ซึ่งสวนใหญเกิดจาก
ภาคทองเท่ียวท่ีชะลอตัว ตามปริมาณนักทองเท่ียว ท่ีหดตัว 12.3% ในงวด 2Q57  (เทียบกบังวด 
1Q57 หดตัว 7.8%)  

 การบริโภคเอกชนท่ีกลับมาขยายตัว 0.2%yoy เทียบกับหดตัว 3% งวด 1Q57  ซึง่เปนการขยายตัว
คร้ังแรก หลังจากท่ีหดตัวตอเน่ืองกัน 3 ไตรมาสกอนหนา ท้ังน้ีเปนการขยายตัวของใชจายในกลุม
สินคากึ่งคงทน ไมคงทน และบริการสุทธิ ขณะท่ีสินคาคงทนแมจะยังหดตัว แตมีสัญญานฟนตัว   

 การใชจายภาครัฐ ขยายตัว 1.9%yoy  ชะลอเล็กนอยจากท่ีขยายตัว 4.2%yoy ในงวด 1Q57  เปน
ผลจากคาตอบแทนแรงงาน เพ่ิมขึน้ 3% และ รายจายคาซื้อสินคา/บริการ เพ่ิม 0.6%    

ในทางตรงขามกลับพบวาการลงทุน หดตัวมากท่ีสุด และตามมาดวยการนําเขาสินคาหดตัวตอเน่ืองเปน
ไตรมาสท่ี 2  รายละเอยีดคือ  

 การนําเขาสินคา หดตัว 10.8% เทียบกับหดตัว 10.2%yoy ในงวด 1Q57  ท้ังน้ีเปนเพราะการชะลอ
ตัวของการนําเขาชิ้นสวนยานยนต ตามภาวะอุตสาหกรรมยานยนต แตอยางไรก็ตามมีสัญญานฟน
ตัวเล็กนอยจากการนําเขาสินคาทุน สินคาอุปโภคบริโภค และสนิคาขัน้กลางไมรวมนํ้ามันดิบ  

 การลงทุนรวมโดยรวมหดตัวถึง 6.9% เทียบกบัท่ีขยายตัว 4.7% ในงวด1Q57 ท้ังน้ีพบวาการลงทุน
ภาคเอกชนยังคงหดตัว 7%yoy  ในอัตราใกลเคียงกบัท่ีหดตัว 7.4% ในงวด 1Q57  โดยเปนการหด
ตัวของเคร่ืองจักรเคร่ืองมือ แตดานกอสรางเร่ิมมีการปรับตัวดีขึ้น หลังปญหาความขัดแยงทาง 
การเมืองสิ้นสุดลงช่ัวคราว  และเชนเดียวกับการลงทุนภาครัฐพบวาหดตัว 6.7%  แตดีขึ้นจากท่ีหด
ตัวในอัตราสูงถึง 16.6% ในงวด 1Q57  

GDP รายไตรมาส 2555 – 1Q2557 
% YoY 1Q55 2Q55 3Q55 4Q55 1Q56 2Q56 3Q56 4Q56 2556 1Q57 2Q57

อตัราการขยายตัวของ GDP 0.4% 4.4% 3.1% 19.1% 5.4% 2.9% 2.8% 0.6% 2.9% -0.5% 0.4%
การบริโภค 2.4% 5.6% 6.8% 12.4% 4.2% 3.3% 0.4% -3.3% 1.1% -1.9% 0.5%
   ภาคเอกชน 2.9% 5.3% 6.0% 12.4% 4.4% 2.5% -1.2% -4.1% 0.3% -3.0% 0.2%
   ภาครัฐ -0.2% 7.4% 10.0% 12.5% 2.9% 7.6% 7.3% 0.8% 4.9% 4.2% 1.9%
การลงทุน 5.2% 10.2% 15.5% 22.9% 5.8% 4.7% -6.3% -11.4% -2.0% -9.3% -6.9%
   ภาคเอกชน 9.2% 11.8% 16.2% 20.9% 2.9% 2.0% -3.1% -13.2% -2.8% -7.4% -7.0%
   ภาครัฐ -9.6% 4.0% 13.2% 31.1% 18.8% 15.4% -16.2% -4.7% 1.3% -16.6% -6.7%

-480.2% -203.6% -279.1% 89.6% 19.1% 13.7% -60.2% 81.9% 107.4% -81.5% -238.8%
การสงออก -3.2% 1.1% -2.8% 19.6% 8.3% 2.9% 3.8% 2.0% 4.2% -0.5% -0.7%
สินคา -5.0% -1.6% -6.2% 13.5% 3.7% -1.5% -1.4% 0.2% 0.2% 0.8% 1.5%
บริการ 4.2% 15.4% 14.3% 45.7% 25.7% 22.4% 25.2% 8.1% 19.7% -4.4% -8.4%
การนาํเขา 4.3% 8.6% -1.8% 15.0% 8.1% 4.5% 0.6% -3.5% 2.3% -8.6% -9.2%
สินคา 4.3% 8.8% -2.3% 16.9% 9.5% 4.4% -0.6% -5.3% 1.8% -12.0% -10.8%
บริการ 4.3% 7.1% 1.3% 5.8% 1.2% 5.3% 8.1% 6.3% 5.2% 10.4% 0.2%  
ที่มา :  สํานกังานคณะกรรมการเศรษฐกจิและสังคมแหงชาต,ิ ASP 
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 คาดยังฟ้ืนตวัต่อใน 2H57   
โดยรวมจึงสงผลใหชวง 1H57 ติดลบ 0.1%  ขณะท่ีในงวด 2H57 ฝายวิจัยคาดวา เศรษฐกิจไทย นาจะมี
แนวโนมฟนตัวไดตอเน่ือง หลังจากผานจุดตํ่าสุดในงวด 1Q57 และเห็นการฟนตัวท่ีดีขึ้นในงวด 2Q57 
หลังจากความไมสงบทางการเมืองเร่ิมคลี่คลายลง ทําใหสามารถเรียกความเช่ือม่ันผูบริโภคกลับมาไดอีกคร้ัง 
โดยในเดือน ก.ค. ความเช่ือม่ันผูบริโภคเพ่ิมขึ้นตอเน่ืองเปนเดือนท่ี 3  (หลังจากท่ีกอนหนานมีการชะลอตัว
ตอเน่ืองเปนเวลาถึง 13 เดือน) และ เพ่ิมเปนระดับสูงสุดในรอบ 11 เดือน ซึง่ถือเปนปจจัยหลกัในการ
ขับเคลือ่นเศรษฐกิจชวง 2H57  โดยเฉพาะการบริโภคของภาคเอกชน (ราว 55% ของ GDP) ตามมาดวยการ
เบิกจายของภาครัฐ ท่ีคาดวาจะเห็นความคืบหนาในการเบิกจายงบประมาณ ตามการเรงรัดของรัฐบาล
รักษาการ และ ภาคสงออกท่ีคาดวาจะเห็นการฟนตัวตามภาวะเศรษฐกิจโลก  ขณะท่ีคาดวาการลงทุนโดยรวม
ยังมีแนวโนมฟนตัวลาชา จนกวาจะเห็นการจัดต้ังรัฐบาลใหม ท่ีพรอมจะผลักดันนโยบายเศรษฐกิจสําคัญ ๆ 
โดยเฉพาะการลงทุนในโครงสรางพ้ืนฐานของรัฐ เชน  การสรางระบบรถไฟฟารางคู   ระบบขนสงมวลชล และ  
การบริหารจัดการนํ้า เปนตน  

อยางไรก็ตามหากพิจารณาถึงการลงทุนภาคเอกชน และการลงทุนภาครัฐ ตอ ผลิตภัณฑประชาชาติ 
(Nominal GDP) เฉลี่ยยอนหลัง 10  ป พบวา การลงทุนเอกชน และ ภาครัฐ มีสัดสวนราว 20% และ  6%  
ตามลําดับ  (ชวง 1H57  พบวาการลงทุนเอกชน เฉลี่ย 21% และ ภาครัฐ 5%)  จึงคาดวาในชวง 2H57 การ
ลงทุนภาครัฐ นาจะทรงตัวหรือ เพ่ิมขึ้นเล็กนอย ซึ่งอาจจะมีผลตอการขยายตัวของ GDP Growth ไมมากนัก  
แตนาจะเปนปจจยับวกทางออมมากกวา เน่ืองจากการลงทุนภาครัฐ จะทําใหเกิดความเช่ือม่ันตอภาคเอกชน 
ซึ่งสงผลดีตอการลงทุนภาคเอกชน (22% ของ GDP) และการบริโภค (55% ของ GDP)  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

อัตราเฉลี่ยการลงทุนภาคเอกชน และภาครฐั  
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 คาด GDP Growth ปีนี้จะต่ํา 2%   
หากอิงประมาณการของฝายวิจัย ท่ี 2%yoy ในชวงท่ีเหลือ ตองขยายตัวไดไมตํ่ากวาไตรมาสละ 4.1% ซึ่งมี
แนวโนมเปนไปไดนอยมาก จงึอยูในระหวางการทบทวนปรับลดประมาณการป 2557 ซึ่งคาดวาจะปรับลด
ภาคสงออก-นําเขา สินคาและบริการท่ีประเมินไวสูงเกินไป เน่ืองจากเศรษฐกิจโลกท่ีฟนตัวลาชา โดยเฉพาะ
ทางฝงของสหภาพยุโรป  ท่ียังประสบภาวะการวางงานในอัตราสูงกวา 11.5%  และ อาจจะเผชญิกับภาวะเงิน
ฝด  นอกจากน้ีสหภาพยุโรปยังเผชิญความเส่ียงเพ่ิมเติม ภายหลังการตอบโตทางการคาของรัสเซยี หลงัจากท่ี
สหรัฐ และ สหภาพยุโรปไดเร่ิมควํ่าบาตรทางการคา ตอ รัสเซีย  ซึ่งเปนผลจากปญหาความขัดแยงทาง
การเมืองระหวางประเทศยูเครน และ รัสเซยี ในเขตปกครองตนเองไครเมีย   โดยคาดวาลาสุดรัสเซีย  หยุด
นําเขาสินคาอาหารจากสหรัฐ (สวนใหญคือเน้ือไกแชแข็ง)  และหยุดนําเขาผลิตภัณฑอาหารจากสหภาพยุโรป 
(เน้ือสัตว นํ้าตาล อาหารแหง เปนตน) ขณะท่ีฝงสหรัฐ และ สหภาพยุโรป คุมเขมการสงออกอุปกรณตางๆ ใน
อุตสาหกรรมนํ้ามัน รวมท้ังระงับการสงออกเคร่ืองจักร ผลิตภัณฑอิเล็กทรอนิกส และผลิตภัณฑอืน่ๆ ท่ี
เกี่ยวของกับยุทธปจจัยทางทหาร ใหแกรัสเซยี  ปจจัยเหลาน้ีอาจจะกดดันการขยายตัวของเศรษฐกิจโลกในป 
2557  อาจจะไมสามารถบรรลุตามเปาหมายท่ี IMF  คาดการณไวท่ี  3.4% 

นอกจากน้ีอาจจะปรับเพ่ิมการบริโภคภาคครัวเรือน เน่ืองจากเห็นสัญญาณการฟนตัวจากดัชนีความเช่ือม่ัน
ผูบริโภค ท่ีเร่ิมกลบัมามีความเช่ือม่ันตอเศรษฐกิจไทยอีกคร้ังหน่ึง  

ขณะท่ีเชื่อวาในป 2558 คาดวาเศรษฐกิจไทย นาจะมีการฟนตัวไดอยางชัดเจน นอกเหนือจากการใชจายของ
ภาคครัวเรือน และ ภาครัฐท่ีดีขึ้น คาดวาการลงทุนโดยรวมนาจะมีสัญญานท่ีดีขึ้น  จากเม็ดเงินลงทุนขนาด
ใหญของภาครัฐ  2.4 ลานลานบาท  ไดแก การลงทุนโครงสรางพ้ืนฐานท่ีสําคัญ (รถไฟ, กอสรางทางหลวง, 
พลังงาน และระบบบริหารจัดการนํ้า) ซึ่งนาจะสรางบรรยากาศการลงทุนเอกชน หากพิจารณายอดจํานวน
โครงการที่ขอรับสงเสริมการลงทุน พบวาเพ่ิมขึ้นตอเน่ืองในชวง 3 เดือน ท่ีผานมา โดยเดือน ก.ค. มี 147 
โครงการ สูงสุดต้ังแต ม.ค. 2556 ถึงแมวามูลคาเงนิลงทุนจะไมสูงมาก แตการเพ่ิมขึ้นอยางตอเน่ืองของจํานวน
โครงการไดสะทอนความเช่ือม่ันของนักลงทุนท่ีกลับมาอีกคร้ัง รวมถึงการสงออกท่ีฟนตัวตามเศรษฐกิจโลก 
ตาม IMF ประมาณไวท่ี 4% ในป 2558  
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ที่มา :  สํานกังานคณะกรรมการเศรษฐกจิและสังคมแหงชาต,ิ ASP 
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คาดการณ์ GDP Growth ปี 2557 
ประมาณการ GDP Growth 2557F

GDP Growth 2.9% 2.0%
การบริโภค 1.1% 0.5%
   ภาคเอกชน 0.3% 0.0%
   ภาครัฐ 4.9% 3.1%
การลงทุน -2.0% -3.7%
   ภาคเอกชน -2.8% -2.2%
   ภาครัฐ 1.3% -9.2%
การสงออกสนิคา/บริการ 4.2% 6.1%
การนําเขาสนิคา/บริการ 2.3% 4.8%

ASP ณ 20 พ.ค. 2557

ASP
%YoY 2,556

 
ที่มา :  สภาพัฒน, รวบรวมโดยฝายวิจยั ASP 

 

สมมติฐานหลัก ในการทําประมาณการ 
%YoY 2557F

อัตราเงนิเฟอทัวไป 2.4%
ราคานํามันดิบดูไบ (ดอลลารสหรฐี/บารเรล) 100
อัตราแลกเปลียน (บาท/ดอลลารสหรฐั) 33
อัตราดอกเบียนโยบาย (% ตอป) 2%  

ที่มา :  สภาพัฒน, รวบรวมโดยฝายวิจยั ASP 

 

ประมาณการ GDP Growth ของนักเศรษฐศาสตร์  
2557F 2558F

ASP Research 2.0 n.a.
Barclays 2.0 4.0
Credit Suisse 1.1 n.a.
DBS 1.6 3.8
HSBC 1.4 4.0
IMF 2.5 3.8
JPMorgan Chase 1.1 4.2
Kasikorn Research 2.3 4.0
Siam Commercial Bank 1.6 5.3
Standard Chartered 3.5 6.0
Tisco Securities 1.0 3.5
UBS 1.2 5.2
ธปท. 1.5 >5%
สศค. 2.0 n.a.
สศช. 1.8 n.a.
Median 1.6 4.0
ขอมลูคร้ังลาสดุ 31 ก.ค. 2557

ประมาณการ GDP Growth ของแตละหนวยงานวจิยั

 
ที่มา :  สภาพัฒน, รวบรวมโดยฝายวิจยั ASP 

   


