
 

 

 

ฝ่ายวิจัยประเมินว่า CPALL จะมีกำไรปกติในงวด 2Q66 ที่ 3.3 พันล้านบาท (-13% 
QoQ, +8% YoY) โดยกำไรที่คาดจะชะลอลง QOQ เพราะคาดมาร์จิ้นจะลดลง 
ขณะที่ค่าใช้จ่ายเพิ่มขึ้น ส่วนกำไรที่โตได ้YoY เพราะคาดมีรายได้เติบโตขึ้นได้ดี และ
มีมาร์จิ้นที่เพิ่มขึ้น จึงช่วยชดเชยค่าใช้จ่ายที่สูงขึ้นได้ 

เราต้องปรับลดประมาณการกำไรปี 2566 – 67 ของ CPALL ลงจากเดิม 9% และ 
5% ตามการปรับลดกำไรของ CPAXT งวด 1H66 ที่คาดจะออกมาอ่อนแอ ทำให้
ราคาเป้าหมายปี 2566 ลดจาก 72.00 บาท เหลือ 65.50 บาท (คงการอิง PER 
34.8 เท่า) แต่คงคำแนะนำ “Outperform” สำหรับ CPALL เพราะ 1) เชื่อว่ากำไรได้
ผ่านจุดต่ำสุดของปีไปแล้วใน 2Q66 และจะไต่ระดับดีขึน้ตั้งแต่ 3Q66 และ 2) หากปรับ
ไปใช้ราคาเป้าหมายปี 2567 จะอยู่ที่ 79 บาท ซึ่งยังมี upside 27% 

ประมาณการตวัเลขสำคัญทางการเงนิ 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
TECHNICAL CHART/COMMENT 

 

แนวโนม้ราคา : Sideway 
แนวรับ : 59.25 บาท 
แนวต้าน : 63.75/69.00  บาท 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีชนะค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีพอๆกับค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีแย่ค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 

สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2564 2565 2566F 2567F 2568F

ยอดขาย  (ลา้นบาท) 565,060     829,099     921,477     996,763   1,061,872   

ก าไรสทุธิ  (ลา้นบาท) 12,985       13,272       16,926       20,377     24,195        

ก าไรปกติ (ลา้นบาท) 8,707         13,281       16,926       20,377     24,195        

EPS (บาท) 1.45            1.48            1.88            2.27          2.69             

DPS (บาท) 0.60            0.75            0.94            1.13          1.35             

PER (เทา่) 43.4            42.5            33.3            27.7          23.3             

Dividend Yield (%) 1.0% 1.2% 1.5% 1.8% 2.1%

PBV (เทา่) 1.9              1.9              1.9              1.8            1.7               

กำไร 2Q66 น่าจะเป็นจุดต่ำสุดของปีแล้ว 10 กรกฎาคม 2566 

CPALL 
Outperform 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 62.75 
ราคาเปา้หมาย (บาท) 65.50 
Upside (%) 4.4 
Dividend yield (%) 1.5 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ท่ีมา: IAA consensus, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ท่ีมา: IAA CONSENSUS  

COMPANY UPDATE 

บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

ปิยะธิดา สนธิสมบัติ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 18160 
 
 
 
 
 



 

                                               - 2 - 
 

คาดกำไรปกติ 2Q66 ชะลอ QoQ แต่ยังโตไดดี้ YoY 
ฝ่ายวิจัยประเมินว่า CPALL จะมีกำไรปกติที่ 3.3 พันล้านบาท (ไม่รวมผลกระทบ
จากการจ่ายคืนหนี้ก่อนกำหนดของกลุ่ม CPAXT) หรือคิดเป็นการชะลอตัวลง 
13% QoQ แต่ยังโต 8% YoY  แม้คาดรายได้จากการขายและบริการโดยรวมจะ
เพิ่มขึ้น QoQ เป็น 2.3 แสนล้านบาท (+5% QoQ) ตามยอดขายที่สูงขึ้นของทุก
ธุรกิจทั้งร้านสะดวกซื้อ (Convenience Store-CVS), และร้านค้าส่ง (MAKRO) 
ตามกำลังซื้อที่ดีขึ้น แต่กำไรปกติลดลง QoQ เป็นเพราะ 1) คาดรายได้อื่นๆ ลดลง 
10% QoQ โดยสาเหตุหลักคาดมาจากรายได้การส่งเสริมการขายที่น้อยลงเพราะ
ผลของฤดูกาล และการใช้บริการเคาเตอร์เซอร์วิสที่น้อยลง, 2) ค่าใช้จ่ายในการ
ขายและบริหารมีแนวโน้มสูงขึ้นส่วนใหญ่มาจากค่าใช้จ่ายพนักงานที่เพิ่มขึ้นตาม
การขยายสาขาใหม่ รวมทั้งค่าไฟฟ้าที่สูงขึ้น เนื่องจากเป็นช่วงฤดูร้อนที่ต้องมีการ
ใช้งานเครื่องปรับอากาศสูงกว่าช่วงอื่นๆ, และ 3) คาดดอกเบี้ยจ่ายจะเพิ่มขึ้นจาก
ไตรมาสก่อนราว 6% จากการก่อหนี้เพิ่มขึ้นของกลุ่ม CPAXT  

หากเทียบ YoY คาดกำไรปกติที่เติบโตได้ เป็นผลจาก 1) คาดรายได้การขายและ
บริการจะสูงขึ้น (+9% YoY) จากการเติบโตของยอดขายสาขาเดิม (SSSG) ของ
ร้านสะดวกซื้อ (+7.5%) และร้านค้าส่ง (+5%) บวกกับยอดขายสาขาใหม่ของทุกๆ
หน่วยธุรกิจ, 2) คาดอัตรากำไรขั้นต้นโดยรวมจะสูงขึ้นจากเดิม 21.0% ใน 2Q65 
เป็น 21.4% ตามมาร์จิ้นของธุรกิจร้านค้าปลีกที่ดีขึ้น ซึ่งทั้งรายได้และมาร์จิ้นที่ดี
ขึ้นนั้น คาดว่ามากพอจะชดเชยค่าใช้จ่ายอย่างค่าไฟ และดอกเบี้ยจ่ายที่สูงขึ้นได้ 

 สถิติการดำเนินงานรายไตรมาส 

 
ที่มา: CPALL, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

(ล้านบาท) 1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66F QoQ% YoY% 1H65 1H66F YoY%

รายได้ขายและบริการ 194,409 208,210 207,616 218,005 215,895 226,252 4.8 8.7 402,619 442,147 9.8%

รายไดข้าย 188,391    202,329    201,583    211,963    209,288    219,716    5.0 8.6 390,720 429,004 9.8%

-ธุรกิจสะดวกซือ้ 81,480      88,125      90,341      94,539      94,674      101,344    7.0 15.0 169,605 196,018 15.6%

-ธุรกิจคา้ส่งและคา้ปลีก 106,268 113,363 110,162 117,390 114,044 117,873 3.4 4.0 219,631 231,917 5.6%

-อ่ืนๆ 643            841            1,080         34              570            500            (12.3) (40.5) 1,484 1,070 -27.9%

รายไดค้า่เชา่และคา่บริการ 6,018         5,881         6,033         6,042         6,607         6,535         (1.1) 11.1 11,899 13,142 10.4%

ต้นทุนขาย (152,680) (164,470) (162,429) (171,522) (168,983) (177,840) 5.2 8.1 (317,149) (346,822) 9.4%

ก าไรขัน้ต้น 41,729 43,740 45,187 46,483 46,912 48,412 3.2 10.7 85,470 95,324 11.5%

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบริหาร (38,404) (40,804) (41,916) (44,289) (43,178) (44,572) 3.2 9.2 (79,208) (87,749) 10.8%

ก าไรจากการด าเนินงาน 3,326 2,936 3,271 2,194 3,735 3,840 2.8 30.8 6,261 7,575 21.0%

รายได(้คา่ใชจ้า่ย)อ่ืนๆ 5,524 5,445 6,191 6,346 6,125 5,505 (10.1) 1.1 10,970 11,630 6.0%

ก าไรปกติ 3,502 3,063 3,810 2,907 3,771 3,301 (12.5) 7.8 6,564 7,072 7.7%

รายการพิเศษ (49) (59) (133) 231 352 (93) (126.4) 58.6 (107) 259 NM

ก าไรสุทธิ 3,453 3,004 3,677 3,138 4,123 3,208 (22.2) 6.8 6,457 7,331 13.5%
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คาดหวังกำไรไต่ระดับขึ้นใน 2H66 
คาดในงวด 2h66 กำไรของ CPALL จะเติบโตขึ ้นทั ้ง HoH และ YoY โดยมี
รายละเอียดดังนี้ 

ธุรกิจสะดวกซื้อ (ธุรกิจหลัก) 

คาดกำไรใน 3Q66 น่าจะไต่ระดับเพิ่มขึ้นได้ QoQ และ YoY จากเศรษฐกิจที่โตดีขึ้น  
ซึ่งส่งเสริมให้กำลังซื้อสูงขึ้น บวกกับคาดนักท่องเที่ยวที่เดินทางมาไทยมากขึ้น 
หนุนการเติบโตของยอดขายในสาขา 7-Eleven เดิมที่มีอยู่ 14,047 แห่ง ณ สิ้นงวด 
1Q66 และสาขาใหม่ที่ทยอยเปิดเพิ่มขึ้น ซึ่งคาดจะมีจำนวนสาขาทั้งหมดไม่ต่ำกว่า 
14,538 สาขา ภายในสิ้นปี 2566 ตามแผนการเปิดสาขาใหม่ราว 700 แห่งในปีนี้ 
โดยกำไรใน 4Q66 จะขยับขึ้นเป็นจุดสูงสุดของปี เนื่องจากคาดหวังการเติบโตของ
ยอดขายที่โดดเด่น เพราะปลายปีเป็นช่วงที่ผู้บริโภคมักจะมีการจับจ่ายสูงกว่าช่วง
อื่นๆ  นอกจากนี้ 4Q ของทุกปี เป็นฤดูกาลที่นักท่องเที่ยวจะเดินทางเข้ามามากสุด 
ทำให้คาดหวังยอดขายของใช้เพื่อสุขภาพและความงาม (Personal care) ซึ่งมีมาร์
จิ้นสูงกว่าสินค้าอื่นๆ จะมีสัดส่วนเพิ่มขึ้น โดยเฉพาะสาขาที่เป็นแหล่งท่องเที่ยว 
ทั้งนี้จากคาดการณ์ยอดนักท่องเที่ยวที่จะเข้ามาไทยในปี 2566 อยู่ที่ราว 25 ล้าน
คน ขณะที่ช่วง 1H66 เข้ามาราว 12 ล้านคน จึงเชื่อว่าจะมีการเดินทางเข้ามากขึ้น
ใน 2H66 ส่งผลดีต่อทั้งยอดขายและอัตรากำไรขั้นต้น (Gross Margin) ให้สูงขึ้น 
ส่วนในด้านค่าใช้จ่าย โดยเฉพาะค่าไฟฟ้า มีแนวโน้มจะลดลง 

ธุรกิจค้าส่งและค้าปลีก (CPAXT)  

คาดกำไรช่วง 2H66 จะค่อยฟื้นตัวดีขึ้นกว่าทั้ง HoH และ YoY เพราคาดทั้งธุรกิจ
ค้าส่ง (MAKRO) และธุรกิจค้าปลีก (Lotus’s) ได้แรงหนุนจากรายได้ที่จะเพิ่มขึ้น 
ตามการเติบโตของเศรษฐกิจที่ดูสดใสขึ้น ขณะที่ค่าใช้จ่าย โดยเฉพาะดอกเบี้ยจ่าย
ซึ่งเป็นปัจจัยหลักที่กดดันการเติบโตของกำไรตั้งแต่ 4Q65 จะลดลงอย่างมี
นัยสำคัญ หลังการจ่ายชำระคืนหนี้เงินกู้สกุลเงินดอลลาร์สหรัฐไปหมดแล้วตั้งแต่ 
2Q66 ก่อนที่จะครบกำหนดในปี 2567 ซึ่งจะช่วยลดความเสี่ยงจากอัตรา
แลกเปลี่ยน และความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ย เนื่องจากเงินกู้ดังกล่าวมีอัตรา
ดอกเบี้ยลอยตัว ในขณะที่อัตราดอกเบี้ยสหรัฐยังเป็นขาขึ้น  
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ปรับลดประมาณการกำไร คงคำแนะนำ “Outperform”  
หากกำไรสุทธิงวด 2Q66 เปน็ไปอย่างคาด จะทำให้กำไรโดยรวมของ 1H66 อยู่ที่ 
7.3 พันล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนราว 43% ของคาดการณ์กำไรทั้งปี ทำให้เรา
ต้องปรับประมาณการกำไรสุทธิปี 2566-2567 ลงจากเดิม 9% และ 5% 
ตามลำดับ โดยได้ปรับเพิ่มรายได้ขายและบริการขึ้น 1% - 2% จากการปรับเพิ่ม
รายได้ธุรกิจร้านสะดวกซื้อเพิ่มขึ้นทีม่ีแนวโน้มดีกว่าที่เคยคาด แต่ปรับลดรายได้
จากทั้งธุรกิจร้านค้าส่งและร้านค้าปลีกลง รวมทั้งปรับลดอัตรามาร์จิ้นและปรับ
เพิ่มค่าใช้จ่ายให้สอดคล้องกับผลประกอบการงวด 1H66 ซึ่งส่งผลทำใหก้ำไรสุทธิ
ปี 2566 – 2567 ปรับลดเหลือ 1.7 หมื่นล้านบาท (+28% YoY) และ 2.0 หมื่นล้าน
บาท (+20% YoY)  

สมมติฐานในการปรับประมาณการ 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

ภายใต้ประมาณการใหม่ ส่งผลทำให้ราคาเป้าหมายปี 2566 ปรับลดจาก 72.00 
บาท เหลือ 65.50 บาท (คงการอิง PER ที่ 34.8 เท่า, ค่าเฉลี่ยย้อนหลัง 7 ปี) แต่เรา
ยังคงคำแนะนำ “Outperform” สำหรับ CPALL เนื่องจาก 1) เชื่อว่ากำไรได้ผ่านจุด
ต่ำสุดของปีไปแล้วใน 2Q66, 2) กำไรปี 2567 จะไม่ได้รบัผลกระทบจากเงินกู้สกุล
ดอลลาร์สหรัฐของกลุ่ม CPAXT อีก หลังได้จ่ายคืนไปหมดแล้วใน 2Q66 และ 3) 
หากปรับไปใช้ราคาเป้าหมายปี 2567 จะอยู่ที่ 79 บาท ซึ่งยังมี Upside สูงราว 
27% จากราคาตลาดปัจจุบัน 

 

 
 
 

(ล้านบาท) เปล่ียนแปลง เปล่ียนแปลง

ก่อน หลัง (%) ก่อน หลัง (%)

รายไดข้ายและบริการ 913,145  921,477  0.9% 978,643  996,763  1.9%

ตน้ทนุขาย (712,966) (721,671) 1.2% (762,630) (779,532) 2.2%

อตัราก าไรขัน้ตน้ 21.9% 21.7% -0.2% 22.1% 21.8% -0.3%

คา่ใชจ้า่ยขายและบริหาร (181,865) (185,939) 2.2% (194,927) (200,193) 2.7%

ดอกเบีย้จา่ย (16,832) (12,787) -24.0% (10,901) (11,113) 1.9%

ก าไรปกติ 18,592    16,926    -9.0% 21,339     20,377     -4.5%

2566F 2567F
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การดำเนินด้าน ESG ของ CPALL  
Environment (E): บริษทัฯ มุ่งดำเนินงานและขยายธุรกิิจบนพื้นฐานความ
รับผิดชอบด้านสิ่งแวดล้อม โดยส่งเสริม ป้องกัน รักษา และลดผลกระทบต่อ
สิ่งแวดล้อมภายใต้กรอบกลยุทธ์ “เซเว่น โก กรีน (7 Go Green)” ประกอบด้วย 4 
ประเด็นสำคัญ ได้แก่ 1) การบริหารจัดการร้าน อย่างเป็นมิตรกับสิ่งแวดล้อม 
(Green Store) 2) การดำเนินงานด้านการขนส่งและการกระจายสินค้าที่เป็นมิตร
กับสิง่แวดล้อม (Green Logistic) 3) การจัดการบรรจุภััณฑ์ที่เป็นมิตรต่อ
สิ่งแวดล้อม (Green Packaging) และ 4) การปลูก จิตสำนึกรักษ์สิ่งแวดล้อม 
(Green Living)  

Social Contribution(S): บริษัทฯ เล็งเห็นถึงความสำคัญของสังคมที่เป็นส่วน
สำคัญในการขับเคลื่อนไปสู่การพัฒนาอย่างย่ังยืน โดยมุ่งเน้นการดำเนินงาน 
ด้านการศึกษาและให้คุณค่าทางสังคมที่่สอดคล้องกับเป้าหมายการพัฒนาอย่าง
ยั่งยืนของโลก (UN SDGs) ผ่านการ สนับสนุนเด็ก เยาวชน ผู้ใหญ่ รวมถึงกลุ่ม
เปราะบางให้เข้าถึงการศึกษาทั้งในระบบและนอกระบบ และส่งเสริมทักษะ ที่จำเป็น
ต่อประกอบอาชีพ  

Governance (G): บริษัทฯ จัดทำนโยบายการกำกับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance Policy) แนวปฏิบัติด้านการกำกับดูแลกิจการสำหรับ 
คณะกรรมการบริษัท สำหรับผู้บริหารและพนักงาน สำหรับหน่วยงานสนับสนุน
การกำกับดูแลกิจการ และสำหรับสำนักตรวจสอบบริษัทฯ มีการทบทวนปรับปรุง
แก้ไขให้มีความทันสมัยต่อเหตุการณ์ สอดคล้องกับกฎหมายและระเบียบข้อบังคับ
ของหน่วยงานภาครัฐและองค์กรที่ทำหน้าที่กำกับดูแลบริษัทฯ และแนวปฏิบัติ
สากล ได้มาตรฐานเป็นที่่ยอมรับอย่างสม่ำเสมอ โดยมีเนื้อหาที่ครอบคลุมทั้ง 5 
หมวดหลัก ได้แก่ สิทธิของผู้ถือหุ้น การปฏิบัติต่อผู้ถือหุ้นอย่างเท่าเทียมกัน การ
คำนึงถึงบทบาทของผู้มีส่วนได้เสีย การเปิดเผยข้อมูล และความโปร่งใส และความ
รับผิดชอบของคณะกรรมการ  
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ผลการดำเนินงานรายไตรมาส 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 
ยอดขายสาขาเดิม (SSSG) ธุรกิจร้านสะดวกซื้อ  ยอดขายสาขาเดิม (SSSG) ธุรกิจร้านค้าส่ง    

 

 

 

ที่มา: CPALL, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ที่มา: CPALL, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 
 

อัตรากำไรขั้นต้น  ประเด็นความเส่ียง    
 

 1) เศรษฐกิจที่ชะลอตัว เนื่องจากภาวะเงินเฟ้อ 
ส่งผลให้กำลังซื้อของผู้บริโภคลดลง 

2) การแข่งขันที่สูงในอุตสาหกรรม 
3) การแย่งลูกค้ากันเองของสาขาที่เปิดบริเวณ

ใกล้เคียงกัน 

ที่มา: CPALL, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

(ล้านบาท) 1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66F QoQ (%) YoY (%) 1H65 1H66F YoY (%)

รายได้จากการขายและบริการ 194,409    208,210    207,617    218,863    215,895    226,252    4.8% 8.7% 402,619 442,147 10%

ตน้ทนุขายและบริการ  (152,680) (164,470) (162,429) (171,522) (168,983) (177,840) 5.2% 8.1% (317,149) (346,822) 9%

ก าไรขัน้ตน้ 41,729        43,741        45,188        47,341        46,913        48,412        3.2% 10.7% 85,470 95,325 12%

คา่ใชจ้า่ยขายและบริหาร (38,404) (40,804) (41,916) (44,289) (43,178) (44,572) 3.2% 9.2% (79,208) (87,749) 11%

รายไดอ่ื้นๆ 5,524 5,445 6,191 6,346 6,125 5,505 -10.1% 1.1% 10,970 11,630 6%

ก าไรปกติ 3,502 3,063 3,810 2,907 3,771 3,301 -12.5% 7.8% 6,564 7,072 8%

รายการพิเศษ (49) (59) (133) 231 352 (93) -126.4% 58.6% (107) 259 -341%

ก าไรสุทธิ 3,453 3,004 3,677 3,138 4,123 3,208 -22.2% 6.8% 6,457 7,331 14%

EPS 0.38            0.33            0.41            0.35            0.46            0.36            -22.2% 6.8% 0.72            0.82            14%

Gross Profit Margin (%) 21.5% 21.0% 21.8% 21.6% 21.7% 21.4% 21.2% 21.6%

SG&A/Sales (%) 19.8% 19.6% 20.2% 20.2% 20.0% 19.7% 19.7% 19.8%

Net Profit Margin (%) 1.8% 1.4% 1.8% 1.4% 1.9% 1.4% 1.6% 1.7%

Norm Profit Margin (%) 1.8% 1.5% 1.8% 1.3% 1.7% 1.5% 1.6% 1.6%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2566-2568 ของ CPALL 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบก าไรขาดทุน ( ล้านบาท)
ส้ินสุด 3 1 ธ .ค. 25 65 25 66F 25 67F 25 68F
ยอดขาย 829,099 921,477 996,763 1,061,872

ตน้ทนุขาย (651,100) (721,671) (779,532) (830,648)

ก าไรขัน้ตน้ 177,999 199,806 217,230 231,224

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบริหาร (165,414) (185,939) (200,193) (210,665)

ก าไรจากการด าเนินงาน 12,585 13,867 17,037 20,560

ส่วนแบง่ผลก าไรจากบริษัทร่วม 831 1,039 1,081 1,124

รายได(้คา่ใชจ้า่ย)อ่ืน 23,506 23,726 24,423 25,383

ดอกเบีย้จา่ย (16,832) (12,787) (11,113) (9,325)

ก าไรก่อนหกัภาษี 20,082 25,845 31,427 37,743

ภาษีเงินได้ (3,861) (5,169) (6,285) (7,549)

ก าไรสทุธิก่อนส่วนของผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 16,221 20,676 25,142 30,194

ส่วนของผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย (2,949) (3,750) (4,765) (5,594)

ก าไรสทุธิ 13,272 16,926 20,377 24,600

ก าไรปกติ 13,281 16,926 20,377 24,600

EPS 0.74            0.94            1.13          1.37          

Norm EPS 0.74            0.94            1.13          1.37          

การเติบโตของยอดขาย (YoY%) 46.7% 11.1% 8.2% 6.5%

การเติบโตของก าไรจากการด าเนินงาน (YoY%) 267.8% 10.2% 22.9% 20.7%

อตัราส่วนก าไรขัน้ตน้ 21.5% 21.7% 21.8% 21.8%

อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน 1.5% 1.5% 1.7% 1.9%

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส  (ล้านบาท) 

1Q65 2Q65 3 Q65 4 Q65
ยอดขาย 194,409 208,210 207,617 218,863

ตน้ทนุขาย (152,680) (164,470) (162,429) (171,522)

ก าไรขัน้ตน้ 41,729 43,741 45,188 47,341

คา่ใชจ้า่ยในการขาย (38,404) (40,804) (41,916) (44,289)

รายไดอ่ื้นๆ 5,524 5,445 6,191 6,346

ส่วนแบง่ผลก าไรจากบริษัทร่วม 224 202 230 175

ก าไรก่อนหกัภาษี 5,200 4,548 5,277 5,057

ภาษีเงินได้ (946) (933) (987) (996)

ก าไรสทุธิก่อนผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 4,254 3,615 4,290 4,061

ผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย (801) (611) (614) (923)

ก าไรสทุธิ 3,453 3,004 3,677 3,138

รายการพิเศษ (49) (59) (133) 231

ก าไรปกติ 3,502 3,063 3,810 2,907

ยอดขาย (QoQ%) 8.7% 7.1% -0.3% 5.4%

ก าไรขัน้ตน้ (QoQ%) 8.4% 4.8% 3.3% 4.8%

ก าไรจากการด าเนินงาน (QoQ%) 82.6% -11.7% 11.4% -6.7%

อัตราส่วนทางการเงิน

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 65 25 66F 25 67F 25 68F
อตัราส่วนสภาพคล่อง (เทา่) 0.7               0.6               0.5            0.5            

อตัราส่วนเงินทนุหมนุเร็ว (เทา่) 0.4               0.3               0.3            0.3            

อตัราส่วนหมนุเวียนลกูหนีก้ารคา้(เทา่) 238.2          201.4          173.2        171.9        

อตัราส่วนหมนุเวียนสินคา้คงเหลือ (เทา่) 12.0            12.2            13.6          15.4          

อตัราส่วนหมนุเวียนเจา้หนีก้ารคา้ (เทา่) 5.8               5.9               5.8            6.0            

หนีส้ินตอ่ทนุ (เทา่) 2.2               2.0               1.8            1.6            

หนีส้ินที่มีดอกเบีย้สทุธิตอ่ส่วนผูถื้อหุน้(เทา่) 0.5               0.4               0.4            0.4            

ผลตอบแทนจากสินทรพัยเ์ฉลี่ย 1.4% 1.8% 2.3% 2.8%

ผลตอบแทนจากผูถื้อหุน้เฉลี่ย 4.6% 5.7% 6.5% 7.5%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2566-2568 ของ CPALL 

   
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบกระแสเงินสด ( ล้านบาท)
ส้ินสุด 3 1 ธ .ค. 25 65 25 66F 25 67F 25 68F
กระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน

ก าไรสทุธิ 13,272 16,926 20,377 24,600

รายการเปลี่ยนแปลงที่ไมก่ระทบเงินสด 34,916 17,548 18,456 19,167

คา่เสื่อมราคาและคา่ตดัจ าหนา่ย 21,424 22,724 23,774 24,674

ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ที่ไมไ่ดร้บัรู ้ - - - -

เพ่ิม/ลด จากกิจกรรมการด าเนินงาน (2,687) 9,540 13,023 (2,087)

กระแสเงนิสดจากการด าเนินงานสุทธิ 69,873 70,487 80,395 71,948

กระแสเงนิสดจากการลงทุน

เพ่ิม/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ 316 47 42 38

เพ่ิม/ลด จากสินทรพัยถ์าวร (29,769) (43,000) (37,500) (31,500)

อ่ืนๆ (1,052) 2,010 1,896 1,787

กระแสเงนิสดจากการลงทุนสุทธิ (30,506) (40,944) (35,562) (29,675)

กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิ

เพ่ิม/ลด เงินกู้ (48,376) (20,398) (10,038) (5,038)

เพ่ิม/ลด หนีส้ินอ่ืนๆ (10,547) (10,050) (45,813) (35,234)

เพ่ิม/ลด ทนุและส่วนเกินมลูคา่หุน้ - - - -

เพ่ิม/ลด การปรบัส่วนผูถื้อหุน้ - - - -

ลด จา่ยปันผล (5,390) (6,737) (8,463) (10,188)

กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิสุทธิ (64,312) (37,186) (64,314) (50,460)

เพ่ิม/ลด เงินสดสทุธิ (24,945) (7,642) (19,482) (8,188)

กระแสเงนิสดสุทธิ 71,424 63,783 44,301 36,113

งบดลุ (ล้านบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 65 25 66F 25 67F 25 68F
เงินสดและรายการเทยีบเทา่ 71,891 64,202 44,678 36,453

ลกูหนีก้ารคา้ 3,620 5,529 5,981 6,371

สินคา้คงเหลือ 58,183 59,896 54,822 53,094

สินทรพัยห์มนุเวียนอ่ืน 15,261 14,081 15,220 16,208

ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์ 213,410 212,765 209,220 201,925

สินทรพัยไ์มห่มนุเวียนอ่ืน 561,696 561,949 557,792 549,869

สินทรัพยร์วม 924,061 918,422 887,714 863,919

เจา้หนีก้ารคา้ 115,963 129,007 139,547 138,043

หนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน 64,069 83,746 72,706 67,685

หนีท้ี่มีดอกเบีย้ครบก าหนดช าระ 1 ปี 27,410 30,873 28,401 29,913

หนีส้ินที่มีดอกเบีย้ระยะยาว 309,061 255,436 213,164 176,531

หนีส้ินไมห่มนุเวียนอ่ืน 117,257 116,063 114,899 113,764

หนีสิ้นรวม 633,760 615,125 568,717 525,936

ทนุเรียกช าระแลว้ 8,983 8,983 8,983 8,983

ส่วนเกินมลูคา่หุน้ 1,684 1,684 1,684 1,684

ก าไรสะสม 80,318 89,564 100,498 113,890

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 290,301 303,298 318,996 337,983

รวมหนีสิ้นและส่วนของผูถ้อืหุน้ 924,061 918,422 887,714 863,919

สมมติฐานในการท าประมาณการ

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 65 25 66F 25 67F 25 68F
ยอดขาย (ลา้นบาท)

- ธุรกิจรา้นสะดวกซือ้ 357,083 424,837 471,239 508,698

- ธุรกิจคา้ส่ง 242,438 265,469 286,707 306,776

- ธุรกิจคา้ปลีก 204,745 205,769 211,942 218,300

อตัราก าไรขัน้ตน้ 21.5% 21.7% 21.8% 21.8%

จ านวนสาขาธุรกิจรา้นสะดวกซือ้ 13,838         14,538         15,238         15,938         


