
 

 

 

แนวโน้มผลการดำเนินงาน 2Q66 ไม่เด่น ธุรกิจปิโตรเคมีได้รับกระทบจาก Stock 
loss จำนวนมาก ธุรกิจซีเมนต์ผลิตภัณฑ์ก่อสร้าง แม้มีปัจจัยบวกด้านต้นทุน
พลังงาน แต่ธุรกิจในอาเซียนกลับแย่ลงมาก ส่วนธุรกิจ Packaging ฟื้นตัวช้าๆจาก
ต้นทุนวัตถุดิบที่ลดลง ขณะที่ธุรกิจลงทุนคาดกำไรลดลง เพราะปีก่อนมีปันผลจาก
โตโยต้าก้อนใหญ่ จึงคาด 2Q66 จะมีกำไรสุทธิ 4,774 ล้านบาท ลดลง 52%YoY 

แม้ยังหวังปัจจัยลบที่เริ่มผ่อนคลายลงจะสนับสนุนผลประกอบการครึ่งปีหลัง 
พร้อมการฟื้นตัวที่น่าจะมีนัยสำคัญในปี 2567 จากโครงการปิโตรเคมีในเวียดนาม
ที่รับรู้รายได้เต็มปีในภาวะที่อุปทานโอเลฟินส์โลกเริ่มกลับมาตึงตัวอีกครั้ง แต่งบ 
2Q66 ที่ค่อนข้างน่าผิดหวัง อาจกดดันราคาหุ้นระยะสั้น แนะนำเพียง Neutral 

ประมาณการตวัเลขสำคัญทางการเงนิ 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
TECHNICAL CHART/COMMENT 

 

แนวโนม้ราคา : Sideway 
แนวรับ : 300 บาท 
แนวต้าน : 328/360 บาท 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีชนะค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีพอๆกับค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีแย่ค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 

ส้ิ น สุด 31 ธ.ค . 2564 2565 2566F 2567F 2568F
ก ำไรสทุธิ 47,174 21,382 37,344 37,675 43,576
Norm Profit 46,719 23,270 25,388 37,675 43,576
EPS ( บำท) 39.31 17.82 31.12 31.40 36.31
DPS (บาท/หุน้) 18.50 8.00 10.00 14.00 16.00
Norm PER (เท่ำ) 8.22 18.13 10.38 10.29 8.89
Dividend Yield (%) 5.73% 2.48% 3.10% 4.33% 4.95%
BVS(บำท) 304.7 311.9 333.0 350.4 370.7
PBV (เท่า) 1.06 1.04 0.97 0.92 0.87
EV/EBITDA (X) 6.80 10.50 9.25 7.95 7.30

ยังไม่ค่อยเข้ารูปเข้ารอย  12 กรกฎาคม 2566 

SCC 
Neutral 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 323.00 
ราคาเปา้หมาย (บาท) 370.00 
Upside (%) 14.55 
Dividend yield (%) 3.10 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ท่ีมา: IAA consensus, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ท่ีมา: IAA CONSENSUS  

COMPANY UPDATE 
MEETING 

บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA, CFA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
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คาด 2Q66 กำไรสุทธิ 4,774 ล้านบาท ลดลง 52%YoY  
คาดการณ์กำไรสุทธิ 2Q66 ที่ 4,774 ล้านบาท (-71%QoQ,-52%YoY) กำไรที่
หดตัวแรงเทียบกับ 1Q66 เนือ่งจากงวด 1Q66 SCC มีกำไรพิเศษกว่า 1.2 หมื่น
ล้านบาท จากการปรับมูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุนใน SCG Logistics หลังมีการ
รวมธุรกิจกับ JWD อีกทั้งในไตรมาสนี้คาดว่าจะเกิดผลขาดทุนจากสต็อกใน
ธุรกิจปิโตรเคมีสูงถึง 1.3 พันล้านบาท แต่หากไม่นับรายการพิเศษ ผลการ
ดำเนินงานปกติ 2Q66 จะเตบิโต 35%QoQ ขณะที่กำไรทีล่ดลง 52%YoY เป็นผล
จากทุกธุรกิจหลักมีต้นทุนการผลิตที่สูงขึ้นเทียบกับปีก่อน ไม่ว่าจะเป็นต้นทุน
วัตถุดิบและพลังงาน ในขณะที่การส่งผ่านต้นทุนที่เพิ่มขึน้ไปสู่ราคาขาย ยังทำไม่ได้
ทั้งหมด นอกจากนี้ในงวด 2Q65 SCC ได้รับเงินปันผลจากธุรกิจลงทุนรวมกว่า 
3.1 พันล้านบาท หลักๆมาจาก TOYOTA ที่มีการรวบจ่ายเงินปันผลในครั้งเดียว 
จากปกติที่จ่ายปันผลให้ SCC ปีละ 2 ครั้ง ในไตรมาส 2 และ 4 แต่ในปีนี้ TOYOTA 
จะกลับมาจ่ายปันผลปีละ 2 ครั้งตามปกติ ทำให้เงินปันผลที่ SCC จะได้รับจาก 
TOYOTA ในงวด 2Q66 จะลดลงประมาณครึ่งหนึ่งเทียบกับ 2Q65 อย่างไรก็ตาม
หากพิจารณาผลประกอบการเป็นรายไตรมาส เริ่มเห็นพัฒนาการที่ดีขึ้นอย่าง
ช้าๆ นับจาก 4Q65 ทีน่่าจะเป็นจุดต่ำสุดของธุรกิจไปแล้ว  

ผลการดำเนินงานรายไตรมาสของ SCC  เงินปนัผลจากธรุกิจลงทนุที่ SCC ถือหุน้นอ้ยกวา่ 20% 
 

 

  

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส      ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

ธรุกจิปโิตรเคมี : ประเมิน 2Q66 กำไร 427 ล้านบาท (-69%QoQ,-89%YoY) ผล
ประกอบการที่ลดลงแรง หลักๆเกิดจากผลขาดทุนจากสต็อกที่คาดว่าจะสูงถึง 1.3 
พันล้านบาท หลังราคา Naphtha ลดลงอย่างรุนแรงในเดือน มิ.ย. 66 เมื่อเทียบกับ
ราคา Naphtha เฉลี่ยใน 1Q66 ขณะที่ปริมาณการขายเม็ดพลาสติก Polyolefin 
(PE+PP) คาดไวท้ี่ 4.2 แสนตัน เพิ่มขืน้จากงวด 1Q66 ที่ 3.9 แสนตนั เนื่องจาก
โรงงานระยอง   โอเลฟินส์ (ROC) ซึ่งเป็นโรงงานปิโตรเคมีต้นน้ำ เปิดดำเนินงานเต็ม
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ไตรมาส เทียบกับช่วง 1Q66 ที่ ROC มีการเดินเครื่องเพียง 2 เดือน ส่วน Spread 
ผลิตภัณฑ์หลัก HDPE-Naphtha เฉลี่ย 2Q66 อยู่ที่ 434 USD/ton เพิ่มขึ้น 
10%QoQ ตามการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ เนื่องจาก HDPE เป็นพลาสติกที่ใช้ใน
การอุปโภค-บริโภค (Consumer product) ขณะที ่Spread PP-Naphtha เฉลี่ย
อยู่ที่ 376 USD/ton ลดลง 1%QoQ ฟื้นตัวช้ากว่า Spread ของ HDPE เพราะ PP 
เป็นพลาสติกที่ใช้สำหรับสินค้าคงทน (Durable Product) เช่น ชิ้นส่วนยานยนต์ 
และเครื่องใช้ไฟฟ้า ซึ่งยังไม่เห็นการฟื้นตัวมากนักในภาวะเศรษฐกิจปัจจุบัน  

SPREAD ผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมี 
 

 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

สำหรับธุรกิจไวนิล คาด 2Q66 จะมีปริมาณการขาย PVC ประมาณ 2 แสนตัน 
ใกล้เคียงกับ 1Q66 แต่อัตรากำไรลดลงค่อนข้างมีนัยสำคัญเนื่องจาก Spread 
PVC-EDC/C2 ลดลง 29%QoQ อยู่ที่ 317 USD/ton จากต้นทุน EDC ที่เพิ่มขึ้น
มาก เนื่องจากภาวะอุปทานตึงตัวในสหรัฐและภูมิภาคตะวันออกกลางที่มีการหยุด
ซ่อมบำรุงเครื่องจักร แต่ไม่สามารถส่งผ่านต้นทุนไปสู่ราคา PVC ได้ เพราะความ
ต้องการใช้ PVC ในภาคอสังหาริมทรัพย์ของจีน สหรัฐ และยุโรปที่ลดลง รวมถึง
การเข้าสู่ช่วง Low Season ของการก่อสร้างในอินเดียและอาเซียน  

ผลประกอบการของธุรกิจปิโตรเคมี 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

(USD/ Ton) 1Q64 2Q64 3Q64 4Q64 1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66F %QoQ %YoY

HDPE-Naphtha 588 585 462 507 453 468 390 360 396 434 10% -7%

PP-Naphtha 791 700 551 563 479 445 358 304 380 376 -1% -16%

PVC-EDC/C2 534 700 478 597 377 530 375 347 449 317 -29% -40%

Benzene-Naphtha 185 365 342 200 176 348 212 117 197 234 19% -33%

Toluene-Naphtha 83 127 84 42 15 238 256 193 219 264 21% 11%

MMA-Naphtha 1,300 1,442 1,382 1,230 1,037 1,293 1,104 917 841 974 16% -25%

BD-Naphtha 352 452 687 -16 169 558 331 84 388 242 -38% -57%
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ธรุกจิปนูซเีมนต-์ผลติภัณฑก์อ่สรา้ง (CBM) : ปริมาณการใช้ปูนซีเมนต์ในประเทศ
ช่วง 2Q66 คาดขยายตัว 0-1%YoY เพราะยังขาดปัจจัยสนับสนุนด้าน Demand 
ที่ชัดเจน ทั้งจากโครงการภาครัฐที่อยู่ในช่วงเปลี่ยนผ่านรัฐบาลใหม่ ทำให้ไม่มีการ
อนุมัติโครงการขนาดใหญใ่หม่ๆ การใช้ปูนซีเมนต์ในโครงการเมกะโปรเจ็คเป็น
โครงการเดิมที่ดำเนินการต่อเนื่อง ส่วนการใช้ปูนซีเมนต์ในภาคเอกชนหดตัวลง
เล็กน้อย จากปัญหาหนี้ภาคครัวเรือนและค่าครองชีพพุ่งสูง โดยเฉพาะในพื้นที่
ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ แต่ยังพอเติบโตได้สำหรับงานก่อสร้างอสังหาริมทรัพย์
ที่เน้นเจาะกลุ่มลูกค้าระดับกลาง-บน ส่วนธุรกิจซีเมนต์ในต่างประเทศ เป็นตัวฉุด
ผลประกอบการในไตรมาสนี้ โดยเฉพาะในเวียดนามที่มีปัจจัยลบจากปัญหาการ
ผิดนัดชำระหนี้หุ้นกู้ในภาคอสังหาริมทรัพย์ นำมาสู่นโยบายการควบคุมการ
ปล่อยสินเชื่อของธนาคารพาณิชย์ ทำให้ความต้องการใช้ปูนซีเมนต์ในเวียดนาม
หดตัวลงอย่างรุนแรง เช่นเดียวกับประเทศกัมพูชาที่ได้รับผลกระทบจากเงินลงทุน
ของจีนที่ลดลง อย่างไรก็ตามอัตรากำไรของธุรกิจปูนซีเมนต์-ผลิตภัณฑ์ก่อสร้าง 
น่าจะปรับตัวดีขึ้นจาก 1Q66 โดยคาด Gross margin จะปรับตัวเพ่ิมขึ้นจาก 
20.9% ใน 1Q66 เป็น 22.0% ใน 2Q66 เนื่องจากต้นทนุการผลิตที่สำคัญไม่ว่า
ต้นทุนถ่านหิน และค่าไฟฟ้ามีทิศทางปรับตัวลดลง โดยเฉพาะถ่านหินที่มีราคา
ลดลงอย่างมีนัยสำคัญตั้งแต่เดือน มี.ค 66 ในขณะทีผู่้ผลิตปูนซีเมนต์ทุกราย
พยายามรักษาราคาปูนซีเมนต์ให้ใกล้เคียงกับงวด 1Q66 ฝ่ายวิจัยจึงคาดว่างวด 
2Q66 ธุรกิจปูนซีเมนต์-ผลิตภัณฑ์ก่อสร้าง จะทำกำไรได้ 895 ล้านบาท                   
(-93%QoQ,-40%YoY) เนื่องจากงวด 1Q66 ธุรกิจซีเมนต์-ผลิตภัณฑ์ก่อสร้าง มี
กำไรพิเศษ 11,956 ล้านบาท จากการปรับมูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุนใน SCG 
Logistics แต่หากเปรียบเทียบในเชิง Normal Profit จะมีกำไรลดลง 41%QoQ ซึ่ง
เป็นไปตามผลกระทบด้านฤดูกาลที่ไตรมาส 2 มีจำนวนวันหยุดมากกว่า อีกทั้งผล
ประกอบการของธุรกิจในอาเซียนแย่ลงมากทั้งในเวียดนาม กัมพูชา และอินโดนีเซีย 

ราคาปูนซีเมนต์ปอร์ตแลนด์เฉลี่ยในประเทศ  ดัชนีราคาถ่านหินและค่าไฟฟ้า 
 

 

  

 
ที่มา: สำนักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม    ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
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ธรุกจิ Packaging : ภาพรวมธุรกิจในงวด 2Q66 ของ SCGP ฟื้นตัวต่อเนื่องจาก 
1Q66 ปัจจัยหนุนหลักมาจากเศรษฐกิจในกลุ่มประเทศอาเซียนที่เติบโต โดยเฉพาะ
ประเทศไทยและเวียดนามที่ได้รับแรงขับเคลื่อนสำคัญมาจากอุตสาหกรรม
ท่องเที่ยวในประเทศและการอุปโภคบริโภคที่ดีขึ้น ขณะที่ประเทศอินโดนีเซียยังเห็น
การฟื้นตัวช้า เกิดจากภาวะอุปทานล้นตลาด และ Demand ที่ลดลงตามฤดูกาลที่
มีวันหยุดยาวในเทศกาลฮารีรายอ ทำให้ราคากระดาษบรรจุภัณฑ์ในอินโดนีเซีย
อ่อนแอกว่าประเทศอื่น ส่วนธุรกิจเยื่อและกระดาษมีปัจจัยบวกจากยอดขาย    
บรรจุภัณฑ์อาหารที่ดีขึ้นอย่างมากตามภาคบริการและยอดขาย Dissolving Pulp 
ไปประเทศจีนที่เพิ่มขึ้น ช่วยชดเชยยอดขายเยื่อใยส้ัน (Short Fiber Pulp) ที่ลดลง
จากผลกระทบด้านราคาที่ดิ่งลงต่ำสุดในรอบหลายปี  โดยคาดการณ์กำไรสุทธิ
งวด 2Q66 อยู่ที่ 1,452 ล้านบาท (+19%QoQ,-22%YoY) 

ราคาเศษกระดาษ,TESTLINER,ราคาเยื่อใยสั้น  ผลประกอบการย้อนหลังรายไตรมาส 
 

 

  

 

ที่มา: ฝ่ายวิจัย ASPS  ที่มา: ฝ่ายวิจัย ASPS 

ปิโตรคอมเพล็กซ์ในเวียดนามเริ่มรับรู้รายได้ใน ก.ย 66 
SCC กำลังก้าวเข้าสู่จุดเปลี่ยนสำคัญอีกครั้งของธุรกิจอีกครั้งในปี 2567 จากการ
เริ่มเปิดดำเนินงานเชิงพาณิชย์โครงการปิโตรเคมีคอมเพล็กซ์แห่งใหม่ที่ประเทศ
เวียดนาม หรือ Long Son Petrochemical complex (LSP) ในเดือน กนัยายน 
2566 โดย LSP ถือเป็นปิโตรเคมีคอมเพล็กซ์แห่งแรกในประเทศเวียดนาม กำลัง
การผลิต Polyolefins 1.4 ล้านตันต่อปี หรือคิดเป็น 65% ของกำลังการผลิต 
Polyolefins ในปัจจุบันที่มีอยู่ 2.13 ล้านตัน ซึ่งจะเข้ามาในช่วงที่ธุรกิจปิโตรเคมี
กำลังอยู่ในช่วงปลายของวัฏจักรขาลง แม้ว่าในช่วงแรกของการเปิดดำเนินงาน 
โครงการ LSP อาจยังไม่สามารถสร้างกำไรให้กับ SCC ได ้ เพราะจะมี
ค่าใช้จ่ายคงที่ได้แก่ ค่าเสื่อมราคา ค่าใช้จ่าย Overhead และดอกเบี้ยจ่าย ต้องรับรู้
ประมาณเดือนละ 1,000 ล้านบาท แต่ฝ่ายวิจัยเชื่อว่าโครงการ LSP จะส่งผลบวก
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อย่างมากต่อ SCC ในระยะยาว เพราะจะช่วยเพิ่มความยึดหยุ่นในการเดินเครื่อง
โรงงานปิโตรเคมีต้นน้ำทั้ง 3 แห่ง คือ ROC ,MOC และ LSP ให้เกิดประสิทธิภาพ
ด้านต้นทุน และประสิทธิภาพการผลิตสูงสุด เช่น การ Optimize การผลิตสินค้า
เกรดต่างๆในโรงงานแต่ละแห่งให้เหมาะสมกับลูกค้าในแต่ละตลาด และเกิดความ
ประหยัดต่อขนาดในการจัดซื้อ Feedstock จำนวนมากขึ้น อีกทั้งอุปทานส่วนเพิ่ม
ของ Ethylene ที่จะลดลงอย่างมีนัยสำคัญตั้งแต่ปี 2567 เป็นต้นไปเมื่อเทียบกับปี 
2564-2566 จะทำให้เกิดความสมดุลระหว่าง อุปสงค-์อุปทาน ของปิโตรเคมีสาย
โอเลฟินส์ และสนับสนุนให้ Spread ของผลิตภัณฑ์หลักคือ HDPE-Naphtha มี
แนวโน้มปรับตัวสูงขึ้นในปี 2567 เป็นตน้ไป 

SCOPE AND DESIGN OF LSP  LSP HIGHLIGHTS 
 

 

  

 
ที่มา: ฝ่ายวิจัย ASPS  ที่มา: SCC 

เชื่อมั่นพื้นฐานระยะยาว แต่งบ 2Q66 ไม่เด่น แนะนำ Neutral 
ฝ่ายวิจัยยังคงมั่นใจในพื้นฐานระยะยาวของ SCC ที่จะเติบโตขึ้นได้ด้วยแผนการ
ลงทุนที่เป็นรูปธรรม ที่จะเริ่มเข้าสู่ช่วงเก็บเกี่ยวผลตอบแทนจากการลงทุน 
โดยเฉพาะในธุรกิจปิโตรเคมี รวมถึงกลยุทธ์การปรับเปลี่ยนธุรกิจไปสู่ความยั่งยืน
ด้วยการมุ่งเน้นพัฒนาสินค้าที่มีมูลค่าเพิ่มสูง (High Value Added) การเพ่ิม
สัดส่วนการใช้เช้ือเพลิงทดแทนขึ้นอย่างต่อเนื่อง อย่างไรก็ตาม การเคลื่อนไหวของ
ราคาหุ้นในระยะสั้นอาจถูกถ่วงด้วยผลประกอบการงวด 2Q66 ที่ไม่ไดดเด่น ใน
เชิงกลยุทธ์การลงทุน ฝ่ายวิจัยจึงลดคำแนะนำลงจาก Outperform เป็น Neutral 
ประเมิน Fair Value ด้วยวิธี DCF จะให้ราคาเหมาะสม 370 บาท 
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การดำเนินการด้าน ESG ของ SCC 
เป้าหมายด้านสิ่งแวดล้อม มุ่งสู่ Net-zero emission ในปี 2050 

 

 
 

ที่มา: SCC   
 

การดำเนินการช่วยเหลือสังคมท่ีสำคัญในปีท่ีผ่านมาของ SCC 
 

 

 
 

ที่มา: SCC   
 

ผลสำเร็จด้าน  Governance & Transparency ของ SCC 
 

 

 
 

ที่มา: SCC   
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คาดการณ์ผลประกอบการ 2Q66 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 
ปริมาณการใช้ปูนซีเมนต์ในประเทศและราคาเฉลี่ย  SPREAD ผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีท่ีสำคัญ 

 
 

 

 
 
 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 
 

  

Key Data (ล้านบาท ) 4Q64 1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66F %QoQ %YoY 1H66F 1H65 %YoY
 อดข  142,665 152,494 152,534 142,392 122,189 128,748 127,657 -1% -16% 256,405 305,028 -16%

    รข  ้   22,850 24,098 22,904 17,591 13,677 19,890 18,171 -9% -21% 38,061 47,002 -19%

   ใช  จ   ใ   รข  -16,065 -17,542 -18,326 -18,057 -17,834 -17,029 -17,140 1% -6% -34,169 -35,867 -5%

ดอ     ้จ   -1,691 -1,647 -1,715 -1,899 -2,262 -2,241 -2,048 -9% 19% -4,289 -3,362 28%

    รจ    รด      ง  7,323 7,784 11,227 3,190 1,070 4,516 6,111 35% -46% 10,627 19,010 -44%

    ร  ุ  8,307 8,844 9,938 2,444 157 16,526 4,774 -71% -52% 21,300 18,781 13%

EPS (   ) 6.92 7.37 8.28 2.04 0.13 13.77 3.98 -71% -52% 17.75 15.65 13%

Gross Margin 16.0% 15.8% 15.0% 12.4% 11.2% 15.4% 14.2% 14.8% 15.4%

SG&A/Sales 11.3% 11.5% 12.0% 12.7% 14.6% 13.2% 13.4% 13.3% 11.8%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2566-2568 ของ SCC 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
 อดข  569,609 599,385 660,129 701,453

     ุข  491,339 507,311 550,571 578,958

    รข  ้   78,269 92,075 109,558 122,495

   ใช  จ   ใ   รข  71,758 77,478 79,574 84,166

ดอ     ้จ   7,523 7,960 8,287 8,781

ร   ด  อื  12,684 11,560 9,970 10,166

    ร  ุ    อ    ภ ษ 17,725 37,859 40,913 47,658

ภ ษ  ง   ด  4,650 6,353 5,868 7,417

    ของผ  ถือ ุ   ร    อ -3,658 515 3,238 4,081

       ง    รจ   ร ษ  ร   10,703 14,059 15,114 15,361

ร    ร    ษอื   ๆ -1,888 11,956 0 0

    ร  ุ  21,382 37,344 37,675 43,576

    รจ    รด      ง  23,270 25,388 37,675 43,576

Norm EPS 19.4                     21.2                     31.4                     36.3                     

  ร    โ ของ อดข   7.5% 5.2% 10.1% 6.3%

  ร    โ ของ    รจ    รด      ง  -50.2% 9.1% 48.4% 15.7%

อ  ร         รข  ้    13.7% 15.4% 16.6% 17.5%

อ  ร         รจ    รด      ง  4.1% 4.2% 5.7% 6.2%

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท)
2Q65 3Q65 4Q65 1Q66

 อดข  152,534 142,392 122,189 128,748

     ุข  129,630 124,800 108,513 108,859

    รข  ้   22,904 17,591 13,677 19,890

   ใช  จ   ใ   รข  18,326 18,057 17,834 17,029

ดอ     ้จ   1,715 1,899 2,262 2,241

   ใช  จ   อื  0 0 0 0

ร   ด  อื  5,307 2,101 2,589 17,045

    ร  ุ    อ    ภ ษ 8,171 -264 -3,830 17,664

ภ ษ  ง   ด  1,946 1,154 -75 4,320

    ของผ  ถือ ุ   ร    อ 364 1,798 2,042 517

ร    ร    ษอื   ๆ -1,289 -746 -913 12,010

    ร  ุ  9,938 2,444 157 16,526

    รจ    รด      ง  11,227 3,190 1,070 4,516

Norm EPS 9.36                     2.66                     0.89                     3.76                     

 อดข   (QoQ) 0.0% -6.6% -14.2% 5.4%

    รข  ้    (QoQ) -5.0% -23.2% -22.3% 45.4%

    รจ    รด      ง   (QoQ) 44.2% -71.6% -66.5% 322.0%

อัตราส่วนทางการเ งิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
อ  ร      ภ     อง (    ) 1.89                     1.92                     1.86                     1.76                     

อ  ร      ภ     อง  ุ  ร็  (    ) 1.24                     1.33                     1.24                     1.12                     

อ  ร       ุ             ้ ร    (    ) 7.65                     7.27                     7.30                     7.30                     

อ  ร       ุ             ง   อื (    ) 5.91                     6.05                     5.96                     5.90                     

อ  ร       ุ       จ       ้ ร    (    ) 8.22                     6.92                     6.85                     6.78                     

    ้     อ    ผ  ถือ ุ   1.21                     1.20                     1.18                     1.15                     

Net Gearing 0.45                     0.39                     0.42                     0.46                     

ผ  อ    จ      ร          2.6% 2.7% 3.8% 4.2%

ผ  อ    จ  ผ  ถือ ุ         6.2% 6.4% 9.0% 9.8%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2566-2568 ของ SCC 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบกระแสเ งินสด (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
 ร    ง   ดจ    รด      ง  

    ร  อ ภ ษ 17,725 37,859 40,913 47,658

ร    ร          ง       ร    ง   ด -2,400 -3,214 -3,950 -2,212

     ื  ร        ดจ       29,461 30,461 32,461 35,794

    ร/ข ด  ุจ   Fx        ด  ร  ร  378 0 0 0

อื  ๆ 0 0 0 0

     / ด จ    จ รร   รด      ง  -6,964 1,850 -18,049 -11,918

 ร    ง   ดจ    รด      ง    ุ  29,719 60,603 45,508 61,905

 ร    ง   ดจ    ร ง  ุ

     / ด จ    ร ง  ุร      ้ -4,168 0 0 0

     / ด จ    ร ง  ุ         ข  อง 9,293 17,505 18,087 18,398

     / ด จ      ร    ถ  ร -39,931 -45,000 -60,000 -80,000

 ร    ง   ดจ    ร ง  ุ  ุ  -32,947 -27,495 -41,913 -61,602

 ร    ง   ดจ    รจ ด   ง  

     / ด  ง     55,914 10,000 10,000 10,000

     / ด   ุ                  ุ   0 0 0 0

 ด จ      ผ -19,199 -12,000 -16,800 -19,200

 ร    ง   ดจ    รจ ด   ง    ุ  24,399 -9,960 -15,087 -17,981

     / ด  ง   ด  ุ  21,171                23,148                (11,492)               (17,678)               

งบดุล (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
 ง   ด             ง   ด 89,859 113,007 101,514 83,836

       ้ ร   74,459 82,478 90,463 96,069

       ง   อื 83,162 83,914 92,418 98,203

    ร      ุ      อื  2,408 2,583 2,833 3,009

   ด    อ   ร    อุ  รณ    ุ  425,052 439,590 467,129 511,335

    ร    ร  906,490 957,318 998,739 1,042,893

 จ       ้ ร   59,783 73,313 80,412 85,394

    ้     ุ      อื  4,516 5,955 6,164 6,878

    ้        ภ ร ดอ     ้ ร      ้ 68,401 68,401 68,401 68,401

    ้        ภ ร ดอ     ้ ร      190,054 200,054 210,054 220,054

    ้   ร  454,065 479,035 496,343 512,039

  ุ   ช  ร     1,200 1,200 1,200 1,200

               ุ   0 0 0 0

    ร    352,820 378,164 399,039 423,416

    ของผ  ถือ ุ   374,255 399,599 420,474 444,851

    ของผ  ถือ ุ   ร    อ 78,169 78,684 81,922 86,003

    ้          ของผ  ถือ ุ   906,490 957,318 998,739 1,042,893

สมมติฐานในการท าประมาณการ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
 ร   ณ  รข            ร   (         ) 17.3 18.0 18.2 18.5

ร   ข     ใ  ร     (    /    ) 1,938 2,000 1,900 1,900

Total Polyolefin sale (     ) 1,675,000 2,010,000 2,412,000 2,532,600

Average Spread ผ   ภ ณฑ   โ ร     ( USD/ton) 393 426 443 449

 ร   ด   รุ  จ รรจภุ ณฑ  ร  งจร (         ) 117,524 128,429 142,941 156,277

 ร   ด   รุ  จ Fibrous Chain (         ) 26,928 25,487 28,035 30,839


