
 

 

 

กำไรสุทธิ 2Q66 เท่ากับ 4.57 พันล้านบาท (+6.3% QOQ, +32.8% YOY) ดีกว่า
ฝ่ายวิจัยคาด 5.8% และ BLOOMBERG CONSENSUS ราว 10.4% โดย NII 
ขยายตัว ตามการปรับพอร์ตไปสู่สินเชื่อ HIGH YIELD และดอกเบี้ยขาขึ้น ขณะที ่
NON – NII แม้ดีกว่าคาด แต่มาจากงาน IB ผ่านการ SYNDICATED LOAN ให้กับ
ลูกค้ารายใหญ่ราว 160 – 170 ล้านบาท ด้านคุณภาพสินทรัพย์อยู่ในการบริหาร
จัดการ ผ่านการ WRITE-OFF และขาย NPL แต่มองว่า COVERAGE RATIO ที่ 
144% ภายใต้กลยุทธ์การขยายสินเชื่อ HIGH YIELD ต้องติดตามกันต่อไป                       

อิง GGM ให้ FV ที ่1.8 บาท (เทียบเท่า PER ที ่10 เท่า ใกล้เคียงค่าเฉลี่ยย้อนหลัง
ตั้งแต่ปี 2560) แม้กำไรที่ดีกว่าตลาดคาดการณ์ เป็น POSITIVE CATALYST แต ่          
ราคาหุ้นที่ปรับตัวขึ้นนำกลุ่มฯ ราว 15.6% YTD น่าจะสะท้อนปัจจัยบวก
พอสมควร จึงประเมินที่ราคานี้ RISK TO REWARD ยังไม่จูงใจ แนะนำ NEUTRAL          
ประมาณการตวัเลขสำคัญทางการเงนิ 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
TECHNICAL CHART/COMMENT 

 

แนวโนม้ของราคา : UPTREND 
แนวรับ : 1.49 บาท  
แนวต้าน : 1.69 บาท 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีชนะค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีพอๆกับค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีแย่ค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 

ส้ินสุด  31 ธ.ค. 2564 2565 2566F 2567F 2568F
ก ำไรสทุธิ 10,474        14,195        17,700        18,667        19,558        

EPS (บำท) 0.11           0.15           0.18           0.19           0.20           

EPS growth (yoy) 3.3% 35.3% 24.7% 5.5% 4.8%

BVS (บำท) 2.18           2.26           2.38           2.49           2.59           

PER (x) 15.0           11.1           8.9             8.5             8.1             

PBV (x) 0.75           0.72           0.68           0.66           0.63           

DPS (บำท) 0.038          0.07           0.09           0.10           0.10           

Div yields 2.3% 4.5% 5.6% 5.9% 6.2%

ROE  5.0% 6.6% 7.9% 7.9% 8.0%

ราคาเหมาะสม  20 กรกฎาคม 2566 

TTB 
Neutral 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 1.63 
ราคาเปา้หมาย (บาท) 1.80 
Upside (%) 9.3 
Dividend yield (%) 5.6 
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ท่ีมา: IAA consensus, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    
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กำไร 2Q66 ใกล้เคียงฝ่ายวิจัย แต่ดีกว่าตลาดคาด    
กำไรสุทธิ 2Q66 เท่ากับ 4.57 พันล้านบาท (+6.3% QoQ, +32.8% YoY) ดีกว่า
ฝ่ายวิจัยคาด 5.8% และ Bloomberg Consensus ราว 10.4% จาก PPOP สูง
กว่าคาดราว 3.9% มาที่ 9.9 พันล้านบาท (+3.5% QoQ, +14.7% YoY)           
หนุนด้วย NII มากกว่าที่ประเมิน 3.4% เท่ากับ 1.4 หมื่นลา้นบาท (+4.4% QoQ, 
+13.5% YoY) ขยายตัวมากกว่าสินเชื่อที่เติบโต 0.4% MoM (-2.1 YoY, -0.9% 
YTD) ทั้งจากการปรับพอร์ตไปสู่สินเชื่อที่ให้ผลตอบแทนสูงขึ้น อย่าง สินเชื่อรถ / 
บ้านแลกเงิน, สินเชื่อบัตรเครดิตและสินเชื่อส่วนบุคคล (โครงสร้างสินเชื่อและเงิน
ฝาก ตามหน้า 6) รวมถึงดอกเบี้ยขาขึ้น ผลักดัน Yield on loan เป็น 5.17% (+ 20 
bps QoQ, + 76 bps YoY) ประกอบกับการบริหารจัดการฐาน Earning asset 
เฉลี่ย ณ วันสิ้นงวด ซึ่งใช้ในการคำนวณ NIM ผ่าน Interbank ทำได้ค่อนข้างดี 
สะท้อนผ่าน Yield on interbank ที่ 2.1% สูงกว่าอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ภาพรวม
ส่งให้ NIM สูงกว่าที่มองไว้ 3.08% เปน็ 3.17% (+13 bps QoQ, +35 bps YoY) 
ด้าน Cost of fund ตามที่ประเมิน 1.39% (+ 10 bps QoQ, + 48 bps YoY)  

ขณะที่ Non – NII แม้ดีกว่าที่คาดการณ์ 9.6% เท่ากับ 3.7 พันล้านบาท (+8.9% 
QoQ, +5.5% YoY) มาจากรายได้ค่าธรรมเนียมฯ ดีกว่าคาด 5.1% มาอยู่ที่ 2.7 
พันล้านบาท (+3.9% QoQ, +0.6% YoY) แต่เพราะมีการรับรู้งาน IB ส่วนของ
ธนาคาร (TTB ไม่ได้มีการถือหุ้นใหญ่ในธุรกิจ บล.) ราว 160 – 170 ล้านบาท จาก
การเป็น Syndicated Loan ให้กับลูกค้ารายใหญ่ VS ระดับปกติที่มีเพียงงาน IB 
จากการออกตราสารหนี้ ซึ่งค่าธรรมเนียมไม่สูง ด้านรายได้ที่มิใช่การดำเนินงาน
หลักที่ 1 พันล้านบาท (+24.7% QoQ, +21.4% YoY) จากเงินปันผลรับตาม
ฤดูกาลเป็น 203 ล้านบาท เทยีบกับ 2 ล้านบาทงวดก่อน  

โดยปัจจัยฝ่ังรายได้รวมตามข้างต้น (1.8 หมื่นล้านบาท : +5.3% QoQ, +11.8% 
YoY) มนี้ำหนักมากกว่า OPEX ที่สูงกว่าคาด 5.5% เท่ากับ 7.9 พันล้านบาท        
(+7.7% QoQ, +8.3% YoY) เพราะค่าใช้จ่ายการตลาดและ IT โดยอัตราการ
เติบโตฝั่งรายได้ต่ำกว่าการเพิ่มขึ้นของ OPEX ผลักดันให้ Cost to income ratio 
มาอยู่ที่ 44.3% (คาด 43.9%) เทียบกับ 43.3% งวดก่อนและ 45.7% ช่วง 2Q65  

สำหรับ Credit Cost อยู่ในการบริหารจัดการตามที่มองไว้ 1.25% (ECL ที่ 4.2 
พันล้านบาท) ทรงตัว QoQ (ECL ที ่ 4.3 พันล้านบาท) และ YoY (ECL ที ่ 4.3 
พันล้านบาท) หลังคุณภาพสินทรัพย์ยังดอยู่ในการบริหารจัดการ ตามที่จะกล่าว
ในส่วนถัดไป  
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ทั้งนี้ การขยายตัวของกำไรสุทธิและส่วนของผู้ถือหุ้นลดลง ผ่านการจ่ายเงินปัน
ประจำปีช่วงที่ผ่านมา ยกระดับ ROE งวด 2Q66 มาอยู่ที่ 8.1% จาก 7.7% และ 
6.5% ช่วงเดียวกันปีก่อน         

ทั้งนี้ TTB จะจัด Analyst meeting ในวันที ่20 ก.ค. 66 เวลา 16.15 – 18.30 น. 
โดยปัจจุบัน ธ.พ. ตั้งเป้าหมายทางการเงินหลักๆ ดังนี้ สินเชื่อเติบโต 3% YoY, 
NIM ที่ 3.0% - 3.1%, Cost to income ratio ที ่Mid-40s (44% - 46%) และ 
Credit cost ที่ 1.25% - 1.35% ในมมุมองฝา่ยวจิัยมองวา่ NIM นา่จะสงูเกนิ
เป้าหมายบรษิทัฯ หลงั 1H66 ทำไดท้ี ่3.11% ผสานกบัการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้
ตามอตัราดอกเบีย้นโยบาย ชว่ง ม.ิย. 66 จงึคาดหมายโมเมนตมัทีด่ตีอ่ของ NIM 
ในงวด 3Q66 ชดเชยสนิเชือ่ทีน่า่จะทำไดต้ำ่กวา่เปา้หมายเหลือเพียงบวก 1% YoY  

บริหารจัดการ NPL ผ่าน Write-off และขายหนี ้ 
ภาพรวมคุณภาพสินทรัพย์ ณ สิ้นงวด 2Q66 พบว่ามูลหนี้ NPL (Stage 3) อยู่ที ่
4 หมื่นล้านบาท (-3.1% QoQ, -1.5% YoY, -2.4% YTD) ผ่านการ Write-off 
และขายหนี้ที่ 4.3 พันล้านบาท และ 1.8 พันล้านบาท สูงขึน้จาก 2.9 พันล้านบาท 
และ 1.4 พันล้านบาท ในงวดก่อน ตามลำดับ (ประเมิน NPL Formation จะอยู่ที่
ประมาณ 4.8 พันล้านบาท จาก 4.6 พันล้านบาทในงวด 1Q66) ทำให้ NPL / Loan 
ดีกว่าที่คาดไว้ว่าปรับตัวเพิ่มขึ้น เป็นลดลงเหลือ 3.0% จาก 3.1% ณ สิ้นงวดก่อน 
(3.0% ณ สิ้นงวด 2Q65 และสิ้นปี 2565)  

ในขณะที่ LLR ลดลงราว 0.3% QoQ (+6.4% YoY, +2.0% YTD) เท่ากับ 5.8 
หมื่นล้านบาท ต่ำกว่าอัตราการลดลงของ NPL ผลักดัน Coverage ratio มาที ่
144% จาก 140% ณ สิ้นงวด 1Q66 (133% ณ สิ้นงวด 2Q65 และ 138% ณ สิ้น
ปี 2565) อย่างไรก็ดีระดับ Coverage ratio ต่ำกว่าค่าเฉลี่ยกลุ่มฯ ที่ 180%           
แม้ ธ.พ. มองว่าระดับ Coverage ratio ข้างต้นเพียงพอ แต่ฝ่ายวิจัยมีความเห็นว่า
การขยายตัวในกลุ่มสินเชื่อ High Yield ภายใต้พอร์ตสินเชื่อที่มีสัดส่วนลูกค้าราย
ใหญ่ราว 32% ของพอร์ตสินเชื่อ ซึ่งปกติมูลค่าหลักประกันไม่สูงมาก ทำให้การ
บริหารจัดการ Credit cost อาจเผชิญความท้าทายมากขึ้นในอนาคต (TISCO ที่
มีการขยายพอร์ตสินเชื่อ High Yield ช่วงที่ผ่านมา ณ สิ้นงวด 2Q66 ม ี
Coverage ratio ที่ 224% และ ROE ที่ 17.5%)   

ทั้งนี้ ณ สิ้นงวด 2Q66 TTB มีลูกหนี้ภายใต้มาตรการช่วยเหลือราว 11% ของ
พอร์ตสินเชื่อ แบ่งเป็นการขยายระยะเวลาชำระหนี้ 7% (เทียบเท่าเกณฑ์สีส้มของ 
ธปท. : จัดชั้นลูกหนี้ตามปกติ) และ 4% (เทียบเท่าเกณฑ์สีฟ้าของ ธปท. : ผ่อนผัน
จัดชั้นลูกหนี้ถึงสิ้นปี 2566)       
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ปรับเพิ่มกำไรปี 2566 – 67 ราว 16% สะท้อน 1H66    
โดยกำไรสุทธิ 1H66 อยู่ที่ 8.9 พันล้านบาท (+33.6% YoY) คิดเป็นสัดส่วน 58% 
ของประมาณการเดิม นำไปสู่การปรับเพิ่มกำไรสุทธิปี 2566 – 67 ราว 16% 
หลักๆ มาจากการเพ่ิมสมมติฐาน NIM ปี 2566 ให้สอดคล้องกับ 1H66 มาที ่
3.20% (เดมิ 3.0%) และ 3.23% (เดมิ 3.03%) ตามลำดับ ชดเชยการปรับลด
สมมติฐานสินเชื่อจากเดิมบวก 3% YoY เหลือ 1% YoY ภายหลังปรับปรุง
สมมติฐาน ส่งให้กำไรสุทธิปี 2566 อยูท่ี่ 1.77 หมื่นลา้นบาท (1H66 คิดเป็น
สัดส่วน 50% ของประมาณการกำไรใหม่ฝ่ายวิจัยและ 54% ของ Bloomberg 
consensus) สูงขึ้น 25% YoY และปี 2567 ที่ 1.87 หมื่นลา้นบาท (+5% YoY)  

ทั้งนี้ ฝ่ายวิจัยยังคงสมมติฐาน Credit cost ป ี2566 – 67 ที ่1.3% สะท้อนความ
เสี่ยงจาก NPL ที่อาจเกิดขึ้นหลังหมดมาตรการช่วยเหลือ ประกอบกับระดบั 
Coverage ratio ตามที่ได้กลา่วข้างต้น       

Neutral ราคานี้ risk to reward ไม่จูงใจ            
ภายใต้ประมาณการใหม่ อิง GGM บน ROE ระยะยาวที่ 8.0%, COE ที่ 9.6% ให้ 
PBV ที่ 0.75 เท่า ให้ FV ป ี2566 ที่ 1.80 บาท (เทียบเท่า PER ที่ 10 เท่า ใกล้เคียง
ค่าเฉลี่ยย้อนหลังตั้งแต่ปี 2560) ให้คำแนะนำ Neutral หลังราคาหุ้น YTD ปรับเพิม่ 
15.6% มากสุดในกลุ่มฯ และสูงกว่า SET Index ที่ติดลบ 7.9% YTD สะท้อนกำไร
ที่ดีกว่าตลาดคาดอย่างต่อเนื่อง ในขณะที่ทางพ้ืนฐานระดับ Coverage  ratio และ 
ROE ไม่ได้เด่นกว่ากลุ่มฯ อย่างมีนัยฯ จึงมองว่าที่ระดับราคานี้ Risk to reward 
ยังไม่จูงใจมาก สำหรับนักลงทุนที่ยังไม่มีหุ้น    

 

สมมติฐานในการปรับประมาณการ   ผลตอบแทนหุ้นในกลุ่ม YTD 

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: BLOOMBERG   

                                   

2566F 2567F 2566F 2567F 2566F 2567F

ก ำไรสุทธิ (ลำ้นบำท) 17,700 18,667 15,225 16,114 16.3% 15.8%

EPS (บำท) 0.18           0.19           0.16           0.17           16.3% 15.8%

NII (ลำ้นบำท) 57,579       59,707       54,087       56,537       6.5% 5.6%

NIM 3.20% 3.23% 3.00% 3.03%

Loan growth 1.0% 3.0% 3.0% 3.0%

Credit cost 1.30% 1.30% 1.30% 1.30%

Cost to income ratio 44.5% 44.7% 46.2% 46.1%

เดิมใหม่ % เปล่ียนแปลง

15.6%
13.6%

10.8%

4.9% 3.8% 3.7%

-2.0%
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TT
B

KT
B

BB
L

BA
Y

SE
TB

AN
K

SC
B

TIS
CO SE

T

KB
AN

K

KK
P



  

                                                  - 5 - 

 

HISTORICAL PER  GGM  

 
 

 

 
ที่มา: BLOOMBERG    ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 

ประเด็นความเสี่ยงที่มีน้ำหนักต่อประมาณการของ TTB 

1. กรณีที่สินเชื่อเติบโตต่ำกว่าเป้าหมาย โดยทุกๆ 1% ของคาดการณ์สินเชื่อปี 
2566 ที่ลดลงจากปัจจุบันที่ประเมินเติบโต 1% yoy จะทำใหร้ายได้ดอกเบี้ยรับสุทธิ
ลดลง 0.4% และกำไรสุทธิปี 2566 ลด 0.7% ส่วน FV ไม่เปลี่ยนแปลงอย่างมีนัยฯ   

2. NIM ลดลงต่ำกว่าคาด โดยทุกๆ 10bps ของ NIM ที่ปรับตัวลดลงจาก
คาดการณ์ปี 2566 ที่ 3.20% จะทำให้รายได้ดอกเบี้ยรับสุทธิลดลง 3% และกำไร
สุทธิปี 2566 ลด 8% และส่งผลให้ ROE เฉลี่ยปี 2566 – 68 ลดลง 0.2% ซึ่งทำให ้
FV ต่ำลงจากเดิม 0.2 บาท    

3. กรณีที่คุณภาพสินทรัพย์มีแนวโน้มแย่กว่าคาด โดยทุกๆ 10bps ของ
คาดการณ์ Credit Cost ป ี 2566 ที่เพิ่มจากปัจจุบันที่ประเมิน 130bps จะทำให้ 
ECL เพิ่ม 8% จากปัจจุบัน และทำให้กำไรสุทธิปี 2566 ลดลงราว 6% และส่งผลให้ 
ROE เฉลี่ยปี 2566 – 68 ลดลง 0.1% ทำให้ FV ต่ำลงจากเดิม 0.2 บาท    
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โครงสร้างสินเชื่อ TTB 

 
ที่มา: TTB   

 

โครงสร้างเงินฝาก TTB 

 
ที่มา: TTB   

 

 

 

 

 

5% 5% 5% 6% 6% 6%
9% 9% 8% 8% 8% 8%

23% 23% 23% 23% 24% 24%

29% 29% 29% 30% 30% 30%

34% 35% 34% 32% 32% 32%

1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66

                                    SME                                                                   

14% 14% 15% 17% 19% 22%

40% 40% 40% 40% 41% 40%

46% 46% 45% 43% 40% 38%

1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66

Fix Deposit CASA No Fixed & ME
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โครงสร้างรายได้  YIELD ON LOAN / NIM / COST OF FUND 

 

 

 
ที่มา: งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 

ECL และ CREDIT COST รายไตรมาส   NPL และ NPL / LOAN 

 
 

 

 

ที่มา: งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: TTB และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

 

STAGE 2 และ STAGE 2 / LOAN   ดอกเบ้ียค้างรับ 

 

 

 
ที่มา: TTB และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: TTB และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 

12,872 12,782 12,577 12,769 12,409 12,414 12,968 13,826 13,502 14,093

3,360 2,437 2,458 2,993 2,462 2,645 2,534
2,750 2,559 2,659

891
871 779 747

903 830 847
1,264 809

1,008
17,123

16,090 15,814 16,508
15,774 15,889 16,349

17,840
16,870

17,760

47.9%
47.2%

46.9%

48.5%

44.3%

45.7%
45.6%

46.3%

43.3%

44.3%

1Q64 2Q64 3Q64 4Q64 1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66

                                                                        Cost to income ratio

       

4.54% 4.51% 4.50% 4.52% 4.41% 4.41% 4.49%
4.73%

4.98% 5.17%

2.96% 2.97% 2.97% 3.00% 2.87% 2.83% 2.94% 3.13% 3.04% 3.17%

0.91% 0.87% 0.88% 0.87% 0.87% 0.90% 0.92% 0.96%
1.29% 1.39%

1Q64 2Q64 3Q64 4Q64 1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66

Yield on loan

NIM

Cost of Fund

4,760 4,972
6,863

8,237

5,480 5,491 5,527 5,017 4,808 4,382 4,361 4,802 4,276 4,244

1.36% 1.43%

2.00%

2.39%

1.58% 1.60% 1.63%
1.47% 1.41%

1.27% 1.25%
1.39%

1.25% 1.25%

1Q63 2Q63 3Q63 4Q63 1Q64 2Q64 3Q64 4Q64 1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66

                                       ECL) Credit Cost (%)

       

37,746
44,183

38,805 36,747 39,594
43,400 43,543 44,411 42,120 42,144 41,331 41,899 41,707 42,006 40,719

2.71%

3.15%

2.81% 2.70%
2.84%

3.14% 3.20% 3.27%
3.07% 3.09% 2.97% 3.01% 3.03% 3.09% 2.99%

4Q62 1Q63 2Q63 3Q63 4Q63 1Q64 2Q64 3Q64 4Q64 1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66

NPL NPL / Loan

       

133,044130,327132,807

122,135
118,222116,984

120,010

112,530113,788
118,161120,119

116,840116,003
119,631

9.5% 9.4%

9.7%

8.8%
8.6% 8.6%

8.8%

8.2%
8.3%

8.5%
8.6%

8.5% 8.5%
8.8%

1Q63 2Q63 3Q63 4Q63 1Q64 2Q64 3Q64 4Q64 1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66

Stage 2 Stage 2 / Loan (%)

       

7,145 7,130 7,232 7,232 7,369
7,148

7,351
7,499

7,777

8,169 8,2130.5%
0.5%

0.5% 0.5% 0.5%
0.5% 0.5%

0.5%

0.6%

0.6% 0.6%

1Q64 2Q64 3Q64 3Q64 4Q64 1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66
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LLR และ LLR / LOAN   LLR และ LLR / NPL (COVERAGE RATIO) 

 

 

 
ที่มา: TTB และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: TTB และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 

ESG TTB 

 
ที่มา: TTB   

 

 

 

 

46,715 44,374 48,371 52,978 53,800 54,419 53,923 54,472 55,476 55,022 56,603 57,390 58,730 58,558

3.3% 3.2%
3.5%

3.8% 3.9% 4.0% 4.0% 4.0% 4.1% 4.0% 4.1% 4.2% 4.3% 4.3%

1Q63 2Q63 3Q63 4Q63 1Q64 2Q64 3Q64 4Q64 1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66

                                               LLR)                                                         

       

46,715 44,374 48,371 52,978 53,800 54,419 53,923 54,472 55,476 55,022 56,603 57,390 58,730 58,558

105.7%
114.4%

131.6%133.8%
124.0%125.0%121.4%

129.3%131.6%133.1%135.1%137.6%139.8%143.8%

1Q63 2Q63 3Q63 4Q63 1Q64 2Q64 3Q64 4Q64 1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66

                                               LLR) Coverage Ratio
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ผลประกอบการายไตรมาส 

 
ที่มา: งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
หมายเหตุ : การเติบโตของ EPS ไม่เท่ากับกำไรสุทธิ เพราะมีการใช้สิทธิ TTB-W1 ตามกำหนดระยะเวลาการใช้สิทธิ      

 

 
 
 

  

ลำ้นบำท 4Q64 1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66 %QoQ %YoY 1H66 1H65 %YoY

รำยไดด้อกเบีย้รบัสทุธิ (NII) 12,769 12,409 12,414 12,968 13,826 13,502 14,093 4.4% 13.5% 27,595 24,823 11.2%

รำยไดท้ี่มิใชด่อกเบีย้ (Non - NII) 3,740 3,365 3,475 3,381 4,014 3,368 3,668 8.9% 5.5% 7,035 6,840 2.9%

 - รำยไดค้ำ่ธรรมเนียมฯ - สทุธิ 2,993 2,462 2,645 2,534 2,750 2,559 2,659 3.9% 0.6% 5,218 5,107 2.2%

 - รำยไดท้ี่มิใชก่ำรด ำเนินงำนหลกั 747 903 830 847 1,264 809 1,008 24.7% 21.4% 1,817 1,733 4.8%

รวมรายได้จากการด าเนินงาน 16,508 15,774 15,889 16,349 17,840 16,870 17,760 5.3% 11.8% 34,630 31,663 9.4%

คำ่ใชจ้ำ่ยด ำเนินงำน (OPEX) (7,999) (6,987) (7,262) (7,447) (8,256) (7,303) (7,863) 7.7% 8.3% (15,166) (14,249) 6.4%

ก าไรก่อนตั้ง ECL (PPOP) 8,509 8,787 8,627 8,902 9,584 9,567 9,897 3.5% 14.7% 19,464 17,414 11.8%

ผลขำดทนุดำ้นเครดติที่คำดวำ่จะเกิดขึน้ (ECL) (5,017) (4,808) (4,382) (4,361) (4,802) (4,276) (4,244) -0.7% -3.2% (8,520) (9,190) -7.3%

ก าไรสุทธิ 2,799 3,195 3,438 3,715 3,847 4,295 4,566 6.3% 32.8% 8,861 6,633 33.6%

EPS (บาท) 0.03       0.03       0.04       0.04       0.04       0.04       0.05       6.3% 32.6% 0.09       0.07       33.4%

สินเช่ือ 1,371,304 1,365,992 1,392,608 1,394,000 1,376,118 1,358,053 1,363,679 0.4% -2.1% 1,363,679 1,392,608 -2.1%

เงินฝำก 1,339,195 1,360,213 1,394,947 1,373,624 1,399,247 1,402,305 1,395,314 -0.5% 0.0% 1,395,314 1,394,947 0.0%

Yields on loan 4.52% 4.41% 4.41% 4.49% 4.73% 4.98% 5.17% 5.05% 4.38%

Funding Cost 0.87% 0.87% 0.90% 0.92% 0.96% 1.29% 1.39% 1.34% 0.89%

Spread 3.65% 3.54% 3.51% 3.57% 3.77% 3.69% 3.79% 3.71% 3.50%

NIM 3.00% 2.87% 2.83% 2.94% 3.13% 3.04% 3.17% 3.11% 2.85%

Cost to Income Ratio 48.46% 44.29% 45.70% 45.55% 46.28% 43.29% 44.27% 43.80% 45.00%

Credit cost 1.47% 1.41% 1.27% 1.25% 1.39% 1.25% 1.25% 1.24% 1.33%

NPL Ratio (ตำม MD&A) 2.81% 2.73% 2.63% 2.72% 2.73% 2.69% 2.63% 2.63% 2.63%

NPL / Loan 3.07% 3.09% 2.97% 3.01% 3.03% 3.09% 2.99% 2.99% 2.97%

LLR / NPL 129.3% 131.6% 133.1% 135.1% 137.6% 139.8% 143.8% 143.8% 133.1%

LLR / Loan 4.0% 4.1% 4.0% 4.1% 4.2% 4.3% 4.3% 4.3% 4.0%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2566 - 2568 ของ TTB 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบก ำไรขำดทุน (ล้ำนบำท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
รำยไดด้อกเบีย้รับ 65,627               78,881               82,002               84,498               

ตน้ทนุดอกเบีย้จำ่ย (14,010)             (21,303)             (22,295)             (22,882)             

รายไดด้อกเบีย้สทุธิ 51,617               57,579               59,707               61,616               

รำยไดค้ำ่ธรรมเนียมฯ - สทุธิ 10,391               10,690               11,011               11,341               

รำยไดจ้ำกกำรด ำเนนิงำนอืน่ๆ 3,845                 3,960                 4,079                 4,201                 

คำ่ใชจ้ำ่ยด ำเนนิงำน (29,952)             (32,124)             (33,409)             (34,411)             

ผลขำดทนุดำ้นเครดติทีค่ำดวำ่จะเกดิขึน้ (ECL) (18,353)             (17,979)             (18,339)             (18,599)             

ก ำไรกอ่นภำษีเงนิได ้ 17,547               22,126               23,048               24,148               

หกั ภำษีเงนิได ้ (3,352)                (4,425)                (4,379)                (4,588)                

สว่นของผูถ้อืหุน้สว่นนอ้ย (0)                       (1)                       (2)                       (2)                       

ก าไรสทุธิ 14,195               17,700               18,667               19,558               

EPS (บาท) 0.15                   0.18                   0.19                   0.20                   

งบก ำไรขำดทุนรำยไตรมำส ( ล้ ำนบำท )

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66
รำยไดด้อกเบีย้รับ 16,519               17,545               18,475               19,441               

ตน้ทนุดอกเบีย้จำ่ย (3,550)                (3,719)                (4,973)                (5,349)                

รายไดด้อกเบีย้สทุธิ 12,968               13,826               13,502               14,093               

รำยไดค้ำ่ธรรมเนียมฯ - สทุธิ 2,534                 2,750                 2,559                 2,659                 

รำยไดจ้ำกกำรด ำเนนิงำนอืน่ๆ 847                    1,264                 809                    1,008                 

คำ่ใชจ้ำ่ยด ำเนนิงำน (7,447)                (8,256)                (7,303)                (7,863)                

ผลขำดทนุดำ้นเครดติทีค่ำดวำ่จะเกดิขึน้ (ECL) (4,361)                (4,802)                (4,276)                (4,244)                

ก ำไรกอ่นภำษีเงนิได ้ 4,541                 4,782                 5,291                 5,653                 

หกั ภำษีเงนิได ้ (827)                   (935)                   (996)                   (1,087)                

สว่นของผูถ้อืหุน้สว่นนอ้ย (0)                       (0)                       (0)                       (0)                       

ก าไรสทุธิ 3,715                 3,847                 4,295                 4,566                 

EPS (บาท) 0.04                   0.04                   0.04                   0.05                   

Tier 1 16.0% 16.3% 16.2% 16.1%

Tier 2 4.0% 3.7% 3.7% 3.7%

CAR 20.0% 20.0% 19.9% 19.8%

อัตรำส่วนทำงกำรเงิน

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
Yield on loan 4.54% 5.15% 5.21% 5.21%

Funding cost 0.92% 1.37% 1.40% 1.40%

Spread 3.61% 3.78% 3.81% 3.81%

NIM 2.96% 3.20% 3.23% 3.23%

สนิเชือ่ตอ่เงนิฝำก 98.3% 97.7% 97.7% 97.7%

Cost to income ratio 45.5% 44.5% 44.7% 44.6%

Credit Cost 1.34% 1.30% 1.30% 1.28%

ROAA 0.8% 1.0% 1.0% 1.0%

ROAE 6.6% 7.9% 7.9% 8.0%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2566 - 2568 ของ  TTB 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบดุล  (ล้ำนบำท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
เงนิสดและเงนิฝำกธนำคำร 15,506              17,326              19,172              18,403              

เงนิลงทนุ 212,965            217,270            230,290            244,090            

สนิเชือ่ 1,376,118        1,389,879        1,431,576        1,474,523        

บวก ดอกเบีย้คำ้งรับ 7,777                8,010                8,251                8,498                

หกั คำ่เผือ่หนี้สงสัยจะสญู (57,390)             (55,369)             (54,708)             (54,307)             

สนิเชือ่สทุธิ 1,326,505        1,342,521        1,385,118        1,428,713        

สนิทรัพยอ์ืน่ 271,304            296,226            302,983            309,952            

สนิทรพัยร์วม 1,826,279        1,873,342        1,937,562        2,001,159        

เงนิฝำก 1,399,247        1,423,034        1,465,725        1,509,697        

เงนิกูย้มื (Interbank + Bond) 144,414            147,051            148,522            150,007            

หนีส้นิรวม 1,607,271        1,642,623        1,697,026        1,750,398        

ทุนเรยีกช าระแลว้และสว่นเกนิมูลคา่หุน้ 135,297            135,298            135,298            135,298            

ส ำรองตำมกฎหมำย 10,091              10,091              10,091              10,091              

ก ำไรสะสม 69,162              79,797              89,614              99,839              

สว่นของผูถ้อืหุน้ 219,008            230,719            240,537            250,761            

หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 1,826,279        1,873,342        1,937,562        2,001,159        

งบดุลรำยไตรมำส  ( ล้ ำนบำท )

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66
เงนิสดและเงนิฝำกธนำคำร 15,153              15,506              13,998              14,045              

เงนิลงทนุ-สทุธิ 192,358            212,965            191,634            194,988            

สนิเชือ่ 1,394,000        1,376,118        1,358,053        1,363,679        

บวก ดอกเบีย้คำ้งรับ 7,499                7,777                8,169                8,213                

หกั คำ่เผือ่หนี้สงสัยจะสญู (56,603)             (57,390)             (58,730)             (58,558)             

สนิเชือ่สทุธิ 1,344,896        1,326,505        1,307,492        1,313,334        

สนิทรัพยอ์ืน่ 271,126            271,304            313,827            299,849            

สนิทรพัยร์วม 1,823,533        1,826,279        1,826,952        1,822,215        

เงนิฝาก 1,373,624        1,399,247        1,402,305        1,395,314        

เงนิกูย้มื (Interbank + Bond) 171,745            144,414            143,423            144,174            

หนีส้นิรวม 1,608,839        1,607,271        1,602,356        1,598,316        

สว่นของผูถ้อืหุน้ใหญ่ 214,693            219,006            224,594            223,898            

หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 1,823,533        1,826,279        1,826,952        1,822,215        

สมมติฐำนในกำรประมำณกำร

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
อัตรำกำรเตบิโตของสนิเชือ่ 0.4% 1.0% 3.0% 3.0%

อัตรำกำรเตบิโตของเงนิฝำก 4.5% 1.7% 3.0% 3.0%

อัตรำกำรเตบิโตของรำยไดค้ำ่ธรรมเนียมฯ -7.6% 2.9% 3.0% 3.0%

Credit cost 1.34% 1.30% 1.30% 1.28%

NPL/สนิเชือ่รวม 3.03% 3.10% 3.10% 3.10%
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APPENDIX 

NII รายได้ดอกเบี้ยรับสุทธิ 

Non - NII รายได้ที่มิใช่ดอกเบี้ย 

FVTPL กำไร (ขาดทุน) สุทธิจากเคร่ืองมือทางการเงินที่วัดมูลค่ายุติธรรมผ่าน
งบกำไรหร ือขาดท ุน บ ันท ึกใน Non – NII ในรายการน ี ้หล ักๆ 
ประกอบด้วย กำไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยนที่ทำให้กับลูกค้า
ธนาคารฯ , การ Mark to Market (Unrealized) รวมท ั ้ งการขาย 
(Realized) เงินลงทุนทั้งหุ้น, ตราสารหนี้ ที่ทางธนาคาร เลือกบันทึก
เป็น FVTPL  

OPEX ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน 

PPOP กำไรก่อนสำรอง (รายได้รวม – ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน)  

ECL (Expected Credit Loss) ผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น (สำรองบันทึกในงบกำไร
ขาดทุน) 

LLR (Loan Loss Reserve) ค่าเผื่อผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น (สำรองบันทึกในงบ
ดุล)  

Earning Asset  สินทรัพย์ที่ก่อให้เกิดรายได้ (สินเชื่อ + Interbank + เงินลงทุน) 

NIM  NII / Average Earning Asset    

Yield on Loan  NII / Average Loan 

Cost of Fund  ค่าใช้จ่ายดอกเบี้ย / เงินทุน (เงินฝาก + Interbank + Bond)    

Credit Cost  ECL / Average Loan 

DPD  (Days Past Due) จำนวนวันที่ค้างชำระหนี้ 

Stage 1 (Perform) สินเชื่อที่ยังชำระหนี้ตามปกติ 

Stage 2 (Underperforming) สินเช ื ่อที ่  DPD เก ิน 30 ว ัน หรือมาจากการจัดชั ้นเช ิงคุณภาพ 
เนื่องจากสถานะการเงินอ่อนแอหรืออยู่ในอุตสาหกรรมเสี่ยง แม้ชำระ
หนี้ตามปกติ 

Stage 3 (NPL : Non 
Performing Loan) 

สินเชื่อที่ค้างชำระเกิน 90 วัน  

Coverage Ratio LLR / NPL สะท้อนนโยบายการตั้งสำรองของธนาคาร  

ดอกเบี้ยค้างรับ  รายได้ดอกเบี้ยค้างรับที่ธนาคารบันทึกในงบกำไรขาดทุน แต่ยังไม่ได้
จัดเก็ยเป็นเงินสด   

FVTOCI เงินลงทุนต่างๆ ที่ไม่จัดประเภทเป็น FVTPL โดยการ Mark to Market 
หรือการขาย ที่เกิดกำไร (ขาดทุน) จะบันทึกเข้าส่วนผู้ถือหุ้นโดยไม่ผ่าน
งบกำไรขาดทุน       

BIS Ratio อัตราส่วนเงินกองทุนทั ้งหมดเทียบสินทรัพย์เสี ่ยง ( RWA : Risk 
weighted Assets)  

 


