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Key Takeaway : Key Player from AI to EV
USA 

- ตัวเลขการจ้างงานนอกภาคการเกษตรลดลงและต่่ากว่าที่คาด แต่ค่าแรงเฉลี่ยรายช่ัวโมงเพิ่มขึ้น 4.4% สูงกว่าตลาดคาด ส่งผลให้ภาพตลาดยังคงไม่แย่ไปกว่าเดิม
- เกิดการเล่นหุ้นตัวกลางตัวเล็ก โดยเฉพาะกลุ่ม EV หลังหลายบริษัทรายงานตัวเลขส่งมอบรถออกมาดีกว่าที่นักวิเคราะห์คาด
- ติดตามตัวเลขเงินเฟ้อ CPI เดือน พ.ค. หากออกมาต่่ากว่าคาดที่ 3.1% YoY จะช่วยให้ตลาดลดแรงกดดันเรื่องการขึ้นดอกเบี้ยของ FED ลง

VIETNAM
- มีมุมมองต่อตลาดเวียดนามดีขึ้นหลังจ่านวนบัญชีซื้อขายของนักลงทุนในประเทศและยอด Volume Trade ปรับตัวเพิ่มขึ้น
- กฎหมายช่วยเหลือต่างๆ และการลดดอกเบี้ยคาดว่าจะช่วยให้นักลงทุนมีความเชื่อมั่นในภาคอสังหาริมทรัพย์มากขึ้น 
- หาก Valuation เริ่มน่าดึงดูด แนะน่า Slightly Overweight มอง Base Cast ดัชนี = 1,174 จุด (MEYG = 1.97% ดอกเบ้ียเงินฝากลด 50bps มาอยู่ท่ี 6.0% และ EPS อยู่ท่ี 93.54 โตเท่า GDP คาดการณ์ท่ี 5%)

Investment Idea
✓ เพิ่มความชอบในตลาดเวียดนาม หลังเรื่องหนี้อสังหาเริ่มดีขึ้น  แนะน่า B-Vietnam  และ Principle VNEQจากผลการด่าเนินงานโดดเด่น
✓ ใช้Structured note ในการสร้าง Portfolio แนะน่า Trading Firm ในญ่ีปุ่น , และจีน 
✓ Trading กลุ่มเก็งก่าไร Software AI , EV Car

Wall Street picked : 
Software and Ai : Crowdstrike , Datadog, Fortinet, Palo Alto, Snowflake, Mongo DB, Roblox, Netease, Baidu 

EV and Supply Chain : Rivian, Li Auto, Xpeng, Ferrari, Hertz, Albermale
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Structured Noted Recommend
1321 JP Bullish Sharkfin
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1321 JP Bullish Sharkfin
1321 JP Bullish Sharkfin

Barrier level 120% , Rebate 3% Tenor 1Y

Investment idea 

1. ลงทุนในดัชนีหุ้นนิเคอิ 225 ที่ list ในญี่ปุ่นแต่จ่ายเป็นสกุลเงินดอลลาร์
2. ป้องกันความเสี่ยงโดยสถานการณ์ที่แย่ที่สุดคือจะได้เงินต้นคืนกลับ 100% + 

Rebate rate ที่ 3% ซึ่งมากกว่าเงินฝาก
3. สถานการณ์ที่ได้ผลตอบแทนน้อยที่สุดคือ ดัชนีนิเคอิไม่ขยับตัวไปไหนนับตั้งแต่

วันท่ีซื้อจนถึงอายุครบ 1 ปี ซึ่งอาจจะได้น้อยสุดทางทฤษฎีคือ 100% +0.1% 
4. Best case คือราคาดัชนีวิ่งไปเกือบชนที่ barrier level ซึ่งจะได้ผลตอบแทนเกือบ 

20% 
5. ก าหนดอายุถือตั๋วคือ 1 ปี โดยที่ไม่ว่าจะถือแค่วันเดียวแล้วเกิดราคาดัชนีพุ่งขึ้น

ทะลุ Barrier ทันทีก็ตาม
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Structured Noted Recommend
Trading Firm BEN Strike 85% Tenor 9 m Coupon 17.54%
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Investment Idea
▪ Copy Trading idea ตาม Warren Buffet ในหุ้นญี่ปุ่นโดยใช้ Structured Note 

เป็นตัวช่วยป้องกันความเส่ียงด้าน Downside Risk ที่ Strike 85% (-15% 
protected) 

▪ โดย Warren Buffet ได้ถือหุ้นเป็นสัดส่วนประมาณ 8% ของแต่ละบริษัท โดยอาจจะ
เพิ่มได้ถึง 9.9% ซึ่งรวมหุ้นญี่ปุ่นทั้ง 5 ตัวคิดเป็น 5.2% ของ Port

▪ 8001 JP Itochu  ด่าเนินธุรกิจส่ิงทอ เหล็ก สินแร่ พลังงาน อาหาร มี Forward pe
ที่ 10.15

▪ 8002 JP Marubeni ด่าเนินธุรกิจสินค้าอุปโภคบริโภค, เคมีภัณฑ์, เครื่องจักรกล, 
ฮาร์ดแวร์และซอฟต์แวร์

▪ 8031 JP Mitsui ด่าเนินธุรกิจผลิตภัณฑ์เหล็ก สินแร่ งานก่อสร้าง พลังงาน 
เคมีภัณฑ์ ไอที

Structured Note Idea
▪ 8001 JP Itochu  Forward pe ที่ 10.15x , @ strike F/pe ที่ 8.63x Upside -5.8% 
▪ 8002 JP Marubeni Forward pe ที่ 9.2x , @ strike F/pe ที่ 7.82x Upside  1.4% 
▪ 8031 JP Mitsui Forward pe ที่ 8.8x , @ strike F/pe ที่ 7.48 Upside  5.7% 

Remark  : ใช้ราคาปิดวันก่อนหน้าในการค่านวณราคา Strike , Knock in , Forward PE ratio เพื่อประกอบพิจารณาการตัดสินใจ

Source : ASP Research , Trading View , Calculate from Bloomberg data

Strike 85% , 4,709 Y Coupon 17.54% flat

Strike 85% , 2,040 YCoupon 17.54% flat

Strike 85% , 4,450 Y Coupon 17.54% flat
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Source : 

ตลาดแรงงานออกมาผสมผสาน ส่งผลให้ภาพตลาดยังคงไม่แย่ไปกว่าเดิม

• ตัวเลขตลาดแรงงานสหรัฐเดือน มิ.ย. ที่ประกาศในวันศุกร์ออกมาผสมผสาน โดยมีรายละเอียดดังน้ี
• การจ้างงานนอกภาคการเกษตร (nonfarm-payroll) เพิ่มขึ้น 2.09 แสนต่าแหน่ง ต่่ากว่าคาดที่ 2.25 แสนต่าแหน่ง ชะลอตัวลงจากเดือนก่อนที่ 3.06 แสนต่าแหน่ง รวมถึงเพิ่มขึ้นน้อยสุดในรอบกว่า 2 ปี
• อัตราการว่างงาน (Unemployment rate) อยู่ที่ 3.6% เท่ากับที่ตลาดคาด แต่ลดลงจากเดือนก่อนที่ 3.7%
• ค่าจ้างแรงงานราย ช.ม. เพิ่มขึ้น 4.4% YoY สูงกว่าคาดที่ 4.2% และเท่ากับเดือนก่อน 

• ท่าให้ตลาดจับตาการประกาศตัวเลขเงินเฟ้อ CPI ในวันพุธนี้ โดยตลาดคาดเงินเฟ้อเดือน มิ.ย. จะขยายตัวอยู่ที่ 3.1% YoY ลดลงจากครั้งก่อนที่ 4.0% YoY 

Source : Investing, Bloomberg 
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Source : 

Analyst recommend on Software Ai 
YoY Next Qf This Yf YoY Next Qf This Yf 12M Next Y TP this Y Next Y

U 56.3% 3.0% 54.1% -175.0% 39.2% -99.9% - 95.88      -2.32% - 0.91      

CRWD 42.0% 4.6% 35.0% 83.9% -2.1% 55.1% - 57.34      22.68% 1.73      1.34      

SNOW 47.6% 6.3% 33.7% 183.6% -33.6% 136.2% - 271.24    12.69% 9.62      5.79      

PANW 24.1% 13.8% 25.4% 84.4% 16.9% 69.6% 356.48    50.74      0.13% 1.93      1.65      

DDOG 32.7% 4.1% 25.0% 16.7% 1.3% 15.8% - 79.30      1.17% 2.66      2.02      

FTNT 32.2% 3.2% 23.7% 80.9% 0.5% 23.2% 60.93      50.22      0.82% 2.91      2.46      

MDB 29.0% 6.0% 20.5% 180.0% -18.8% 87.8% - 256.18    4.34% - -

SPOT 9.3% 7.1% 17.5% -628.3% -46.6% -18.7% - - 0.68% - -

RBLX 3.8% 11.0% 11.4% 301.8% -35.2% -12.6% - - 5.49% - -

BIDU 1.6% 2.0% 3.2% 33.0% -1.4% 1.2% 21.32      14.62      25.81% 0.33      0.30      

NTES -1.4% -5.9% 1.4% 60.8% -26.9% 2.6% 22.11      17.77      20.93% 1.38      1.30      

TME -2.3% 0.2% -1.7% 58.7% 1.6% 21.4% 20.47      12.96      40.09% - -

MRVL -8.7% 1.3% -6.9% -40.4% 4.3% -28.0% 199.66    34.90      12.40% 5.61      3.72      

Name
PEGSale Growth EPS Growth p/e Ratio Analyst

Source : Bloomberg data as of 8 July 2023
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Source : 

Analyst recommend on EV and Supply Chain
YoY Next Qf This Yf YoY Next Qf This Yf 12M Next Y TP this Y Next Y

RIVN 595.8% 44.6% 144.8% -12.6% 13.5% -17.5% - - -9.00% - -

LI 82.1% 27.2% 108.0% 170.1% 68.7% 15276.3% - 59.07      8.49% - -

ALB 128.8% -4.8% 39.1% 333.6% -56.8% 3.4% 7.73        13.59      10.93% 0.29      0.31      

RACE 15.2% 5.1% 18.0% 20.1% 4.7% 28.4% 53.14      43.77      1.40% 2.88      2.54      

IFX GY 19.5% -0.6% 14.3% 50.0% -8.9% 29.9% 16.60      14.76      32.91% 3.96      3.87      

P911 GY - 0.2% 13.9% - -3.1% 11.8% - 18.85      10.91% 2.45      2.27      

APTV 15.3% -0.9% 11.2% 44.4% 8.8% 28.8% 39.92      22.98      17.84% 2.05      1.51      

XPEV -49.8% 10.4% 9.8% - - - - - -25.47% - -

STMPA FP 19.8% 1.0% 7.9% 39.2% -1.7% 1.4% 10.05      11.85      25.46% 2.26      2.25      

HTZ 13.1% 19.6% 7.6% -55.2% 66.3% -33.1% 4.90        8.27        26.81% - -

F 29.2% -2.2% 7.3% 65.8% -20.4% -3.2% 7.07        9.11        -2.37% 0.87      0.95      

GM 11.1% 5.0% 4.6% 5.7% -21.0% -8.9% 5.43        6.19        20.01% - -

6902 JP 3.0% -14.0% 0.1% 48.4% -9.9% 35.6% 22.94      14.87      7.05% 0.89      0.79      

ON 0.8% 3.2% -2.5% -2.5% 1.0% -9.2% 17.82      19.10      3.45% 3.88      3.47      

Name
PEGSale Growth EPS Growth p/e Ratio Analyst

Source : Bloomberg data as of 8 July 2023
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Source : 

Earning Previews

Sources : Bloomberg, Investing, Seeking Alpha, WSJ 

Ticker
Lastest 

Annoucment 
Date Quarterly

Expected report 
date

Market Cap 
(M)

Lastest 
Quarterly

Outlook Notes

PEP US EQUITY 25-Apr-23 13-Jul-23 257,078 
+ +

ก่าไร Q1 สูงกว่าคาดและแนวโน้มสดใส โดยบริษัทเผยรายได้ 1Q23 ที่ $1.79 หมื่นล้านเติบโต 10%YoY ซ่ึงดีกว่าคาดที่ $1.72 หมื่นล้าน หรือคิดเป็น organic growth ที่ 
14.3% สูงกว่าคาดที่ 9.47% ซ่ึงเป็นผลมาจากการปรับราคาสินค้าขึ้นเฉลี่ย 16%YoY ทั่วโลก ขณะที่ปริมาณขายทั่วโลกขยายตัวเฉลี่ย 2%YoY ด้านก่าไรปกติเตบิโต 
16.3%YoY มาที่ $1.50 ต่อหุ้นซ่ึงดีกว่าคาดที่ $1.38 ต่อหุ้น ทั้งนี้บริษัทคาดรายได้ปี 2023 เติบโต 8%YoY ซ่ึงดีกว่านักวิเคราะห์คาดที่เติบโต 6.4%YoY

UNH US EQUITY 14-Apr-23 14-Jul-23 436,989 
+ 0

บริษัทเผยก่าไรดีกว่าคาด โดยมีรายได้ 1Q23 ที่ $9.19 หมื่นล้านเติบโต 14%YoY และดีกว่าคาดที่ $8.95 หมื่นล้าน ซ่ึงแบ่งเป็นรายได้ประกันสุขภาพ (United Healthcare) ที่ 
$7.05 หมื่นล้านเติบโต 12.5%YoY และดีกว่าคาดที่ $6.97 หมื่นล้าน รายได้บริการสุขภาพ (Optum) เติบโต 25%YoY มาที่ $5.41 หมื่นล้าน ด้านจ่านวนผู้ใช้บริการเพิ่มขึ้น 
3.8% มาที่ 52.89 ล้านคน และ Medical care ratio (MCR) ซ่ึงสะท้อนต้นทุน เพิ่มข้ึนมาที่ 82.2% สูงกว่าปีก่อนที่ 82.0% แต่ยังต่่ากว่าคาดที่ 82.5% ขณะที่ก่าไรปกติเติบโต 
14% มาที่ $6.26 ต่อหุ้นซ่ึงดีกว่าคาดที่ $6.06 ต่อหุ้น ผู้บริหารปรับเพิ่มประมาณการก่าไรปี 2023 ขึ้นเป็น $24.5 - $25 ต่อหุ้น จากเดิมที่ $24.40 - $24.90 ซ่ึง ใกล้เคียงที่
นักวิเคราะห์คาดที่ $24.93 อย่างไรก็ตามในช่วงประชุมนักวิเคราะห์ผู้บริหารได้แสดงความกังวลต่อการปรับโมเดล ค่านวณค่ารักษาพยาบาลใหมซ่ึ่งอาจส่งผลต่อรายได้เบี้ย
ประกัน ทั้งนี้ Centers for Medicare and Medicaid Services (CMS) อยู่ระหว่างการปรับปรุงหลักเกณฑ์และคาดมีผลบังคับใช้ในปี 2024

JPM US EQUITY 14-Apr-23 14-Jul-23 418,501 
+ +

บริษัทเผยก่าไรไตรมาสล่าสุดดกีว่าคาดรวมทั้งเพิ่มประมาณการรายไดจ้ากดอกเบีย้สา่หรับทั้งปีข้ึน สะท้อนถึงความสามารถในแบงค์ขนาดใหญ่ที่ยังปลอดภัย แม้ภาค
ธนาคารจะเผชิญวิกฤติในช่วงที่ผ่านมา โดยยอดเงินฝากสิ้นสุดเดือนมีนาคมเพิ่มขึ้น $5 หมื่นล้าน เทียบกับทั้งอุตสาหกรรมที่ปรับตัวลดลง 3% ในไตรมาสแรก รายได้สุทธิ
จากดอกเบี้ยเพิ่มข้ึน 49% YoY ท่าให้ก่าไรทั้งหมดเพิ่มข้ึน 52% YoY รวมทั้งปรับประมาณการรายได้สุทธิจากดอกเบี้ยทั้งปีเพิ่มขึ้นมาอยู่ที ่$8.1 หมื่นล้าน จากก่อนหน้าที่
มองไว้ $7.4 หมื่นล้าน ในส่วนของการตั้งส่ารองหนี้สูญเพิ่มข้ึน 56% YoY มาอยู่ที่ $2.3 พันล้าน ขณะที่รายได้ในส่วนของ Investment banking ลดลง 24% YoY มาอยู่ที่ 
$1.6 พันล้าน จากดีลต่างๆยังคงชะลอตัวลง

BAC US EQUITY 18-Apr-23 18-Jul-23 225,368 
+ n/a

บริษัทรายงานก่าไร 1Q23 ดีกว่าคาด โดยมีรายได้รวมที่ $2.63 หมื่น ล้านเติบโต 13%YoY และดีกว่าคาดที่ $2.54 หมื่นล้าน ซ่ึงแบ่งเป็นรายได้ดอกเบี้ยที่ $1.46 หมื่นล้าน
เติบโต 25%YoY และ ดีกว่าคาดที่ $1.44 หมื่นล้าน ธุรกิจเทรดดิ้งมีรายได้ $5.05 พันล้านเติบโต 8.7%YoY และดีกว่าคาดที่ $4.46 พันล้าน อย่างไรก็ตามรายได้บริหาร
สินทรัพย์หดตัว 2.9%YoY มาที่ $5.32 พันล้านซึ่งต่ํากว่าคาดที่ $5.48 พันล้าน ขณะที่ก่าไรสุทธิอยู่ที่ $0.94 ต่อหุ้น เติบโต 17.5% และดีกว่าคาดที่ 50.84 ต่อหุ้น การต้ัง
ส่ารองหนี้เสียอยู่ที่ $931 ล้านเพิ่มขึ้นจาก $30 ล้านในปีก่อน แต่ต่่ากว่าคาดที่ $1.18 พันล้าน ด้านอัตราทุนส่ารอง CET1 Ratio อยู่ที่ 11.4% เพิ่มข้ึนจากปีก่อนที่ 10.4% 
และมากกว่าคาดที่ 11.3%

MS US EQUITY 19-Apr-23 18-Jul-23 139,171 
+ n/a

บริษัทเผยรายได้และก่าไร 1Q23 ดีกว่าคาด โดยมีรายได้ที่ $1.45 หมื่นล้าน หดตัว 1.9%YoY แต่ดึกว่าคาดที่ $1.41 หมื่นล้าน ซ่ึงแบ่งเป็นรายได้บริหารสินทรัพย์ $6.56 
พันล้านเติบโต 11%YoY และดีกว่าคาดที $6.48 พันล้าน รายได้ซื้อขายหุ้นหดตัว 14%YoY และต่่ากว่าคาดที่ $2.86 พันล้าน ด้านรายได้ซื้อขายตราสารหนีห้ดตวั 
12%YoY มาที่ $2.58 พันล้านแต่ดีกว่าคาดที่ $2.42 พันล้าน ด้านค่าธรรมเนียม Investment Banking หดตัว 24%YOY มาที่ $1.25 พันล้าน แต่ดีกว่าคาดที่ $1.12 
พันล้าน ขณะที่ก่าไรสุทธิหดตัว 17.5%YoY มาที่ $1.70 ต่อหุ้น ดีกว่าคาดที่ $1.67 ต่อหุ้น เงินฝากรวมอยู่ ที่ $3.48 แสนล้านลดลง 3.7%YoY และน้อยกว่าคาดที่ $3.52 
แสนล้าน ขณะที่อัตราส่วนทุนส่ารอง CET1 ratio อยู่ที่ 15.1% ตามคาด เพิ่มจาก 14.5% ในปีก่อน
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ASML US EQUITY 19-Apr-23 19-Jul-23 281,919 
+ +

บริษัทเผยยอดค่าสั่งซ้ือต่่าสุดนับตั้งแต่ป ี2020 เช่นเดียวกับผู้ผลิตชิพรายใหญ่รายหลาย รวมทั้ง Samsung ที่มีการลดการใช้จ่ายลงในช่วงขาลงของอุตสาหกรรม ขณะที่บริษัทยังคงให้
แนวโน้มไตรมาสที่ 2 ออกมาเหนือกว่านักวิเคราะหคาด และยังคงมมีุมมองการเติบโตคงเดิมส่าหรับทั้งป ีโดยไตรมาส 1 รายได้อยู่ที่ 6.75 พันล้านยูโร เพิ่มข้ึน 4.9% QoQ ดีกว่าคาดที่ 6.31 
พันล้านยูโร ในส่วนของอัตราก่าไรข้ันต้นอยู่ที่ 50.6% ดีกว่าคาดที่ 49.8% และ ก่าไรสุทธิอยู่ที่ 1.96 พันล้านยูโร เพิ่มข้ึน 7.6% QoQ ดีกว่าคาดที่ 1.62 พันล้านยูโร ขณะที่ยอดค่าสั่งซ้ืออยู่
ที่ 3.75 พันล้านยูโร ลดลง 41% QoQ และต่่ากว่าคาดที่ 5.59 พันล้านยูโร ส่าหรับแนวโน้มไตรมาส 2 บริษัทคาดรายได้จะอยู่ในช่วง 6.5-7.0 พันล้านยูโร ดีกว่าคาดที่ 6.42 พันล้านยูโร และ
อัตราก่าไรคาดว่าจะอยู่ในช่วง 50%-51% เทียบกับนักวิเคราะห์คาดที่ 50.7% ส่าหรับมุมมองทั้งปี บริษัทยังคงมองการเติบโตของรายได้ที่ประมาณ 25%

TSLA US EQUITY 19-Apr-23 19-Jul-23 876,495 
- -

บริษัทมีการปรับลดราคารถยนต์ในบางรุ่น อย่าง Model 3 และ Model Y ลง เพื่อกระตุ้นอุปสงค์ท่ามกลางการแข่งขันของรถยนตไ์ฟฟ้าที่ร้อนแรง นอกจากนั้นบริษัทมีการรายงานผล
ประกอบการไตรมาส 1 ออกมาหลังตลาดปิด ด้วยก่าไรที่ออกมาน้อยกว่านักวิเคราะห์คาด จากอัตราก่าไรที่หดตัวเนื่องจากผลกระทบของการลดราคารถยนต์และโรงงานแหง่ใหมใ่น Austin 
และ Berlin ส่งผลให้ราคาหุ้น -6.07% ในช่วง After-hours โดยบริษัทเผยรายได้อยู่ที่ $23.33 พันล้าน เพิ่มข้ึน 24% YoY แต่น้อยกว่าคาดที่ $23.35 พันล้าน และ Adj EPS อยู่ที่ 85 เซนต์ 
ต่่ากว่าคาดที่ 86 เซนต์ ขณะที่อัตราก่าไรข้ันต้น ซ่ึงเป็นตัวเลขที่นักลงทนุให้ความสนใจ หลังจากบริษัทมีการปรับลดราคายนต์มาอย่างตอ่เนื่อง อยู่ที่ 19.3% หดตัวจากช่วงเดียวกันของปี
ก่อนที่ 29.1% และต่่ากว่าคาดที่ 21.2% ส่าหรับคาดการณ์ทั้งปีบริษัทยงัคงมมีุมมองคงเดิมส่าหรับยอดผลิตทั้งสิ้น 1.8 ล้านคัน เทียบกับนักวิเคราะห์คาดที่ 1.84 ล้าน บริษัทเผยว่าถึงแม้จะ
มีการปรับลดราคายนต์ในหลากหลายภมูิภาค แต่อัตราก่าไรจากการด่าเนินงานที่ลดลงยังอยู่ในสดัส่วนที่สามารถจัดการได้ รวมทั้งคาดว่าการลดต้นทุนการผลิตต่อเนื่อง ทั้งการปรับปรุง
ระบบการผลิตให้มีประสิทธภิาพ และค่าขนส่งที่ลดลง ยังเป็นจุดที่บริษัทมุ่งเน้นในการเพิ่มอัตราก่าไรเมื่อมีการขยายขนาดที่ใหญ่ข้ึน

UAL US EQUITY 18-Apr-23 19-Jul-23 17,781 
+ +

บริษัทรายงานผลประกอบการไตรมาส 1 และให้แนวโน้มไตรมาส 2 ดีกว่าที่นักวิเคราะห์ คาด โดยผลประกอบการไตรมาส 1 รายได้อยู่ที่ $11.43 พันล้าน เพิ่มข้ึน 51% YoY ดีกว่าคาด
เล็กน้อยที่ $11.43 พันล้าน ขณะที่ขาดทุนสุทธิต่อหุ้นอยู่ที่ 63 เซนต์ ดีกว่าคาดที่มองว่าจะขาดทุน 73 เซนต์ต่อหุ้น ส่าหรับแนวโน้มไตรมาส 2 บริษัทคาดจะมีก่าไรสุทธิต่อหุ้นประมาณ $3.5-
4 และ รายได้จะเติบโต ในช่วง 14%-16% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน หลังจากเห็นความต้องการเดินทางในต่างประเทศที่เพิ่มข้ึนกว่า 2 เท่าเมื่อเทียบกับการเดินทาง ภายในประเทศ 
ส่าหรับทั้งปีบริษัทคาดก่าไรต่อหุ้นอยู่ในช่วง $10-$12 เทียบกับนักวิเคราะห์คาดที่ $8.54

NFLX US EQUITY 18-Apr-23 20-Jul-23 195,082 
0 -

ผลประกอบการไตรมาส 1 ก่าไรออกมาดีกว่าคาด แต่ให้คาดการณ์ไตรมาส 2 ออกมาต่่ากว่าที่นักวิเคราะห์ส่วนใหญ่คาดหวัง ที่มองว่าบริษัทจะได้ประโยชน์จากการน่าเสนอแพ็คเกจโฆษณา 
โดยไตรมาสแรก รายได้อยู่ที่ $8.16 พันล้าน เพิ่มข้ึน 3.7% YoY ต่่ากว่าคาดที่ $8.18 พันล้าน ขณะที่ก่าไรสุทธิต่อหุ้นอยู่ที่ $2.88 ดีกว่าคาดที่ $2.86 ในส่วนของอัตราก่าไรสุทธิจากการ
ด่าเนินงานอยู่ที่ 21% ดีกว่าคาดที่ 20.2% จ่านวนผู้ใช้งานเพิ่มข้ึน 1.75 ล้านบัญชี เทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนที่ลดลง 2 แสนบัญชี แต่ต่่ากว่าคาดที่มองว่าจะเพิ่ม 2.41 ล้านบัญชี 
ส่าหรับคาดการณ์ไตรมาส 2 มองรายได้จะอยู่ที่ $8.24 พันล้าน เพิ่มข้ึน 3% YoY ต่่ากว่าคาดที่ $8.47 พันล้าน โดยบริษัทมองในไตรมาส 2 จะได้ประโยชน์มากขึ้นจากการน่าเสนอแพ็คเกจ
แบบมีโฆษณา และปราบปรามการแชร์รหัสผ่าน หลังจากมีการล่าช้าในการน่าเสนอในช่วงที่ผ่านมา จากตอนแรกคาดว่าจะน่าเสนอเป็นวงกว้างในช่วงปลายไตรมาส 1 แต่เปลี่ยนมาเป็นใน
ไตรมาส 2 แทน ขณะที่คาดจ่านวนผู้ใช้งานจะเพิ่มข้ึนแค่ใกล้เคียงกับไตรมาสแรก

ISRG US EQUITY 18-Apr-23 20-Jul-23 115,680 
+ n/a

รายได้ไตรมาส 1 ออกมาดีกว่านักวิเคราะห์คาด โดยรายได้อยู่ที่ $1.70 พันล้าน เติบโต 14% YoY ดีกว่าคาดที่ $1.6 พันล้าน รวยทั้งการเติบโตของ Worldwide procedure อยู่ที่ 26% YoY 
เพิ่มข้ึนจากช่วงเดียวกันของปีก่อนที่ 19% YoY และดีกว่าคาดที่ 15% YoY ขณะที่ก่าไรสุทธิลดลงประมาณ 2% YoY อยู่ที่ $360.8 ล้าน จากค่าใช้จ่ายที่เพิ่มข้ึนประมาณ 21% YoY มา
อยู่ที่ $725.4 ล้าน

Sources : Bloomberg, Investing, Seeking Alpha, WSJ 
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JNJ US EQUITY 18-Apr-23 20-Jul-23 419,955 
+ +

รายงานขาดทุนสุทธ ิ$68 ล้านใน 1Q23 อย่างไรก็ตามหากตดัรายการพิเศษค่าใช้จ่ายคดีความราว $6.9 พันล้าน ก่าไรปกติอยู่ที่ $7.07 พันล้าน หรือเทียบเท่า $2.68 ต่อหุ้น
เพิ่มข้ึนเล็กน้อย 0.4%YoY และดีกว่าคาดที่ $2.52 ต่อหุ้น โดยบริษัทมีรายได้รวมที่ $2.48 หมื่นล้านเตบิโต 5.6%YoY และดีกว่าคาดที่ $2.37 หมื่นล้าน ซ่ึงแบ่งเป็น รายได้ยา 
(pharmaceutical) $1.34 หมื่นล้านเติบโต 4.2%YoY และดีกว่าคาดที่ $1.27 หมื่นล้าน ด้านรายได้สินค้าสขุภาพ (consumer healthcare) เพิ่มข้ึน 7.4% มาที่ $3.85 พันล้านซึ่ง
ดีกว่าคาดที่ $3.64 พันล้าน และรายได้ MedTech เติบโต 7.3%YoY มาที่ $7.48 พันล้านซึ่งดีกว่าคาดที่ $7.31 พันล้าน ทั้งผู้บริหารคาดรายได้ส่าหรับปี 2023 อยู่ที่ $9.79 - 
$9.89 หมื่นล้านซ่ึงดีกว่าตลาดคาดที่ $9.77 หมื่นล้าน ขณะที่คาดก่าไรท่ี $10.6 - $10.7 ต่อหุ้นซ่ึงดีกว่าตลาดคาดที่ $10.52 ต่อหุ้น

TSM US 
EQUITY

20-Apr-23 20-Jul-23 515,581 
+ 0

ก่าไรออกมาดีกว่าคาด ถึงแม้จะมีการคาดการณ์รายได้ไตรมาสต่อไปที่ลดลงก็ตาม โดยผลประกอบการไตรมาส 1 รายได้อยู่ที่ $16.72 พันล้าน ลดลง 4.8% YoY จากอุปสงค์
ในส่วนปลายทางที่เบาบางลง ขณะที่ก่าไรสุทธิต่อหุ้นอยู่ที่ $1.31 ดีกว่าคาดไว้ 11 เซนต์ จากอัตราก่าไรที่ดีกว่าคาดทั้ง อัตราก่าไรข้ันต้น และ อัตราก่าไรจากการด่าเนนิงาน ที่ 
56.3% และ 45.5% ตามล่าดับ ดีกว่าคาดที่ 54.4% และ 42.4% ในส่วนของแนวโน้มรายได้ไตรมาส 2 บริษัทมองจะอยู่ในช่วง $15.2 พันล้าน-$16 พันล้าน ลดลงจากช่วง
เดียวกันของปีก่อนที่ $18.16 พันล้าน ขณะที่อัตราก่าไรข้ันต้นคาดว่าจะอยู่ที่ 52%-54% นักวิเคราะห์คาด 52.5% และ อัตราก่าไรจากการด่าเนินงานอยู่ในช่วง 39.5%-
41.5% นักวิเคราะห์คาด 40.1% ทางด้านผู้บริหารยังคงเป้า capex ปี 2023 ที่ $3.2-$3.6 หมื่นล้านตามเดิม สวนทางกับท่ี Economic Daily รายงานว่าอาจปรับลดลงก่อนหน้า
นี้ ในส่วนธุรกิจ PC & smartphone มองยังคงอ่อนแอต่อเนื่อง แต่คาดการใช้ก่าลังการผลิตจะท่าจุดต่่าสดุในเดือน มิ.ย. และปรับตัวดีขึ้นในช่วงครึ่งปีหลัง ขณะที่รายได้จาก 
Automotive เป็นกลุ่มเดียวที่ยังเติบโต ถึงแม้จะชะลอลงก็ตาม

SAP US EQUITY 21-Apr-23 20-Jul-23 162,691 
+ 0

ผู้บริหารมั่นใจรายได้เติบโตสองหลักต้ังแต่ปี 2024 เป็นต้นไป แม้ก่าไร 1Q23 ออกมาผสมผสาน โดยบริษัทเผยรายได้ 1Q23 ที่ 7.44 พันล้านยูโรเติบโต 5%YoY ดีกว่าคาดที่ 
7.36 พันล้านยูโร ซ่ึงแบ่งเป็นรายได้ cloud ที่ 3.18 พันล้านยูโรเติบโต 12.7%YoY ซ่ึงเติบโตต่่าที่สุดในรอบ 6 ไตรมาสและโตต่่ากว่าคาดที ่3.22 พันล้านยูโร ด้านอัตราก่าไรข้ันตน้
อยู่ที่ 71.4% ลดลงจาก 72.0% ในปีก่อนและต่่ากว่าคาดที่ 72.5% ขณะที่ก่าไรอยู่ที่ 1.27 ยูโรต่อหุ้นเติบโต 27%YoY และดีกว่าคาดที่ 1.11 ยูโรต่อหุ้น ทั้งน้ีผู้บริหารคาดรายได้
ซอฟต์แวร์และ cloud ปี 2023 ที่ 2.69 - 2.74 หมื่นล้านใกล้เคียงที่ตลาดคาด และคาดก่าไรจากการด่าเนนิงานที่ 8.6 - 8.9 พันล้านยูโรตามที่ตลาดคาดเช่นกัน นอกจากนี้ในการ
ประชุมนักวิเคราะห์ ผู้บริหารกล่าวว่ามีความมั่นใจอย่างมากตอ่การเติบโตของรายได้ซึ่งคาดเติบโตสองหลักต้ังแต่ปี 2024 เป็นต้นไป

AAL US 
EQUITY

27-Apr-23 20-Jul-23 11,673 
+ +

ก่าไร Q1 ดีกว่าคาดและให้คาดการณ์ Q2 ดีขึ้นต่อ โดยสายบินเผยรายได้ใน 1Q23 ที่ $1.22 หมื่นล้านตามคาดซ่ึงเติบโต 37%YoY ขณะที่อัตราส่วนการขนส่งผู้โดยสาร (Load 
Factor) อยู่ที่ 80% เพิ่มข้ึนจาก 74.4% ในปีก่อน ขณะที่ต้นทุนต่อผู้โดยสารเพิ่มข้ึนเพียง 1.35%YoY ส่งผลให้สายการบินมีกา่ไรปกติที่ $33 ล้านจากขาดทุน $1.51 พันล้านใน
ปีก่อนและดีกว่าคาดที่ก่าไร $24.5 ล้าน ทั้งน้ีสายการบินคาดก่าไรใน 2Q23 ที่ $1.2 - $1.4 ต่อหุ้นซ่ึงดีกว่าคาดที่ $1.13 ต่อหุ้น และคาดทั้งปีมีก่าไร $2.5 - $3.5 ต่อหุ้นซ่ึงสูงกว่า
คาดที่ $2.38 ต่อหุ้น

AXP US 
EQUITY

20-Apr-23 21-Jul-23 127,050 
0 +

ก่าไร 1Q23 ต่่าคาดจากการต้ังส่ารอง โดยบริษัทเผยรายได้ที ่$1.43 หมื่นล้านเตบิโต 21.7%YoY ซ่ึงดีกว่าคาดที่ $1.40 หมื่นล้าน มาจากการบริโภคทั้งในสหรัฐและต่างประเทศ
ที่แข็งแกร่ง อย่างไรก็ตามค่าใช้จ่ายในการด่าเนินงานเพิ่มขึ้น 22.1%YoY มาที่ $1.1 หมื่นล้านซึ่งมากกว่าคาดที ่$1.04 หมื่นล้าน และการต้ังส่ารองเพิ่มขึ้นเป็น $1.05 พันล้าน
จาก $778 ล้านในไตรมาสก่อน ส่งผลให้ก่าไรปกติหดตัว 12.1%YoY มาอยู่ที่ $2.40 ต่อหุ้นซ่ึงต่่ากว่าคาดที่ $2.68 ต่อหุํน ทั้งนี้ผู้บริหารมองการบริโภคยังโตต่อเนื่อง จึงคง
เป้าหมายรายได้โต 15 - 17% ในปี 2023 และคงคาดก่าไรท่ี $11 - $11.40 ต่อหุ้นซ่ึงสูงกว่าตลาดคาดที่ $11.13 ต่อหุ้น

Sources : Bloomberg, Investing, Seeking Alpha, WSJ 
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ตลาดอาจผิดหวังหากก าลังรอมาตรการกระตุ้น ศก. ในการประชุม Politburo

Source : Bloomberg 

• ตลาดอาจผิดหวังหากก่าลังรอมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจในการประชุม Politburo ช่วงสิ้น
เดือนนี้ โดยข้อมูลจาก Bloomberg ได้เผยว่า มีการประชุม Politburo ในอดีตหลายรอบที่ไม่ได้
มี Statement เกี่ยวกับมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจออกมา



Global Strategy

ตัวเลขเศรษฐกิจยังคงไม่ฟื้น (เหมือนเดิม)
Jan/23 Feb/22 Mar/23 Apr/23 May/23 Jun/23

50.1 52.6 51.9 49.2 48.8 49

49.8 50.5 51.5 51.4 51.4 49

0.3 2.1 0.4 -2.2 -2.6 0

54.5 56.3 58.2 56.4 54.5 53.2

52 54.9 55 57 54.9 53.7

2.5 1.4 3.2 -0.6 -0.4 -0.5

2.1 1 0.7 0.1 0.20 0

2.2 1.9 1 0.4 0.4 0.2

-0.1 -0.9 -0.3 -0.3 -0.2 -0.2

-0.8 -1.4 -2.5 -3.6 -4.6 -5.4

-0.5 -1.3 -2.5 -3.2 -4.3 -5

-0.3 -0.1 0 -0.4 -0.3 -0.4

10.6 18.4 12.7

7.4 21 13.7

3.2 -2.6 -1

3.9 5.6 3.5

4 10.9 3.8

-0.1 -5.3 -0.3-0.2

3.5

3.5

0

2.4

2.6

ประกาศ

 วนัที ่17

ประกาศ

 วนัที ่17

PMI Manu

PMI Non-Manu

Industrial Production

Retail sale YoY%

PPI YoY %

CPI YoY %

• เงินเฟ้อจีน CPI YoY เดือน มิ.ย. ไม่ขยายตัว อยู่ท่ี 0.0% ต่่ากว่าตลาดคาดและเดือนก่อนที่ 0.2% นอกจากเงินเฟ้อ PPI หดตัวอยู่ท่ี 5.4% ต่่ากว่าคาดที่ 5.0% 
YoY รวมถึงหดตัวมากกว่าเดือนก่อนที่ -4.6% YoY สะท้อนการบริโภคยังไม่ฟื้นตัว ท่าให้หลายฝ่ายมองว่า จีนอาจก่าลังเผชิญปัญหาเงินฝืด 

Source : Bloomberg, Investing 
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จ านวนเปิดบัญชีซื้อขายหุ้นของนักลงทุนรายย่อยเพิ่มมากขึ้น

Source : Bloomberg, Vietnam Security Deposit 

• จ่านวนยอดเปิดบัญชีซื้อขายหุ้นของนักลงทุนรายย่อยในประเทศเวียดนาม ปรับตัวเพิ่มสูงขึ้น หลังแบงก์ชาติเวียดนามมีการลดดอกเบี้ยนโยบาย ลง ส่งผลให้ดอกเบี้ยเงินฝากปรับตัว
ลดลงตาม และท่าให้ผลตอบแทนของตลาดหุ้นเวียดนามน่าลงทุนมากขึ้น เมื่อเทียบกับดอกเบี้ยเงินฝาก โดยในเดือน พ.ค. มีนักลงทุนรายย่อยเปิดบัญชีกว่า 1.05 แสนบัญชี เพิ่มขึ้นจาก
เดือนก่อนที่ 2.3 หมื่นบัญชี รวมถึงเป็นระดับสูงสุดนับตั้งแต่เดือน ก.ย. ท่าให้บัญชีสะสมรวมปัจจุบันอยู่ที่ 7 ล้านบัญชี 
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กฎหมายและนโยบายต่างๆช่วยสนับสนุนความเชื่อมั่นในภาคอสังหามากขึ้น

• นโยบายและกฎหมายช่วยสนันสนุนความเชื่อมั่นในภาคอสังหาริมทรัพย์มากขึ้น ทางรัฐบาลเวียดนามมีการอนุมัติกฤษฎีกา 08 โดยมีรายละเอียดดังต่อไปนี้
• การครบอายุของตราสารหนี้สามารถต่ออายุได้สูงสุด 2ปี
• มูลค่าตราสารหนี้สามารถแลกเปลี่ยนกับทรัพย์สินอื่นได้ขึ้นอยู่กับการออกเสียงของผู้ถือหุ้นกู้
• เลื่อนหลักเกณฑ์การก่าหนด Professional Investors ที่ลงทุนในหลักทรัพย์และข้อก่าหนดเกี่ยวกับการจัดอันดับเครดิตองค์กร

• Maybank IBG Vietnam Strategy มองภาคอสังหาริมทรัพย์เริ่มมี Sentiment ที่ดีขึ้น จาก 1. ดอกเบี้ยเงินกู้ที่ลดลง (คาดธนาคารกลางลดดอกเบี้ยอีก 25bps ในอีก 3 เดือน
ข้างหน้า) 2. เศรษฐกิจมีแนวโน้มกลับมาฟื้นตัวในครึ่งปีหลัง และ 3. การส่งมอบบ้านในอีกไม่กี่เดือนข้างหน้าจะช่วยสนับสนุนความเชื่อมั่นของตลาดภาคอสังหาริมทรัพย์ 

• นอกจากน้ีทางการยังได้อนุญาตให้โครงการที่ถูกระงับหลายโครงการกลับมาด่าเนินการก่อสร้างได้  ซึ่งจะผลให้บริษัทกลับมามีกระแสเงินสดอีกครั้ง (Cash Flow)

Source : Asset Plus, Bloomberg, Maybank IBG Vietnam Strategy
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หาก Valuation เริ่มกลับมาน่าสนใจแนะน า Slightly Overweight
EPS / Deposit rate 7.00% 6.75% 6.50% 6.25% 6.00% 5.75% 5.50% 5.25%

80.18 894 920 947 975 1006 1039 1073 1111
82.41 919 945 973 1003 1034 1067 1103 1141
84.64 944 971 999 1030 1062 1096 1133 1172
86.86 968 996 1026 1057 1090 1125 1163 1203
89.09 993 1022 1052 1084 1118 1154 1193 1234

91.32 1018 1047 1078 1111 1146 1183 1222 1265

93.54 1043 1073 1104 1138 1174 1212 1252 1296
95.77 1068 1098 1131 1165 1202 1241 1282 1326
98.00 1093 1124 1157 1192 1230 1269 1312 1357

100.23 1117 1149 1183 1219 1258 1298 1342 1388

• ฝ่ายกลุยุทธ์ได้ทดลองท่าการศึกษาข้อมูลช่วงเวลาก่อนเกิด Covid-19 เพื่อสะท้อนภาวะดอกเบี้ยเงินฝากที่อยู่ในช่วงปกติ (ธนาคารกลางเวียดนามเร่งขึ้นดอกเบี้ยตาม FED เพื่อรักษา
เสถียรภาพค่าเงินดอง) โดยได้ท่าการประเมิณเป้าหมายดัชนี VNI Index ผ่านการประเมิณมูลค่าด้วยวิธี Market Earning Yield Gap (MEYG เฉล่ียย้อนหลัง ตั้งแต่ 2015 – 2019 ที่ 1.97%) 

• Base case เป้าดัชนีจะอยู่ที่ 1174 จุด (ดอกเบี้ยเงินฝากลด 50bps สู่ระดับ 6% และ EPS โต 5% เท่า GDP เวียดนาม) และหาก EPS เติบโตราว 10% เท่ากับ Bloomberg คาดเป้าหมายดัชนี
จะอยู่ที่ 1230

EPS2022

EPS เปลี่ยนแปลงทุก 2.5%

GPD Growth

Bloomberg 

Source : Bloomberg 
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GSPA : Performance YTD +17.41%, ACWI + 11.24%

Source :Bloomberg data as of 01 July 2023

Data as of 8 Jul 23

Stock Recommend
Support Level % To Trailing Stop Consensus Target 

Price
Upside / 

DownsideName Start Last Price Return
MC FP Equity 6 Dec 22 825.40 15.6% 800.00 3.2% 939.14 13.8%

META US Equity 8 Feb 23 290.53 58.4% 258.00 12.6% 290.66 0.0%
700 HK Equity 9 Feb 23 326.60 -17.4% 310.00 5.4% 451.25 38.2%

CRM US Equity 15 Mar 23 209.59 14.6% 205.00 2.2% 239.44 14.2%
GOOGL US Equity 17 Mar 23 119.48 17.6% 114.00 4.8% 131.37 10.0%
ASML NA Equity 17 Mar 23 640.40 7.4% 639.00 0.2% 713.28 11.4%
SMH US Equity 28 Apr 23 149.05 20.6% 143.00 4.2% - -
XLC US Equity 28 Apr 23 65.05 8.6% 59.80 8.8% - -

AMZN US Equity 8 May 23 129.78 22.6% 120.00 8.1% 143.24 10.4%
CRWD US Equity 9 May 23 144.05 10.9% 140.00 2.9% 176.73 22.7%
NVDA US Equity 3 Jan 23 425.03 196.9% 375.00 13.3% 463.10 9.0%
MU US EQUITY 25 May 23 60.65 -12.9% 64.00 -5.2% 76.19 25.6%

AMD US EQUITY 25 May 23 113.17 -6.0% 116.00 -2.4% 132.25 16.9%
ADBE US Equity 2 Jun 23 485.27 11.2% 450.00 7.8% 540.84 11.5%

INDA US EQUITY 2 Jun 23 43.60 3.1% 39.50 10.4% - -
JETS US EQUITY 7 Jun 23 21.68 13.0% 19.19 13.0% - -
9988 HK Equity 28 Jun 23 84.30 -0.1% 75.50 11.7% 135.73 61.0%
9618 HK equity 28 Jun 23 134.70 -2.4% 122.50 10.0% 225.19 67.2%
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GSPA : Performance YTD +17.41%, ACWI + 11.24%

Sources : Company Report, Bloomberg data as of 02 July 2023 

1D 1W 1M 3M YTD MAX
Port 0.27% -0.63% 2.42% 4.84% 17.41% 19.91%
MSCI ACWI -0.05% -1.38% 1.63% 4.20% 11.24% 13.20%
Alpha 0.33% 0.75% 0.79% 0.64% 6.17% 9.30%

STD Benchmark 3.0% 3.5%
1.21Portfolio Beta

STD Port
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Sources :n Bloomberg data as of 02 July 2023 

Entry Date Stocks Ticker idea Spot price Last price Since Recommend 1W 1M YTD
3-May-23 AMD AMD US EQUITY Earnings 81.62 113.48 39.03% 1.73% -6.51% 74.73%

3-Apr-23 BYD 1211 hk equity Cars Delivery 231.4 254.6 10.03% 1.84% 2.74% 32.19%

3-Apr-23 NXPI semi nxpi us equity Micro controller chip 181.98 204.37 12.30% 2.15% 8.86% 29.13%

3-Apr-23 ST Micro STMPA FP Equity Micro controller chip 48.375 43.8 -9.46% -3.87% 0.59% 32.75%

3-Apr-23 Infineon ifx gy equity Micro controller chip 36.87 35.745 -3.05% -5.40% -2.47% 25.73%

6-Apr-23 Sands China 1928 HK EQUITY Gross Gaming Revenue 28.8 26.8 -6.94% 0.37% -1.65% 3.47%

8-May-23 Crude Oil CLN3 COMB Comdty Wcrude oil WTI 73.07 #N/A N/A #VALUE! #VALUE! -1.73% -11.69%

11-May-23 Alibaba BABA US EQUITY Deep Discount 87.89 83.84 -4.61% 8.38% 5.12% 2.79%

17-Apr-23 Wynn Macau 1128 hk equity Gross Gaming Revenue 8.58 7.06 -17.72% -0.98% -7.47% -18.85%

18-May-23 Albemarle ALB US EQUITY Lithium price 210.14 227.57 8.29% 8.47% 8.15% 9.53%

22-May-23 JD.COM 9618 HK EQUITY Michael Burry 140.1 134.7 -3.85% 1.74% -6.91% -38.83%

22-May-23 Alibaba 9988 HK EQUITY Michael Burry 83.6 84.3 0.84% 3.82% 1.14% -2.26%

22-May-23 Pacwest PACW US EQUITY Michael Burry 6.85 8.05 17.52% -4.51% -11.73% -64.92%

22-May-23 Microsoft MSFT US EQUITY Stanley Druckenmiller 321.18 341.27 6.26% 0.65% 3.68% 40.61%

22-May-23 Netflix NFLX US EQUITY JPMorgan 363.01 438.84 20.89% 2.30% 7.02% 48.57%

22-May-23 Micron MU US EQUITY Citi 66.23 61.23 -7.55% -5.72% -7.15% 21.35%

22-May-23 Sea Group SE US EQUITY Saudi Arabia's sovereign wealth fund  67.97 55.24 -18.73% -3.34% -13.47% 5.67%

22-May-23 HP Inc HPQ US EQUITY Warren Buffet 30.71 30.9 0.62% 2.67% 3.63% 15.85%

29-May-23 Moutai 600519 ch equity Goldman Sachs 1689 1690.03 0.06% -0.06% 1.32% -2.14%

30-May-23 Farfetch FTCH US EQUITY Morgan Stanley 4.98 5.71 14.66% -6.09% 4.20% 20.72%

30-May-23 Draftkings DKNG US EQUITY UBS 23.29 25.23 8.33% 1.45% 4.26% 133.98%

30-May-23 Snowflake SNOW US EQUITY Deutsche Bank 158.65 172.19 8.53% -2.94% -2.12% 18.86%

30-May-23 BERKSHIRE BRK/B US Equity Markel Corp 322.19 340.9 5.81% 1.18% 1.47% 10.36%

5-Jun-23 SOFI SOFI US EQUITY Debt Ceiling 7.25 8.05 11.03% -7.58% -0.86% 74.62%

5-Jun-23 ALTERYX AYX US Equity Bank of America 41.63 43.67 4.90% -2.26% 10.47% -13.81%

5-Jun-23 Li auto 2015 hk equity Bank of America 116.7 137.2 17.57% 1.25% 10.65% 78.65%

5-Jun-23 Soft bank 9984 JT EQUITY ARM IPO 6022 6724 11.66% -0.72% 13.73% 19.14%

5-Jun-23 Disney DIS US EQUITY Morgan Stanley 91 88.74 -2.48% -0.35% -4.20% 2.03%

5-Jun-23 Nike NKE US EQUITY Well  Fargo 105.2 107.1 1.81% -7.86% -1.64% -10.73%

12-Jun-23 TSMC TSM US EQUITY Pella Funs Management 107.06 100.23 -6.38% -0.41% 0.29% 34.55%

12-Jun-23 ASML ASML NA EQUITY Pella Funs Management 671.5 640.4 -4.63% -3.41% -3.37% 27.11%

12-Jun-23 EU Bank SX7P Index UBS 151.44 153.33 1.25% -1.44% 0.94% 9.20%

12-Jun-23 Ford F US EQUITY Citi 13.78 14.98 8.71% 0.20% 10.31% 35.40%

12-Jun-23 GM GM US EQUITY 36.67 39.46 7.61% 3.69% 10.49% 17.75%

12-Jun-23 Netflix NFLX US EQUITY Free Rider 423.97 438.84 3.51% 2.30% 7.02% 48.57%

12-Jun-23 Adobe ADBE US EQUITY Fire Fire 474.63 481.29 1.40% 0.31% 10.53% 44.20%

20-Jun-23 Carnival ccl us equity JPM & BofA 15.9 18.86 18.62% 10.96% 49.33% 136.23%

20-Jun-23 Amazon amzn us equity Bofa 125.78 128.36 2.05% 1.47% 4.45% 54.50%

20-Jun-23 SentinelOne S us Equity MS 15.27 14.29 -6.42% -3.84% -4.22% -2.06%

26-Jun-23 AI AI US EQUITY Deutsche Bank 31.96 39.25 22.81% 9.33% 8.37% 250.76%

26-Jun-23 EQUINIX EQIX US EQUITY Bank of America 759.94 772.31 1.63% -0.61% 2.93% 17.90%

26-Jun-23 MARVELL MRVL US EQUITY Bank of America 57.75 58.82 1.85% 1.34% -0.95% 59.69%

26-Jun-23 Broadcom AVGO US EQUITY Bernstein 821.63 848 3.21% -1.83% 5.29% 51.44%

26-Jun-23 Baidu BIDU US EQUITY Morgan Stanley 139.59 138.19 -1.00% 6.02% 6.94% 24.72%

26-Jun-23 Adobe ADBE US EQUITY Keith Bachman 479.51 481.29 0.37% 0.31% 10.53% 44.20%

26-Jun-23 Mercado liber MELI US EQUITY UBS 1155.51 1153.59 -0.17% -1.50% -4.62% 36.35%

26-Jun-23 uber UBER US EQUITY Barclays 44.42 42.11 -5.20% 0.78% 6.58% 73.51%

3-Jul-23 Snowflake SNOW US EQUITY ASPGS Scan 176.99 172.19 -2.71% -2.94% -2.12% 18.86%

3-Jul-23 unity U US EQUITY ASPGS Scan 43.46 40.55 -6.70% -7.37% 11.52% 41.52%

3-Jul-23 Mongo DB MDB US EQUITY ASPGS Scan 411.42 399.02 -3.01% -3.57% 3.72% 97.43%

3-Jul-23 Zscaler ZS US EQUITY ASPGS Scan 146.59 141.74 -3.31% -1.15% -3.79% 27.95%
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Source :Bloomberg data as of 09 July 2023

Date Type Ticker 1 Ticker 2 Ticker 3 Tenor Ko K1 Ki Yield Next ob date Ko1 Ko2 Ko3 K11 K12 K13 Ki1 Ki2 Ki3

09-01-23 FCN 1880 HK EQUITY 2331 HK EQUITY 1876 HK EQUITY 6 97 60 - 13.60% 8-Feb-23 -23.9% -44.4% -27.9% -18.7% 11.2% -14.2% - - -

09-01-23 FCN 1211 HK EQUITY 3690 HK EQUITY 9988 HK EQUITY 6 97 60 - 20.74% 8-Feb-23 30.3% -32.0% -21.3% -52.5% -9.0% -21.4% - - -

16-01-23 FCN 1880 HK EQUITY 2331 HK EQUITY 1876 HK EQUITY 6 97 60 - 13.60% 15-Feb-23 -55.7% -41.7% -24.3% 39.7% 6.2% -18.3% - - -

16-01-23 FCN 1211 HK EQUITY 3690 HK EQUITY 9988 HK EQUITY 6 97 60 - 20.74% 15-Feb-23 15.7% -25.9% -23.4% -46.6% -16.6% -19.3% - - -

13-01-23 FCN AAPL US EQUITY asml na equity TSM US EQUITY 6 97 80 - 15.00% 12-Feb-23 46.4% 9.2% 19.0% -43.7% -24.5% -30.7% - - -

13-01-23 FCN BA US EQUITY NKE US EQUITY SBUX US EQUITY 6 97 80 - 15.00% 12-Feb-23 2.4% -14.3% -7.5% -19.4% -3.8% -10.8% - - -

20-01-23 FCN 700 HK EQUITY 2318 HK EQUITY 9988 HK EQUITY 6 97 78 70 15.00% 19-Feb-23 -14.1% -18.9% -25.3% -6.4% -0.9% 7.6% -16.0% -11.0% -3.4%

20-01-23 FCN 1299 HK EQUITY 2318 HK EQUITY 9988 HK EQUITY 6 97 79 70 15.00% 19-Feb-23 -9.9% -18.9% -25.3% -9.6% 0.4% 9.0% -19.9% -11.0% -3.4%

13-02-23 FCN 1928 HK EQUITY 2318 HK EQUITY 9888 HK EQUITY 6 97 70 60 15.00% 15-Mar-23 -3.9% -13.2% -1.0% -24.9% -16.9% -27.1% -35.6% -28.8% -37.5%

13-02-23 FCN 1299 HK EQUITY 388 HK EQUITY PDD US EQUITY 6 97 70 60 16.00% 15-Mar-23 -8.3% -13.2% -27.4% -21.3% -16.9% -0.6% -32.6% -28.8% -14.8%

27-03-23 FCN 700 HK EQUITY 9888 HK EQUITY 1211 HK EQUITY 6 97 75 50 12.00% 26-Apr-23 -7.2% -5.3% 26.2% -16.7% -18.4% -38.7% -44.5% -45.6% -59.2%

27-03-23 FCN GOOGL US EQUITY META US EQUITY NFLX US EQUITY 6 97 80 60 12.00% 26-Apr-23 20.9% 48.4% 38.1% -31.8% -44.4% -40.3% -48.8% -58.3% -55.2%

03-04-23 BEN TSM US EQUITY ASML NA EQUITY AMD US EQUITY 9 97 80 - 13.12% 3-May-23 11.3% 6.9% 21.2% -25.9% -22.8% -31.9% - - -

03-04-23 FCN TSM US EQUITY ASML NA EQUITY AMD US EQUITY 6 97 80 60 15.00% 3-May-23 11.3% 6.9% 21.2% -25.9% -22.8% -31.9% -44.4% -42.1% -48.9%

17-04-23 FCN TSLA US EQUITY MC FP EQUITY RMS FP EQUITY 6 97 75 50 15.00% 17-May-23 52.4% -2.6% -0.9% -49.3% -20.6% -22.0% -66.2% -47.1% -48.0%

24-04-23 FCN 3690 HK EQUITY 9618 HK EQUITY 1928 HK EQUITY 6 97 80 60 18.00% 24-May-23 -10.8% 0.3% -5.1% -7.6% -17.8% -13.1% -30.7% -38.4% -34.9%

22-05-23 FCN TSLA US EQUITY AMZN US EQUITY NKE US EQUITY 6 97 80 60 16.58% 21-Jun-23 50.9% 15.1% 0.2% -45.4% -28.3% -17.7% -59.0% -46.2% -38.3%

22-05-23 FCN TSLA US EQUITY AMZN US EQUITY SBUX US EQUITY 6 97 80 60 15.73% 21-Jun-23 50.9% 15.1% -3.6% -45.4% -28.3% -14.4% -59.0% -46.2% -35.8%

22-05-23 FCN MU US EQUITY AMD US EQUITY TSM US EQUITY 6 97 80 60 13.18% 21-Jun-23 -4.7% 8.3% 12.7% -13.5% -23.9% -26.8% -35.1% -42.9% -45.1%

22-05-23 FCN MU US EQUITY AMD US EQUITY ASML NA EQUITY 6 97 80 60 14.11% 21-Jun-23 -4.7% 8.3% 2.6% -13.5% -23.9% -19.7% -35.1% -42.9% -39.7%

29-05-23 BEN 1810 HK EQUITY 3690 HK EQUITY 9988 HK EQUITY 9 97 80 - 15.24% 28-Jun-23 6.2% 6.0% 11.7% -22.4% -22.2% -26.2% - - -

05-06-23 FCN TSLA US EQUITY AMZN US EQUITY NKE US EQUITY 6 97 76 60 15% 5-Jul-23 31.0% 5.6% 5.0% -40.2% -25.8% -25.3% -52.8% -41.4% -41.1%

05-06-23 FCN 9988 HK EQUITY 9618 HK EQUITY 9888 HK EQUITY 6 97 77 60 15% 5-Jul-23 5.0% 0.3% 9.0% -24.4% -20.9% -27.2% -41.1% -38.4% -43.3%

05-06-23 BEN 9988 HK EQUITY 3690 HK EQUITY 1810 HK EQUITY 9 97 80 - 15.82% 5-Jul-23 5.0% 1.0% 2.0% -21.5% -18.3% -19.1% - - -

12-06-23 BEN TSLA US EQUITY LI US EQUITY 1211 HK EQUITY 9 97 80 - 21.09% 12-Jul-23 14.1% 17.4% 2.7% -27.7% -29.8% -19.7% - - -

20-06-23 BEN NKE US EQUITY SBUX US EQUITY TGT US EQUITY 9 97 85 - 11.58% 20-Jul-23 0.8% -2.1% 1.6% -13.1% -10.5% -13.8% - - -

26-06-23 BEN TSLA US EQUITY NVDA US EQUITY

03-07-23 BEN TSLA US EQUITY LI US EQUITY
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