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RML, PERM, TC, SENA, CPL และ LALIN หุ้นที่ม ีEPS โต QoQ และ YoY และ current 
PER ไม่เกิน 12 เท่า  
 การปรับตัวขึน้อย่างต่อเน่ืองของตลาดหุ้นไทยกว่า 20.8% นับตั้งแต่ต้นปี ทําใหป้ัจจุบันค่า Current PER 

ของตลาดเพ่ิมขึ้นมาอยู่ที่ระดับ 16.4 เทา่ ซึ่งหุ้นส่วนใหญ่มีราคาเตม็มูลค่า ในขณะที่ยังมีหุ้นอีกส่วนหน่ึง 
ซึ่งมีความน่าสนใจทั้งในเชิงพื้นฐานและราคา กล่าวคือ มีผลประกอบการงวด 2Q57 ที่ปรับตัวขึ้นท้ัง 
QoQ และ YoY ซึ่งสะท้อนถึงความแข็งแกร่งในการประกอบธุรกิจในภาวะท่ีเศรษฐกิจของประเทศเผชิญ
ปัจจัยลบหลายด้าน อีกทั้งราคาหุ้นยังถอืว่าค่อนขา้งถูก เพราะซื้อขายกันที่ค่า Current PER ไม่ถึง 12 
เท่า และส่วนใหญ่มีราคาต่ํากว่ามูลค่าตามบัญชี โดยฝ่ายวิจัยได้คดักรองหุ้นทีค่วามน่าสนใจได้ 6 บริษัท 
คือ RML, PERM, TC, SENA, CPL และ LALIN 

 

รายละเอียดอัตราส่วนทางการเงิน 

2Q57 1Q57 2Q56 %QoQ %YoY
RML 2.06 0.12 0.1 0.06 20% 200% 0.87 2.37 6.29
PERM 1.84 0.09 0.03 -0.17 200% na. 1.81 1.02 7.22
TC 4.52 0.21 0.15 -0.13 40% na. 5.21 0.87 9.76
SENA 3.22 0.14 0.05 0.05 180% 280% 3.45 0.93 7.23
CPL 32.75 1.35 0.59 1.14 129% 118% 37.41 0.88 11.59
LALIN 4.52 0.14 0.15 0.13 -7% 108% 5.4 0.84 8.21

PBV PERราคา BV
EPS
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RML : อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง/ พัฒนาอสังหาริมทรัพย ์(Fair Value : B 2.62) 
พัฒนาอสังหาริมทรัพย์ มุ่งเน้นการพัฒนาโครงการคอนโดมิเนียมสําหรับลูกค้าระดับกลางถึงระดับบน โครงการวิลล่า
เฉพาะกลุ่มลูกค้า ท้ังในเขตกรุงเทพมหานครและแหล่งท่ีพักตากอากาศ 

Comment งบ 2Q57 
สรางกําไรสูงสุดเปนประวัติการณ 433 ลานบาท เพิ่มข้ึน 19% 
QoQ และ 90% YoY โดยมีรายไดจากการขายคอนโดฯเทากับ 
1.9 พันลานบาท เพิ่ม 16% QoQ สวนใหญเปนการสงมอบ
โครงการ185ราชดําริ ซ่ึงมี Gross Margin สูง 45.6% สงผลให
กําไรชวง 1H57 เทากับ 796 ลานบาท สูงกวากําไรรวมของป 
2556 แลว  

ตัวเลขการเงิน 
สิ้นสุด 31 ธ.ค. 2554 2555 2556 1H57
ยอดขาย (ลบ) 1,303          616             448             2,781          
กําไรสุทธิ (ลบ) (136)            (108)            (61)              796             
EPS (บาท) -0.04 -0.03 -0.02 0.35
PER (เทา) 17.75 na. 5.4 6.29
Dividend Yield (%) - - - -
BV (บาท) 0.3 0.38 0.58 0.87
PBV (บาท) 4.04 5.67 1.92 2.37
ROE (%) -30.33 46.11 38.73 46.63

Outlook  
ทิศทางกําไร 2H57 คาดวาจะยังทรงตัวระดับสูง เพราะชวง 
4Q57 จะเร่ิมสงมอบ Zire วงศอมาตย เพิ่มอีก 1 โครงการ โดย 
Backlog ณ สิ้น 2Q57 จํานวน 1.15 หมื่นลานบาท เพียงพอ
สําหรับรายไดป 2557-58 แลว นอกจากนั้น RML ยังมี PER ป 
2557 เพียง 4.8 เทา ซ่ึงตํ่าที่สุดในกลุมอสังหาฯ ดวยงบดุลที่
พลิกกลับมามีกําไรสะสมแลว จึงเร่ิมจายเงินปนผลไดเปนป
แรก โดยสมมุติฐาน Dividend Payout Ratio 30% จะได 
Dividend Yield จูงใจ 6.4% (จายปละคร้ัง)   

กราฟเทคนิค 
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PERM : สินค้าอุตสาหกรรม/ เหล็ก (Book Value : B 1.81) 
แปรรูปและจําหน่าย เหล็กรีดร้อนและรีดเย็น เหล็กกล้าแรงดึงสูงชุบสังกะสี เหล็กเคลือบเคมีด้วยไฟฟ้า เหลก็โครงคร่าว
เพดานและผนัง แผ่นหลังคาและผนังเหล็กเคลือบสี 

Comment งบ 2Q57 
PERM รายงานผลประกอบการงวด 2Q57 สามารถ 
Turnaround พลิกกลับมามีกําไรสุทธิ 44 ลานบาท จากที่มีผล
ขาดทุนสุทธิ 87 ลานบาท ในชวงเดียวกันของปกอน โดยปจจัย
หนุนหลักๆ เกิดจาก 1)ปริมาณขายเหล็กที่เพิ่มข้ึน โดยเฉพาะ
ในสวนของเหล็กแผนรีดรอน และ 2)ราคาเหล็กในงวด 2Q57 
ที่ปรับเพิ่มข้ึน สงผลให PERM สามารถทํา Gross Margin ได
ดีข้ึนเปน 5% เทียบกับที่มี Gross Margin ติดลบ 2% ในขวง
เดียวกันของปกอน 

ตัวเลขการเงิน 
สิ้นสุด 31 ธ.ค. 2554 2555 2556 1H57
ยอดขาย (ลบ) 4,688          4,091          5,146          3,442          
กําไรสุทธิ (ลบ) 37               49               2                 58               
EPS (บาท) na. 0.35 na. 0.12
PER (เทา) 10.55 33.89 na. 7.22
Dividend Yield (%) 5.32 3.92 5.75 -
BV (บาท) 1.7 1.69 1.62 1.81
PBV (บาท) 0.55 0.6 0.54 1.02
ROE (%) 4.41 5.77 0.5 15.14

Outlook  
คาดความตองการใชเหล็กในประเทศมีทิศทางที่ดีข้ึน ภายหลัง
จากที่ปญหาการเมืองคลี่คลาย และแผนการลงทุนจากภาครัฐ
มีความชัดเจนมากข้ึน เมื่อประกอบกับการแตกไลนธุรกิจของ 
PERM โดยการขยายกําลังการผลิตทอเหล็กอีกราว 5,000-
10,000 ตัน/เดือน จึงเช่ือวาจะชวยสรางแรงหนุนตอผล
ประกอบการในครึ่งปหลังไดราคาหุน PERM ปจจุบัน ซ้ือขาย
บน PER เพียง 7 เทา ตํ่ากวาคาเฉล่ียกลุมเหล็กปลายนํ้า และ
มี PBV เพียง 1 เทา 

กราฟเทคนิค 

 
 

TC : เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร/ อาหารและเคร่ืองดื่ม (Book Value : B 5.21) 
ผลิตและส่งออกอาหารทะเลบรรจุกระป๋องและซอง 

Comment งบ 2Q57 
ผลการดําเนินงาน 2Q57 ของ TC พลิกกลับมามีกําไรสุทธิโดด
เดนถึง 68 ลานบาท จากที่มีผลขาดทุนสุทธิ 42 ลานบาทใน
งวด 2Q56 หรือเติบโตอยางมีนัยฯ ถึง 77% qoq โดยปจจัย
สนับสนุนจากการเติบโตของรายได 25% YoY ซ่ึงเปนไปตาม
ทิศทางการฟนตัวของเศรษฐกิจโลก รวมถึงผลสําเร็จของแผน
กลยุทธ ในการขยายฐานลูกคาใหมๆ  ในตางประเทศ 
นอกจากนี้ ยังไดรับประโยชนจากคาเงินบาทเฉลี่ยในงวด 
2Q57 ที่ออนคาลง  

ตัวเลขการเงิน 
สิ้นสุด 31 ธ.ค. 2554 2555 2556 1H57
ยอดขาย (ลบ) 4,234          5,249          4,349          2,597          
กําไรสุทธิ (ลบ) 48               117             (33)              111             
EPS (บาท) 0.15 0.35 -0.1 0.34
PER (เทา) na. 10.42 na. 9.76
Dividend Yield (%) 1.95 1.8 3.27 2.89
BV (บาท) 4.84 5.15 4.95 5.21
PBV (บาท) 0.64 0.75 0.62 0.87
ROE (%) 4.49 5.85 -1.49 9.2

Outlook  
สําหรับแนวโนมธุรกิจในชวง 2H57 มักจะเปนชวง High 
Season ของธุรกิจสงออกอาหาร จึงทําใหคาดวาปริมาณขาย
ของบริษัทฯ นาจะปรับสูงข้ึน และหนุนให TC ยังรักษาฐาน
กําไรที่โดดเดนไดอยางตอเนื่องไปอีกในระยะส้ัน ทั้งนี้ ราคาหุน
ปจจุบันของ TC ถือวายังซ้ือขายในระดับที่นาสนใจ โดยหาก
พิจารณาจากราคาหุนปจจุบันซ้ือขายบน PER เพียง 9 เทา 
และมี PBV ตํ่ากวา 1 เทา 

กราฟเทคนิค 
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SENA : อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง/ พัฒนาอสังหาริมทรัพย์ (Book Value : B 3.45) 
พัฒนาอสังหาริมทรัพย์เพ่ือขาย ท้ังแนวราบและแนวสูง 

Comment งบ 2Q57 
กําไรโดดเดน 100 ลานบาท เพิ่มข้ึนจาก 33 ลานบาทในงวด 
1Q57 โดยมีรายไดจากการขายอสังหาฯ 588 ลานบาท ฟนตัว 
89% QoQ จากการโอนฯคอนโดฯ The Kith นวมินทร130, 
The Niche บางนา เฟส2, The Kith ลําลูกกา คลอง2, , The 
Kith คลองหลวง และ The Kith ติวานนท ทั้งนี้ภาพรวม 6 
เดือนแรกของปนี้ SENA มีกําไร 57% YoY มาที่ 134 ลานบาท 

ตัวเลขการเงิน 
สิ้นสุด 31 ธ.ค. 2554 2555 2556 1H57
ยอดขาย (ลบ) 1,720          1,338          1,835          867             
กําไรสุทธิ (ลบ) 336             249             294             128             
EPS (บาท) 0.5 0.35 0.41 0.18
PER (เทา) 3 9.04 6.11 7.23
Dividend Yield (%) 8.23 5.44 8.09 5.21
BV (บาท) 2.83 2.99 3.19 3.45
PBV (บาท) 0.81 1.1 0.64 0.93
ROE (%) 22.76 14.01 11.64 13.5

Outlook  
แนวโนมรายได 2H57 เติบโตข้ึนตอเนื่อง เพราะยอด Backlog 
ของ SENA 2.2 พันลานบาท มากกวา 50% มีกําหนดโอนฯใน
ปนี้ จากคอนโดฯใหมที่จะสรางเสร็จ อาทิ The Kith นวมินทร
163 และ The Niche พระราม2 จึงคาดการณกําไรเพิ่ม 20% 
YoY มาที่ 320 ลานบาท ซ่ึงSENA จายหุนปนผลสําหรับงวด 
1H57 ที่อัตรา 14 หุนเดิมได 1 หุนใหม กําหนดวัน XD 1 ต.ค.
57 และราคาปจจุบันยังตํ่ากวา BV ที่ 3.45 บาท 

กราฟเทคนิค 

 
 

 

CPL : สินค้าอุปโภคบริโภค/ แฟชั่น (Book Value : B 37.41) 
บริษัทประกอบธุรกิจโรงงานฟอกหนังครบวงจร 

Comment งบ 2Q57 
งวด 2Q57 กําไรสุทธิ 35.74 ลานบาท เติบโตโดดเดน 1.28 
เทาตัวจากงวด 1Q57 ที่มีกําไร 15.6 ลานบาท มาจาก
ยอดขายเติบโตสูง 50.8% qoq เนื่องจากไดอานิสงคจากชวง
ฤดูกาล ทําใหมีปริมาณการขายผลิตภัณฑหนังผิว และ หนัง
ทองฟอกสําเร็จรูปใหกับโรงงานผลิตรองเทาเพิ่มมากข้ึน กอปร
กับบริษัทสามารถควบคุมคาใชจายขายบริหารไดอยางดี ทําให
สัดสวน SG&A/Sales ลดลงอยูที่ 4.8% เทียบกับ 6.3% ใน
งวดกอน และสงผลใหงวด 1H57 มีกําไรสุทธิ 51.4 ลานบาท 
เพิ่มข้ึน 20% yoy 

ตัวเลขการเงิน 
สิ้นสุด 31 ธ.ค. 2554 2555 2556 1H57
ยอดขาย (ลบ) 1,760          1,737          1,836          1,186          
กําไรสุทธิ (ลบ) 82               43               66               51               
EPS (บาท) 3.1 1.62 2.5 1.95
PER (เทา) 8.44 19.98 10.18 11.59
Dividend Yield (%) 7.42 8.33 6.48 7.14
BV (บาท) 36.73 35.93 37.5 37.41
PBV (บาท) 0.64 0.67 0.72 0.88
ROE (%) 8.54 4.44 6.76 7.62

Outlook  
แนวโนม 2H57 เติบโตตอเนื่อง โดยเฉพาะ 3Q57 ซ่ึงเปนชวง
ฤดูกาลขายของบริษัท ขณะที่ตนทุนหนังมีแนวโนมทรงตัว ทํา
ใหกําไร 3Q57 นาจะยังพอใกลเคียงไดกับงวด 2Q57 และทั้งป 
2557 เช่ือวากําไรไมตํ่ากวาปกอนที่ทําได 66 ลานบาท  
CPL ถือเปนบริษัทที่มีการจายเงินปนผลสม่ําเสมอและสูง
ตอเนื่องทุกป เห็นไดจากป 2556 จายเงินปนผลระดับ 2 บาท/
หุน คิดเปน Div Payout Ratio 80% ดังนั้นดวยฐานกําไรป 
2557 ที่เช่ือวาไมตํ่ากวาปกอน ทําใหแนวโนมเงินปนผลปนี้ก็ไม
นาจะตํ่ากวา 2 บาท หรือ คิดเปน Div Yield อยางนอย 6% ตอ
ป ขณะที่ราคาหุนปจจุบันยังซ้ือขายตํ่า Book Value ที่ราคา 
37 บาท เทียบเทา PBV 0.88 เทา 

กราฟเทคนิค 
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LALIN : อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง/ พัฒนาอสังหาริมทรัพย์ (Book Value : B 5.4) 
ประกอบธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์เพ่ือขาย 

Comment งบ 2Q57 
กําไรสุทธิ 136 ลานบาท เติบโต 9% QoQ และ 25% YoY ซ่ึง
เกิดจากจํานวนโครงการของ LALIN ที่ขยายตัว ทั้งในกทม.
และตางจังหวัด หนุนรายไดจากการขายอสังหาฯเติบโตข้ึน ทั้ง
ในสวนของแนวราบที่เปนรายไดหลัก และมีคอนโดฯเขามา
เสริม ขณะที่ Gross Margin อยูที่ 38.4% ซ่ึงสูงกวาคาเฉล่ีย
อุตสาหกรรม   ประกอบกับการควบคุมคาใชจาย SG&A ที่ทํา
ไดดี สงผลให Net Profit Margin สูง 20.5% 

ตัวเลขการเงิน 
สิ้นสุด 31 ธ.ค. 2554 2555 2556 1H57
ยอดขาย (ลบ) 1,861          1,720          2,323          1,318          
กําไรสุทธิ (ลบ) 293             269             418             263             
EPS (บาท) 0.36 0.33 0.51 0.32
PER (เทา) 5.35 13.32 7.38 8.21
Dividend Yield (%) 8.49 5.88 4.57 6.06
BV (บาท) 4.72 4.79 5.1 5.4
PBV (บาท) 0.46 0.64 0.77 0.84

ROE (%) 7.6 6.74 10.01 10.5  

Outlook  
ทิศทางผลประกอบการชวง 2H57 คาดวาจะยังดีตอเนื่อง 
เพราะมีแผนเปดโครงการใหมเพิ่มเปน 5-6 โครงการ มูลคา 
2.5 พันลานบาท หลังจากเปดไป 2 โครงการ มูลคา 1.5 
พันลานบาทชวง 1H57 เมื่อพิจารณาราคาหุน LALIN ยังตํ่าทั้ง
ในดาน PBV ตํ่า 0.84 เทา และ PER 8.21 เทา (ใชกําไร 4 
ไตรมาสยอนหลัง) รวมถึงการจายเงินปนผลที่สม่ําเสมอ ดวย 
Dividend Yield 5.7% 
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