
 

 

 

คาด 2Q66 กำไรปกติ 170 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 26%YoY หนุนจากรายได้ภาพยนตร์
ที่เติบโตเกือบ 23%YoY จากหนังฟอร์มยักษ์หลายเรื่องที่ทำรายได้ดี เช่นเดียวกับ
ธุรกิจป๊อปคอร์นละธุรกิจโฆษณาที่รายได้เติบโตตามรายได้ภาพยนตร์ โดยไตรมาส
นี้ MAJOR จะบันทึกกำไรพิเศษจากการขายหุ้น MPIC อีกไม่ต่ำกว่า 200 ล้านบาท 
จึงมีความเป็นไปได้ที่ MAJOR จะกลับมาจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลอีกครั้ง  

การฟื้นตัวของรายได้โฆษณาที่ล่าช้า และความเสี่ยงจากรายได้โรงภาพยนตร์ปี
หน้าที่อาจลดลง จากเหตุประท้วงของกลุ่มผู้เขียนบทและนักแสดงฮอลิวูดที่ทำให้
ภาพยนตร์หลายเรื่อง DELAY ทำให้ฝ่ายวิจัยปรับลดประมาณการกำไรปี 66-67 
ลง ให้คำแนะนำ NEUTRAL ประเมินราคาเหมาะสมด้วยวิธี DCF อยู่ที่ 19.00 บาท   
ประมาณการตวัเลขสำคัญทางการเงนิ 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
TECHNICAL CHART/COMMENT 

 

 

แนวโนม้ของราคา: SIDEWAY DOWN 
แนวรับ : 12.80 บาท  
แนวต้าน : 14.90 บาท 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีชนะค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีพอๆกับค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีแย่ค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 

ส้ิ น สุด 31 ธ.ค . 2564 2565 2566F 2567F 2568F
ก ำไรสทุธิ 1,581 252 709 752 930
Norm Profit -905 124 454 752 930
EPS (บำท) 1.77 0.28 0.79 0.84 1.04
DPS (บาท) 1.00 0.25 0.70 0.70 0.85
PER (เท่ำ) 8.4 52.5 18.7 17.6 14.2
Dividend Yield (%) 6.76% 1.69% 4.73% 4.73% 5.74%
BVS (บำท) 8.1 8.1 8.2 8.3 8.5
PBV (เท่า) 1.82 1.83 1.81 1.77 1.73
EV/EBITDA 6.1 11.3 8.6 8.1 7.2

กำไรปกติฟื้นเด่น พร้อมกำไรพิเศษขาย MPIC 31 กรกฎาคม 2566 

MAJOR 
Neutral 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 14.80 
ราคาเปา้หมาย (บาท) 19.00 
Upside (%) 28.38 
Dividend yield (%) 4.73 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ท่ีมา: IAA CONSENSUS, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ท่ีมา: IAA CONSENSUS  

COMPANY UPDATE 
MEETING 

RESEARCH DIVISION
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA, CFA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
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คาด 2Q66 กำไรปกติ 170 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 26%YoY 
แนวโน้มผลประกอบการปกติงวด 2Q66 น่าจะออกมาสดใส  คาดการณ์กำไรจาก
การดำเนินงานที่ 170 ล้านบาท (+136%QoQ,+26%YoY) โดยมีภาพยนตร์
ฟอร์มยักษ์จากต่างประเทศ 3  เรื่อง ที่ทำรายได้เกิน 100 ล้านบาท ได้แก ่Fast X 
ทำรายได้ 200 ล้านบาท ,Guardian of Galaxy ภาค 3 ทำรายได้ 125 ล้านบาท 
และ Transformer : Rise of the Beasts ทำรายได้ 124 ล้านบาท เมื่อรวมกับ
ภาพยนตร์ที่ทำรายได้ระดับกลางๆอีกหลายเรื่อง คาดรายได้ตั๋วหนังไตรมาสนี้    
จะสูงถึง 1,129 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 23%YoY  

รายได้ภาพยนตร์ที่เพิ่มขึ้นจะส่งผลต่อเนื่องถึงรายได้ธุรกิจอื่นๆ ได้แก ่ ธุรกิจ            
ป๊อปคอร์น-เครื่องดื่ม และ ธุรกิจโฆษณา ให้เติบโตไปในทิศทางเดียวกัน โดยฝ่าย
วิจัยคาดรายได้จากธุรกิจหลักงวด 2Q66 จะอยู่ที่ 2,240 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 
37%YoY ส่วนอัตรากำไรขั้นต้นเฉลี่ย คาดไว้ที่ 33.3% เพิม่ขึ้นจากงวด 2Q65 และ 
1Q66 ทีท่ำได้ 26.8% และ 29.2% ตามลำดับ เกิดจากความประหยัดต่อขนาดของ
รายได้ที่เพิ่มขึ้น สำหรับค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร คาดว่าจะปรับเพิ่มขึ้น 
25%YoY ส่วนใหญ่มาจากค่าใช้จ่ายด้านบุคลากรและค่าเช่าที่เพิ่มขึ้น  

โครงสร้างรายได้แยกตามหน่วยธุรกิจของ MAJOR  อัตรากำไรขั้นต้นในอดีตของ MAJOR  
 

  

  

 
ที่มา: สายงานวิจัย ASP  ที่มา: สายงานวิจัย ASP 

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

1Q
6

2

2Q
6

2

3Q
6

2

4Q
6

2

1Q
6

3

2Q
6

3

3Q
6

3

4Q
6

3

1Q
6

4

2Q
6

4

3Q
6

4

4Q
6

4

1Q
6

5

2Q
6

5

3Q
6

5

4Q
6

5

1Q
6

6

2Q
6

6F

 Admission  Concession  Bowling
 Rental Space  Advertising  Movie Content

       

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

1Q
6

0
2Q

6
0

3Q
6

0
4Q

6
0

1Q
6

1
2Q

6
1

3Q
6

1
4Q

6
1

1Q
6

2
2Q

6
2

3Q
6

2
4Q

6
2

1Q
6

3
2Q

6
3

3Q
6

3
4Q

6
3

1Q
6

4
2Q

6
4

3Q
6

4
4Q

6
4

1Q
6

5
2Q

6
5

3Q
6

5
4Q

6
5

1Q
6

6
2Q

6
6F

                    

ภาพยนตร์ท่ีทำรายได้สูงสุด 5 อันดับแรกของ MAJOR ใน 2Q66  
 

 
 
 

 
 

 200 ล้านบาท      125 ล้านบาท          124 ล้านบาท      60 ล้านบาท      57 ล้านบาท 
 

ที่มา: MAJOR   
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นอกจากนี้ ฝ่ายวิจัยประเมินว่า MAJOR น่าจะมีการบันทึกกำไรพิเศษอีกไม่ต่ำ
กว่า 200 ล้านบาท จากการขายหุ้น MPIC ทั้งหมดให้กับคุณขันเงิน เนื้อนวล ที่
ราคา 0.54 บาท/หุ้น รวมมูลค่า 650 ล้านบาท  

แนวโน้มกำไรชะลอตัวใน 3Q66 แต่จะฟื้นกลับใน 4Q66 
แนวโน้มกำไรปกติงวด 3Q66 น่าจะอ่อนตัวจากงวด 2Q66 ซึ่งเป็นธรรมชาติของ
ธุรกิจโรงภาพยนตร์ที่จะมีหนงัฟอร์มยักษ์จากฮอลิวูดออกฉายจำนวนมากในช่วง
ฤดูร้อนของอเมริกาและเป็นช่วงปิดเทอม เห็นได้จากข้อมูลสถิติรายได้ภาพยนตร์ 
Box Office ในประเทศไทยที่จะทำจุดสูงสุดในไตรมาสที่ 2 ของปี โดยรายได้โรง
ภาพยนตร์ 3Q66 มีความเป็นไปได้ที่อาจเห็นการอ่อนตัวลงเทียบกับปีก่อน
เช่นเดียวกัน เนื่องจากในช่วง 3Q65 MAJOR มีหนังทำเงินอย่าง บุพเพสันนิวาส 2 
ที่กวาดรายได้ไปถึง 260 ล้านบาท และ Thor love and thunder ที่ทำรายได้ 173 
ล้านบาท ขณะที่งวด 3Q66 หนังที่คาดจะทำรายได้สูงให้กับ MAJOR ได้ Mission 
Impossible ,บาร์บี้ และ Oppenheimer ที่กำลังกวาดรายได้ในสหรัฐ 

รายได้ BOX OFFICE ในประเทศไทย  รายได้ภาพยนตร์ของ MAJOR  
 

 

หมายเหตุ : นับเฉพาะรายได้หนังในกรุงเทพฯ ปริมณฑล และจังหวัดเชียงใหม่ เท่าน้ัน 

  

 

ที่มา: https://www.boxofficemojo.com  ที่มา: สายงานวิจัย ASP 

ฝ่ายวิจัยคาดว่าผลประกอบการของ MAJOR จะกลับมาฟิ้นตัวอีกครั้งในงวด 
4Q66 เพราะดูจากสถิติ 5 ปยี้อนหลัง รายได้ภาพยนตร์ของ MAJOR ในไตรมาสที่ 
4 จะสูงกว่าไตรมาสที่ 3 อย่างเห็นได้ชัด ซึ่งใน 4Q66 จะมีหนงัฟอร์มยักษ์อย่าง The 
Marvels, Aquaman, The Hunger Games และ Star Trek ออกฉาย  

เหตุประท้วงในฮอลลีวูดเป็นความเสี่ยงที่ต้องติดตาม 

ปัจจัยเสี่ยงสำคัญต่อธุรกิจโรงภาพยนตร์ทั่วโลกที่ต้องติดตามอย่างใกล้ชิดคือ
การประท้วงหยุดงานของกลุ่มนักเขียนบทและนักแสดงในฮอลลีวูดกว่า 1.6 แสน
คน มาตั้งแต่วันที่ 13 กรกฏาคม ที่ผ่านมา เพื่อเรียกร้องสวัสดิการและค่าแรงที่
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เพิ่มขึ้นจากค่ายหนัง รวมถึงข้อเสนอเกี่ยวกับการปกป้องสิทธิ์จากการนำ
ปัญญาประดิษฐ์ หรือ AI เข้ามาใช้ในวงการ ส่งผลให้สตูดิโอรายใหญ่ของฮอลลิวูด
ประกาศเลื่อนการเปิดตัวภาพยนตร์ซูเปอร์ฮีโร่ MARVEL หลายเรื่องออกไป ได้แก่ 
Captain America: Brave New World, Blade, Fantastic Four , Avengers: 
The Kang Dynasty และ Avengers: Secret Wars รวมไปถึงหนังภาคต่อของ
ภาพยนตร์เรื่อง อวตาร (AVATAR), เดดพูล, เดอะ ไลออน คิง และแกลดิเอเตอร์ 

การเล่ือนออกฉายของภาพยนตร์ฟอร์มยักษ์จะส่งผลโดยตรงต่อรายได้ของโรง
ภาพยนตร์อย่างหลีกเลี่ยงไม่ได้ โดย MAJOR ที่มีสัดส่วนรายได้จากภาพยนตร์
ฮอลลิวูดสูงประมาณ 65-80%  

อัตราส่วน “Con to Box” เพิ่ม แต่ “Adv to Box” ลดลง 
การเดินหน้ารุกธุรกิจจำหน่ายป๊อปคอร์นนอกโรงภาพยนตร์ในช่วงที่มีการแพร่
ระบาดของไวรัสโควิดในระหว่างปี 2563-2565 จากจุดเริ่มต้นที่ MAJOR มีรายได้
หลักแสนบาทต่อเดือน จนปัจจุบันสามารถสร้างรายได้ให้กับ MAJOR ได้สูงถึง 40 
ล้านบาท/เดือน คิดเป็นสัดส่วน 30% ของรายได้ธุรกิจ CONCESSION ทั้งหมด 
ทำให้อัตราส่วน รายได้ธุรกิจป๊อปคอร์นและเครื่องดื่ม (CONCESSION) ต่อรายได้
ตั๋วหนัง (ADMISSION) หรือที่เรียกว่า  “Con to Box Ratio” เพิ่มขึ้นจากอดีตที่อยู่
ในระดับ 30-40% เป็น 55-58% ในปัจจุบัน อย่างไรก็ตาม รายได้จากธุรกิจ

รายชื่อภาพยนตร์ฟอร์มยักษ์ท่ีถูกประกาศเลื่อนฉาย  
 

   

ที่มา: https://www.hollywoodreporter.com 

รายช่ือภาพยนตร์ ก าหนดการเดิม ก าหนดการใหม่

Captain America : Brave New World 3-May-24 26-Jul-24
Thunderbolts 26-Jul-24 20-Dec-24
Blade 6-Sep-24 14-Feb-25
Deadpool 8-Nov-24 3-May-25
Avatar3 20-Dec-24 19-Dec-25
Fantastic 4 14-Feb-25 2-May-25
Avaengers : The Kang Dynasty 2-May-25 1-May-26
Star Wars 1-May-25 22-May-26
Avengers : Secret Wars 1-May-26 7-May-27
Avatar4 18-Dec-26 21-Dec-29
Avatar5 22-Dec-28 19-Dec-31
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โฆษณาในโรงหนัง (Advertising) ซึ่งถือเป็นธุรกิจที่ให้อัตรากำไรสูงสุด กลับมี
อัตราส่วนลดลงเมื่อเทียบกับรายได้ตั๋วหนัง โดยการฟื้นตัวของรายได้โฆษณาที่
ล่าช้ากว่าที่เคยคาดไว้มาก ทำให้ปัจจุบัน MAJOR มีสัดส่วนรายได้จากการ
โฆษณาเทียบกับรายได้โรงภาพยนตร์ ( Adv to Box ) ลดลงเหลือเพียง 20-25% 
เปรียบเทียบกับอดีตที่เคยมีสัดส่วนสูงถึง 25-40% โดยลูกค้ามีแนวโน้มที่จะทำ
สัญญาโฆษณากับ MAJOR ในอายุสัญญาที่สั้นลง ภายใต้สถานการณ์การเมือง
และเศรษฐกิจที่ยังมีความไม่แน่นอนสูง ทำให้เจ้าของแบรนด์สินค้าและเอเจนซี่
เลือกใช้เม็ดเงินโฆษณาอย่างระมัดระวัง โดยธุรกิจโฆษณาถือเป็นหน่วยธุรกิจที่ให้
อัตรากำไรขั้นต้นสูงถึง 85% เปรียบเทียบกับอัตรากำไรขั้นต้นของธุรกิจโรง
ภาพยนตร์ที่ 10-20%  และอตัรากำไรขั้นต้นของธุรกิจ Concession ที ่55-60%
ดังนั้นการฟื้นตัวที่ล่าช้าของธุรกิจโฆษณาจึงค่อนข้างมีนัยสำคัญต่อประมาณการ
กำไรของ MAJOR  

รายได้ Concession เปรียบเทียบกับรายได้ภาพยนตร์  รายได้โฆษณา เปรียบเทียบกับรายได้ภาพยนตร์ 
 

  

  

 
ที่มา: สายงานวิจัย ASP  ที่มา: สายงานวิจัย ASP 

ปรับประมาณการกำไรลง ให้คำแนะนำการลงทุน Neutral 
ฝ่ายวิจัยพิจารณาปรับลดประมาณการกำไรปี 66-67 ลง 16% และ 39% 
ตามลำดับ อยู่ที่ 709 ล้านบาท และ 752 ล้านบาท ตามลำดับ ภายใต้สมมุติฐานที่
ระมัดระวังมากขึ้น ทั้งในส่วนของรายได้โฆษณาที่ฟื้นตัวช้ากว่าที่คาดไว้ รวมไปถึง
ความเสี่ยงจากรายได้โรงภาพยนตร์ปีหน้าที่อาจลดลง จากเหตุประท้วงของกลุ่ม
ผู้เขียนบทและนักแสดงฮอลิวูดที่ทำให้ภาพยนตร์หลายเรื่อง DELAY ส่งผลให้ 
FAIR VALUE ที่ประเมินด้วยวิธี DCF จะลดลงจาก 21.80 บาท เหลือ 19.00 บาท 
แต่ก็ยังให้ UPSIDE  สูงถึง 28% ให้คำแนะนำ NEUTRAL  
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การดำเนินงานด้าน ESG – MAJOR 
ENVIRONMENT : บริษัทประกาศกลยุทธ์ความยั่งยืนด้านสิ่งแวดล้อม ซึ่งอยู่บน
พื้นฐานการดำเนินงานสีเขียว (GREEN PLATFORM) โดยประกอบด้วยการ
ดำเนินงานที่ส่งเสริมและรักษาสิ่งแวดล้อม ได้แก่ การจัดการของเสีย การจัด
การพลังงาน การนำเทคโนโลยีมาปรับใช้ ทั้งในส่วนของ SMART TICKET ลดการ
ใช้ตั๋วหนังแบบกระดาษ, การใช้ถ้วยกระดาษ ทดแทนถ้วยไส้กรอกแบบพลาสติก, 
หลอด BIO แทนการใช้หลอดพลาสติก, งดการใช้ถุงพลาสติก รณรงค์การใช้ถุง
ผ้า, ถังแยกขยะ RECYCLE และการใช้พลังงานทางเลือก SOLAR ROOFTOP ลด
การใช้พลังงานไฟฟ้า  

SOCIAL : บริษัทมุ่งปฏิบัติให้สอดคล้องกับกฎหมาย ระเบียบ ข้อบังคับที่เกี่ยวกับ
การจัดการด้านสังคม รวมถึงการเคารพสิทธิมนุษยชน โดยได้นาหลักเศรษฐกิจ
พอเพียงและมาตรฐานด้านความยั่งยืนสากล ได้แก่ เป้าหมายการพัฒนาอย่าง
ยั่งยืนของโลก (UN SDGS) มากาหนดเป็นนโยบายการพัฒนาธุรกิจอย่างยั่งยืน
ไปกับสิ่งแวดล้อมและสังคม โดยปี 2565 MAJOR มีการดำเนินกิจกรรมเพื่อสังคม
ในนามเมเจอร์ ซีนีเพล็กซ์ และมูลนิธิ เมเจอร์ แคร์ สนับสนุนกิจกรรมเพื่อสังคมเป็น
มูลค่ากว่า 2.6 ล้านบาท ซึ่งครอบคลุมงบประมาณด้านการสนับสนุนกิจกรรม 
อาสาสมัครพนักงานที่เข้าร่วมกิจกรรม การบริจาค ตลอดจนค่าการบริหาร
จัดการโครงการต่าง  

GOVERNANCE : คณะกรรมการบริษัทฯ ได้ปฏิบัติตามหลักการกากับดูแล
กิจการตามแนวปฏิบัติที่ดีของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เพื่อให้สอดคล้อง
กับหลักเกณฑ์ ASEAN CG SCORECARD ดังนี้ 

• คณะกรรมการได้พิจารณาและทบทวนการนำหลักปฎิบัติตาม CG 
CODE ของคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์ไปปรับใช้ตามบริบททาง
ธุรกิจของบริษัท เพื่อเป็นหลักปฎิบัติให้คณะกรรมการบริษัทและรักษา
ผลประโยชน์ของผู้ถือหุ้นเป็นสำคัญ 

• ได้รับการประเมิน จากโครงการสำรวจการกำกับดูแลกิจการ 
(CORPORATE GOVERNANCE REPORTING : CGR) ให้เป็น 1 ใน 
296 บริษัทจดทะเบียนที่มีระดับการกำกับดูแลกิจการ “ดีเลิศ” ต่อเนื่อง
เป็นปีที่ 2 จากสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย และเมื่อ
เปรียบเทียบคะแนนเฉลี่ยของบริษัทที่ทำการสำรวจทั้งหมด 750 บริษัท 
ทั้งภาพรวมและรายหมวด พบว่าสูงกว่าคะแนนเฉลี่ยของบริษัทที่ทำการ
สำรวจทั้งหมด 
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คาดการณ์ผลประกอบการ 2Q66 
 

 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

รายละเอียดการปรับประมาณการ  ประมาณการผลประกอบการของ MAJOR 
 

 

  

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 
 

  

Key Data (ล้านบาท) 4Q64 1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66F %QoQ %YoY 1H66F 1H65 %YoY
   ข  1,556 1,128 1,639 1,719 1,902 1,590 2,240 41% 37% 3,830 2,768 38%

ก    ข  ้   431 126 439 544 668 464 747 61% 70% 1,210 565 114%

  ่ใช  จ ่ ใ ก  ข  444 303 440 472 517 398 545 37% 24% 943 743 27%

  ก  ี ้จ ่ 53 50 47 51 53 52 52 0% 10% 104 97 7%

ก    จ กก            87 129 135 -78 -62 72 170 136% 26% 242 264 N/A

ก    ส ุธ 1,581 24 131 21 76 70 370 428% 182% 440 155 183%

   ก     ศ 1,494 -104 -4 154 138 -2 200 N/A N/A 198 -108 N/A

EPS 0.11 0.03 0.15 0.02 0.09 0.08 0.41 428% 182% 0.49 0.17 183%

Gross Margin 27.7% 11.1% 26.8% 31.6% 35.1% 29.2% 33.3% 31.6% 20.4%

SG&A/Sale 28.6% 26.8% 26.8% 27.5% 27.2% 25.0% 24.3% 24.6% 26.8%

66F 67F 66F 67F 66F 67F

ก าไรสทุธิ ( ลา้นบาท ) 709     752     846 1,228 -16% -39%

EPS (บาท) 0.79    0.84    0.95 1.37 -16% -39%

Fair value (บาท) 19.00  21.80

สมมุติฐานในการจัดท าประมาณการ 

รายไดธุ้รกิจโรงภาพยนตร ์( ลา้นบาท) 3,733  4,529  4,841  5,994  -23% -24%

รายไดธุ้รกิจ Concession (ลา้นบาท) 2,143  2,488  1,938  2,389  11% 4%

รายไดธุ้รกิจโฆษณา (ลา้นบาท) 875     977     948     1,195  -8% -18%

%Gross Margin - Average 32% 34% 34% 34% -2% -1%

ใหม่ เดิม % เปล่ียนแปลง

1,193 1,284 1,407
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2566-2568 ของ MAJOR 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบก าไรขาดทุน (       )

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
   ข  6,388 7,619 8,916 10,450

     ุข  4,612 5,163 5,925 6,977

ก    ข  ้   1,777 2,456 2,991 3,473

  ่ใช  จ ่ ใ ก  ข  แ ะ      1,733 1,943 2,140 2,445

  ก  ี ้จ ่ 201 189 180 165

  ่ใช  จ ่     0 0 0 0

          361 164 168 173

ก    ส ุธ ก ่   ก   ี 320 883 960 1,187

   ี       51 159 192 237

ส ่ ข  ผู  ถ   ุ        ่ 17 14 15 19

   ก     ศ      ๆ 128 300 0 0

ก    ส ุธ 252 709 752 930

ก    จ กก            124 454 752 930

EPS 0.28 0.79 0.84 1.04

ก        ข     ข   112.3% 19.3% 17.0% 17.2%

ก        ข  ก    จ กก            N/A 265.5% 65.7% 23.6%

     ส ่ ก    ข  ้    27.8% 32.2% 33.5% 33.2%

     ส ่ ก    จ กก            1.9% 6.0% 8.4% 8.9%

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (       )

1Q65 2Q65 3Q65 4Q65
   ข  1,128 1,639 1,719 1,902

     ุข  1,003 1,201 1,175 1,234

ก    ข  ้   126 439 544 668

  ่ใช  จ ่ ใ ก  ข  288 428 460 594

  ก  ี ้จ ่ 50 47 51 53

  ่ใช  จ ่     0 1 2 3

          63 165 100 28

ก    ส ุธ ก ่   ก   ี -11 159 74 98

   ี       -37 21 49 17

ส ่ ข  ผู  ถ   ุ        ่ 0 0 0 0

   ก     ศ      ๆ 17 9 106 -80

ก    ส ุธ 24 131 21 76

ก    จ กก            7 122 -85 156

EPS 0.03                   0.15                   0.02                   0.08                   

   ข   (QoQ) 32.3% 45.3% 4.8% 10.7%

ก    ข  ้    (QoQ) 22.1% 249.2% 23.9% 22.9%

ก    จ กก             (QoQ) N/A 1723.3% -170% -63.6%

อัตราส่วนทางการเ งิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
     ส ่ ส      ่  (   ่) 1.66                   1.83                   1.88                   1.90                   

     ส ่ ส      ่   ุ   ็  (   ่) 0.61                   0.68                   0.79                   0.88                   

     ส ่   ุ    ี  กู  ี้ก      (   ่) 12.01                 10.00                 10.00                 10.00                 

     ส ่   ุ    ี ส             (   ่) 42.20                 28.57                 25.00                 25.00                 

     ส ่   ุ    ี  จ     ี้ก      (   ่) 4.37                   5.00                   5.00                   5.00                   

  ี้ส     ่ส ่ ผู  ถ   ุ   1.06                   1.00                   0.98                   0.97                   

Net Gearing 0.59                   0.51                   0.40                   0.28                   

ผ    แ  จ กส         ฉ ี  1.6% 4.8% 5.1% 6.2%

ผ    แ  จ กผู  ถ   ุ    ฉ ี  3.5% 9.8% 10.2% 12.3%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2566-2568 ของ MAJOR 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบกระแสเ งินสด (       )

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงาน

ก    ก ่    ี       1,894 320 883 960

   ก     ี   แ    ี   ่ก ะ      ส 107 1,581 2,341 2,384

  ่ ส       แ ะ   จ    ่  1,250 1,311 1,270 1,245

ก    /ข    ุจ ก Fx  ี   ่       ู  0 0 0 0

    ๆ

     /   จ กก จก   ก            -422 -460 -343 57

ก ะแส    ส จ กก            ส ุธ -543 260 1,651 2,069

กระแสเงนิสดจากการลงทุน

     /   จ กก      ุ ะ ะส  ้ -3,360 1,058 0 0

     /   จ กก      ุ ี  กี   ข    7,587 150 3 -1

     /   จ กส        ถ   -214 -603 -550 -650

ก ะแส    ส จ กก      ุส ุธ 4,268 728 -547 -651

กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ

     /       กู  -6,938 -1,309 -575 -375

     /     ุแ ะส ่  ก   ู   ่ ุ   0 0 0 0

   จ ่    ผ -895 -537 -626 -626

ก ะแส    ส จ กก  จ        ส ุธ -3,267 -1,831 -1,201 -1,001

     /       ส ส ุธ 458 -842 -97 417

งบดุล (       )

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
    ส แ ะ   ี    ่    ส 1,167 1,119 1,536 1,989

 กู  ี้ก     532 762 892 1,045

ส            151 267 357 418

ส          ุ    ี     155 190 223 261

 ี           แ ะ ุ ก    ส ุธ 4,476 3,856 3,361 2,933

ส           14,847 14,626 14,780 15,052

 จ     ี้ก     1,463 1,524 1,783 2,090

  ี้ส     ุ    ี     55 122 143 167

  ี้ส    ี   ี  ะ  ก  ี ้  ะ ะส  ้ 1,277 1,102 1,127 1,152

  ี้ส    ี   ี  ะ  ก  ี ้  ะ ะ   4,169 3,769 3,369 2,969

  ี้ส      7,625 7,307 7,319 7,402

  ุ ี ช   ะแ   895 895 895 895

ส ่  ก   ู   ่ ุ   4,056 4,056 4,056 4,056

ก    สะส 2,022 2,105 2,231 2,401

ส ่ ข  ผู  ถ   ุ   7,221 7,319 7,460 7,649

ส ่ ข  ผู  ถ   ุ        ่ 130 144 159 178

  ี้ส   แ ะส ่ ข  ผู  ถ   ุ   14,847 14,626 14,780 15,052

สมมติฐานในการท าประมาณการ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
      ธุ ก จ         (       ) 3,243 3,733 4,529 5,496

      ธุ ก จ     แ ะ            (       ) 1,717 2,143 2,488 2,895

      ธุ ก จ         (       ) 325 439 461 484

      ธุ ก จใ   ช ่   ้ ี  (       ) 236 248 260 273

      ธุ ก จ      (       ) 675 875 977 1,082

      ธุ ก จ movie content (       ) 192 182 201 221

Gross margin  ฉ ี  27.8% 32.2% 33.5% 33.2%

SG&A/Sale 27.1% 25.5% 24.0% 23.4%

Effective tax rate 16.1% 18.0% 20.0% 20.0%


