
 

 

 

2Q66 กำไรปกติใกล้เคียงคาด 1.46 พันล้านบาท ประคองตัว QOQ แม้รายได้เพิ่ม
จากทั้งอสังหาฯ เพื่อขายและเพื่อเช่า แต่เจอกับส่วนแบ่งกำไรลดลง และดอกเบี้ยจ่าย
เพิ่ม ขณะที่หากเทียบกับ 2Q65 กำไรลดลง 25% YOY จากอสังหาฯ เพื่อขายอ่อน
ตัวตามยอดขาย สวนทางอสังหาฯ เพื่อเช่า และบริษัทร่วมยังมีการดำเนินงานที่ดี 

แนวโน้ม 2H66 คาดฟื้นตัวชัดเจนจาก 1H66 หนุนจากเปิดโครงการใหม่มากขึ้น 
ส่วนโรงแรม/ศูนย์การค้า ยังเติบโตตามภาคท่องเที่ยว ขณะที่บริษัทร่วม HMRPO 
และ QH ได้ประโยชน์จากขยายสาขาใหม่และเปิดโครงการใหม่ นอกจากนี้แผนขาย
โรงแรม 2 แห่งที่พัทยา เข้า LHHOTEL จะสร้างกำไรเพิ่ม 4Q66 ปรบัเพิ่มเป็น 
OUTPERFORM จ่ายปนัผล 1H66 หุ้นละ 0.2 บาท หรือ 2.4% XD 24 ส.ค. 2566 
ประมาณการตวัเลขสำคัญทางการเงนิ 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
TECHNICAL CHART/COMMENT 

 

แนวโนม้ราคา : Sideway 
แนวรับ : 8.20 บาท 
แนวต้าน : 8.70/9.20 บาท 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีชนะค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีพอๆกับค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีแย่ค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2564 2565 2566F 2567F 2568F
ก ำไรสทุธิ (ลบ) 6,936 8,313 7,040 8,188 9,209
Norm Profit (ลบ) 6,905 8,061 7,159 8,188 9,209
Norm EPS (บำท) 0.58 0.67 0.60 0.69 0.77
EPS (บาท) 0.58 0.70 0.59 0.69 0.77
Norm PER (เท่ำ) 14.6 12.5 14.1 12.3 11.0
DPS (บาท) 0.50 0.60 0.50 0.58 0.66
Dividend Yield (%) 5.9 7.1 5.9 6.9 7.8
BV (บาท) 4.2 4.3 4.4 4.5 4.7
PBV (เท่ำ) 2.0 2.0 1.9 1.9 1.8
EV/EBITDA (เท่า) 14.5 12.9 15.0 13.2 12.1
ROE (%) 13.9 16.4 13.6 15.5 16.8

กำไร 2Q66 ใกล้เคียงคาด..ปันผล 1H66 ที่ 2.4%  11 สิงหาคม 2566 

LH 
Outperform 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 8.40 
ราคาเปา้หมาย (บาท) 10.10 
Upside (%) 19.6 
Dividend yield (%) 5.9 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ท่ีมา: IAA consensus, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ท่ีมา: IAA CONSENSUS  

2Q66 RESULT NOTES 

RESEARCH DIVISION
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

 

นวลพรรณ น้อยรัชชุกร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 019994 
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กำไร 2Q66 ใกล้เคียงคาด  
ผลประกอบการ 2Q66 ใกล้เคียงคาด โดยมีกำไรสุทธิ 1.45 พันล้านบาท (+7% 
qoq, -32% yoy) หากไมร่วมขาดทุนพิเศษสุทธิ 11.5 ล้านบาท (กำไรอัตรา
แลกเปลี่ยน 476 ล้านบาท และขาดทุนจากตราสารอนุพันธ์ 487 ล้านบาท) พบว่า
กำไรปกติ 1.46 พันล้านบาท ใกล้เคียงงวดก่อน โดยรายได้ดำเนินงานเพิ่มขึ้น 
2.7% qoq อยู่ที่ 6.89 พันลา้นบาท มาจากยอดโอนฯ ดีขึ้น 3.7% qoq เท่ากับ 5 
พันล้านบาท หลัก ๆ มาจากการส่งมอบของ Backlog แนวราบเป็นกลุ่มบ้านเดี่ยว
ระดับบน และขายสต๊อกคอนโดฯ พร้อมอยู่ ขณะที่ธุรกิจอสังหาฯ เพื่อเช่ากลุ่ม
โรงแรมและศูนย์การค้า แม้เป็นช่วง Low Season แต่ยังสามารถสร้างรายได้ทรง
ตัว QoQ ที่ 1.87 พันล้านบาท ด้านประสิทธิภาพทำกำไรฟื้นตัวขึ้น ตามฐาน
รายได้สูงขึ้น ทำให้เกิดการประหยัดต่อขนาด หนุน Gross Margin ขายฯ เพิ่ม
เล็กน้อยอยู่ที่ 29% จากฐานต่ำ 28.7% งวดก่อน และ SG&A/Sales ลดลงจาก 
1Q66 ที ่ 18.6% อยู่ที่ 16% อย่างไรก็ดีส่วนแบ่งกำไรบริษัทร่วม 817 ล้านบาท 
ลดลง 3.6% qoq จากการดำเนินงานของ LHFG ลดลงเป็นหลัก และดอกเบี้ยจ่าย
เพิ่มขึ้น 104 ล้านบาทจากงวดก่อน เป็น 392 ล้านบาท ส่วนหนึ่งจากต้นทุน
ดอกเบี้ยเพิ่มตามอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ทำให้กำไรปกติทำได้เพียงประคองตัว 

สำหรับกำไรปกติ 2Q66 เมื่อเทียบกับ 2Q66 เห็นการหดตัว 25% yoy ถูกกดดัน
จากธุรกิจอสังหาฯ เพื่อขายมียอดโอนฯ อ่อนตัว 40% yoy และมาร์จิ้นขายลดลง
จากงวดปีก่อนเฉลี่ย 33.6% เป็น 29% ขณะที่ธุรกิจอสังหาฯ เพื่อเช่ายังมีรายได้
เช่าบริการเติบโตแข็งแกร่งในระดับเท่าตัว yoy หนุนจากภาคท่องเที่ยว และโครงการ
ใหม่ (โรงแรม Grand Centre Point Space พัทยา และ Terminal 21 พระราม 3)) 
ที่เปิดบริการ 2H65 ตลอดจนส่วนแบ่งกำไรบริษัทร่วมสูงขึ้น 26% yoy 

2H66 มีแรงหนุนจากเปิดโครงการใหม่ + ขาย 2 โรงแรม 
การดำเนินงาน 2H66 จะฟื้นตัวมากขึ้นจากทุกธุรกิจ โดยธุรกิจอสังหาฯ เพื่อขาย 
ที่มีกำหนดเปิดโครงการใหม่มากขึ้น จำนวน 12 โครงการ มูลค่า 2.7 หมืน่ล้านบาท 
(เป็น 1 คอนโดฯ มูลค่า 6.5 พันล้านบาท) แบ่งเป็น 3Q66 จำนวน 4 โครงการ มูลค่า 
1.27 หมื่นล้านบาท (รวม 1 คอนโดฯ) ซึ่งจะเปิดช่วงปลายไตรมาส  และที่เหลือเปิด
ใน 4Q66 (เทียบกับ 1H66 เปิด 6 โครงการ มูลค่า 7.5 พันล้านบาท) โดยโครงการ
เปิดใหม่ส่วนใหญ่อยู่ในทำเลหลักที่มีอุปสงค์สูง เช่น กรุงเทพกรีฑา พระราม 9 และ 
บางนา ฯลฯ คาดผลักดันต่อยอดขายและยอดโอนฯ สูงขึ้น ส่วนธุรกิจอสังหาฯ 
เพื่อเช่าในกลุ่มโรงแรม และศูนย์การค้า ยังมีแรงหนุนจากภาคท่องเที่ยวที่ฟื้นตัว
ต่อเนื่อง และเข้าสู่ High Season ส่วนบริษัทร่วม โดยเฉพาะ HMPRO ได้อานิสงค์
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จากการขยายสาขา และ QH มีแผนเปิดโครงการใหม่มากขึ้นในครึ่งหลังของปี ทำให้
ทิศทางกำไรปกติ 2H66 จะดขีึ้นอย่างชัดเจนจาก 1H66 ที ่2.93 พันล้านบาท และ
สู่เป้าปีนี้ที่ฝ่ายวิจัยคาดกำไรปกติไว้ 7.16 พันล้านบาท (1H66 คิดเป็น 41% ของ
กำไรปกติทั้งปี) ขณะที่ในเชิงกำไรสุทธิ จะมี upside เพิ่มเติมจากแผนขายโรงแรมที่
พัทยา 2 แห่ง (Grand Centre Point และ Grand Centre Point Space) เข้ากอง 
LHHOTEL มูลค่า 9.8 พันล้านบาท เบื้องต้นคาดรับรู้กำไรพิเศษไม่ต่ำกว่า 2 
พันล้านบาทใน 4Q66 ซึ่งยังไม่รวมในประมาณการ 

เพิ่มเป็น Outperform…ปันผล 1H66 ระดับ 2.4% 
จากพัฒนาการของกำไรที่จะฟื้นตัวมากขึ้นใน 2H66 โดยเฉพาะ 4Q66 คาดทำ
จุดสูงสุดของปี ขณะที่ FV ป ี2566 (อิง SOTP) ที ่10.10 บาท ยังมี upside 20% 
นอกจากนี้การมีจุดเด่นในพื้นฐานธุรกิจกระจายตัวทั้งอสังหาฯ เพื่อขาย, เพื่อเช่า 
และการลงทุนในหลากหลายบริษัทร่วม รวมถึงความน่าสนใจของเงินปันผลเฉลี่ย 
6% ต่อปี (มี upside เพิ่มหากมีการขายสินทรัพย์) โดย 1H66 ประกาศจ่ายปันผล
ตามคาดหุ้นละ 0.20 บาท หรือ 2.4% ขึ้น XD วันที ่24 ส.ค. 2566 ทำให้ LH เป็น
อีกหนึ่งตัวเลือกหุ้นคุณค่า ที่เหมาะสำหรับนักลงทุนระยะกลาง-ยาวที่เน้นปันผล 
จึงปรับเพิ่มคำแนะนำเป็น Outperform (จากเดิม Neutral)  
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ESG 

Environment (E) 
• LH ออกแบบและผลิตสินค้าที่คำนึงถึงสิ่งแวดล้อม ภายใต้แนวคิด LH 

SMART เช่น กระจกเขียวตัดแสง เพื่อป้องกันรังสี UV และลดการใช้แอร์ 
ช่วยประหยัดค่าไฟ รวมถึงใช้นวัตกรรมใหม่ AirPlus Square เพื่อช่วย
ควบคุมคุณภาพอากาศภายในบ้าน ด้วยการนำเข้าอากาศใหม่และ
ถ่ายเทอากาศเสียออกจากบ้าน 

• ดำเนินการเพ่ิมพื้นที่สีเขียวส่วนกลางเพื่อสร้างภาพแวดล้อมที่ร่มรื่นทั้ง
ในโครงการและพื้นที่โดยรอบ โดยปี 2564 มีพื้นที่สีเขียวส่วนกลางคิดเป็น 
50.27 ไร่ หรือ 9.23% ของพื้นที่โครงการที่เปิดขายและโครงการที่อยู่
ระหว่างพัฒนา 

Social (S) 
• มีนโยบายจ้างงานที่เป็นธรรมกับพนักงานทุกภาคส่วน โดยปี 2564 

บริษัทมีอัตราการลาออกของพนักงานคิดเป็นร้อยละ 7% รวมถึง
สนับสนุนการพัฒนาทักษะการทำงานของพนักงานต่อเนื่องทุกระดับชั้น 
โดยปี 2564 พนักงานได้รับการอบรมเฉลี่ย 14 ชม. ต่อคนต่อปี และใช้งบ
การฝึกอบรมพัฒนาบุคคล 16 ล้านบาท 

• พัฒนาคุณภาพชีวิตและร่วมส่งเสริมการมีส่วนร่วมกับชุมชนและสังคม 
ผ่านกิจกรรมดังนี้ สร้างแคมป์คนงานแยกผู้ติดเชื้อและไม่ติดเชื้อ และ
สนับสนุนค่าอาหารระหว่างปิดแคมป์งานก่อสร้างช่วงเกิดโควิด-19, ให้
ทุนการศึกษาแก่บุตร-ธิดาของพนักงานระดับปฏิบัติการทุกปี โดยป ี
2564 มีผู้ได้มอบทนุ 83 คน รวม 830,000 บาท รวมถึงจัดทำถุงผ้า
อเนกประสงค์เพื่อจำหน่ายแก่ลูกค้าและพนักงาน โดยรายได้ทั้งหมด
บริจาคให้แก่รพ. ศิริราช ณ สิ้นปี 2564 มียอดบริจาคสะสม 4.21 แสน
ล้านบาท และดำเนินการต่อในปี 2565 

Governance (G) 
• มีนโยบายต่อต้านการทุจริตและห้ามจ่ายสินบน และเผยแพร่จรรยาบรรณ

ทางธุคกิจให้พนักงานทราบอย่างทั่วถึงและปฎิบัติตามหน้าที่อย่าง
สม่ำเสมอ โดยปี 2564 บริษัทไม่มีข้อพิพาททางกฎหมายเกี่ยวกับคดี
ทุจริตคอร์รัปชั่น ทั้งที่อยู่ระหว่างถูกตรวจสอบ ดำเนินคดี หรือพิพากษา
ของศาล 
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ผลการดำเนินงานรายไตรมาส 

 
ที่มา: LH และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 

ยอดโอนฯ รายไตรมาส  แผนเปิดโครงการใหม่ปี 2566 
 

 

  

 

ที่มา: LH และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: LH และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

คาดการณ์เงินปันผลต่อปี  ประเด็นความเส่ียง 
 

 

 1.ตัวแปรสำคัญที่มีผลตอ่การตัดสินใจซือ้ทีอ่ยูอ่าศัยไดแ้ก่ 
ความเช่ือมัน่ตอ่การสร้างรายได้ในอนาคตของผู้ซื้อ หากการ
ฟื้นตวัของเศรษฐกิจไมเ่ป็นไปตามที่คาด ก็จะกระทบความ
เช่ือมัน่ของผู้บริโภคในการตัดสินซื้อโครงการ ส่งผลให้
ยอดขายและยอดโอนไมเ่ปน็ไปตามเป้าหมายได้ 
2.ระดับการแข่งขันในอุตสาหกรรมรุนแรงข้ึนตอ่เนือ่ง อาจทำ
ให้การควบคุมเร่ืองประสิทธิภาพการทำกำไรทำได้ยากขึน้ 

ที่มา: LH และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
  

Key Data (ล้านบาท ) 4Q64 1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66 % YoY % QoQ 1H66 1H65 % YoY
รายไดด้ าเนนิงานรวม 8,915 7,627 9,280 8,865 9,825 6,707 6,888 -25.8% 2.7% 13,595 16,907 -19.6%

รายไดข้ายอสงัหาฯ 8,336 6,966 8,360 7,505 7,921 4,832 5,010 -40.1% 3.7% 9,842   15,326 -35.8%

ตน้ทุนรวม 5,950 5,151 6,270 6,063 6,493 4,637 4,749 -24.3% 2.4% 9,386   11,420 -17.8%

ตน้ทุนขายอสงัหาฯ 5,561 4,682 5,555 5,107 5,273 3,446 3,556 -36.0% 3.2% 7,002   10,236 -31.6%

ก าไรขัน้ตน้ 2,965 2,476 3,011 2,802 3,332 2,070 2,139 -29.0% 3.3% 4,209   5,487   -23.3%

คา่ใชจ้า่ยในการขาย&บรหิาร 1,077 1,006 1,221 1,221 1,339 1,244 1,109 -9.2% -10.9% 2,353   2,226   5.7%

สว่นแบง่ก าไรบรษัิทรว่ม 577    717    651    762    781    848    817    25.5% -3.6% 1,665   1,368   21.7%

ก าไรสทุธิ 2,109 1,931 2,139 2,249 1,993 1,354 1,450 -32.2% 7.1% 2,804   4,071   -31.1%

Norm Profit 2,155 1,856 1,938 1,860 2,407 1,472 1,461 -24.6% -0.8% 2,934   3,794   -22.7%

Norm EPS 0.18   0.16   0.16   0.16   0.20   0.12   0.12   -24.6% -0.8% 0.25     0.32     -22.7%

Gross Margin เฉลีย่ (%) 33.3% 32.5% 32.4% 31.6% 33.9% 30.9% 31.0% 31.0% 32.5%

Gross Margin อสงัหาฯ (%) 33.3% 32.8% 33.6% 32.0% 33.4% 28.7% 29.0% 28.9% 33.2%

Norm Profit Margin (%) 24.2% 24.3% 20.9% 21.0% 24.5% 22.0% 21.2% 21.6% 22.4%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2566-2568 ของ LH 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
รายไดธ้รุกจิหลัก 35,597    30,998    35,356    38,708    

ตน้ทนุขาย 23,976    20,937    23,684    25,938    

ก ำไรข ัน้ตน้ 11,621    10,061    11,672    12,770    

คา่ใชจ้า่ยในการขาย 4,787      5,146      5,410      5,535      

ดอกเบีย้จา่ย 1,055      1,161      1,236      1,291      

สว่นแบง่ก าไรจากบรษัิทร่วม 2,911      3,287      3,535      3,757      

รายไดอ้ืน่ 885         921         967         1,015      

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 9,576      7,962      9,529      10,716    

ภาษีเงนิได ้ 1,508      796         1,334      1,500      

สว่นของผูถ้ือหุน้รายย่อย (6)           (7)           (7)           (7)           

รายการพเิศษอืน่ ๆ 252         (118)        -         -         

ก ำไรสทุธิ 8,313      7,040      8,188      9,209      

EPS 0.70        0.59        0.69        0.77        

ก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำนปกติ 8,061      7,159      8,188      9,209      

Norm EPS 0.67        0.60        0.69        0.77        

การเตบิโตของยอดขาย 10.3% -12.9% 14.1% 9.5%

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงานปกติ 16.7% -11.2% 14.4% 12.5%

อัตราสว่นก าไรขัน้ตน้ 32.6% 32.5% 33.0% 33.0%

อัตราสว่นก าไรจากการด าเนนิงานปกติ 22.6% 23.1% 23.2% 23.8%

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท)

3Q65 4Q65 1Q66 2Q66
รายไดธ้รุกจิหลัก 8,865      9,825      6,707      6,888      

ตน้ทนุขาย 6,063      6,493      4,637      4,749      

ก ำไรข ัน้ตน้ 2,802      3,332      2,070      2,139      

คา่ใชจ้า่ยในการขาย 1,221      1,339      1,244      1,109      

ดอกเบีย้จา่ย 252         303         288         392         

สว่นแบง่ก าไรจากบรษัิทร่วม 762         781         848         817         

รายไดอ้ืน่ 242         261         236         205         

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 2,333      2,732      1,621      1,660      

ภาษีเงนิได ้ 469         321         147         198         

สว่นของผูถ้ือหุน้รายย่อย (4)           (4)           (2)           (1)           

รายการพเิศษอืน่ ๆ 389         (414)        (118)        (12)         

ก ำไรสทุธิ 2,249      1,993      1,354      1,450      

ก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำนปกติ 1,860      2,407      1,472      1,461      

ยอดขาย (QoQ) -4.5% 10.8% -31.7% 2.7%

อัตราสว่นก าไรขัน้ตน้ 31.6% 33.9% 30.9% 31.0%

ก าไรจากการด าเนนิงานปกต ิ(QoQ) -4.1% 29.4% -38.8% -0.8%

อัตราส่วนทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
อัตราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 2.23        1.85        2.03        3.31        

อัตราสว่นสภาพคลอ่งหมุนเร็ว (เทา่) 0.28        0.21        0.23        0.38        

อัตราสว่นหมุนเวยีนลกูหนีก้ารคา้ (เทา่) 170.11    123.16    129.66    127.17    

อัตราสว่นหมุนเวยีนสนิคา้คงเหลอื (เทา่) 0.50        0.43        0.47        0.51        

อัตราสว่นหมุนเวยีนเจา้หนีก้ารคา้ (เทา่) 7.03        6.16        7.04        6.94        

หนีส้นิตอ่สว่นผูถ้ือหุน้ (เทา่) 1.39        1.44        1.46        1.47        

หนีส้นิทีม่ภีาระดอกเบีย้สทุธติอ่สว่นผูถ้ือหุน้ (เทา่) 1.12        1.20        1.21        1.22        

ผลตอบแทนจากสนิทรัพย์เฉลีย่ (%) 6.7% 5.6% 6.3% 6.8%

ผลตอบแทนจากผูถ้ือหุน้เฉลีย่ (%) 16.4% 13.6% 15.5% 16.8%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2566-2568 ของ LH 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบกระแสเงินสด (ล้านบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F

ก าไรสทุธิ 8,313     7,040     8,188     9,209     

รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด 22,351   1,964     2,577     2,798     

คา่เสือ่มราคาและตัดจ าหน่าย 1,667     1,750     1,838     1,929     

ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ม่ไดรั้บรู ้ (158)       -        -        -        

สว่นแบง่ผลก าไรจาก บ.ร่วม (2,911)    (3,287)    (3,535)    (3,757)    

เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน (21,111)  (5,170)    (5,020)    (5,419)    

กระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนนิงำนสทุธิ 8,150     2,297     4,047     4,760     

เพิม่/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ (5)          -        -        -        

เพิม่/ลด จากการลงทนุอืน่ (467)       1,643     1,767     1,879     

เพิม่/ลด จากสนิทรัพย์ถาวร (609)       (1,883)    (2,071)    (2,278)    

กระแสเงนิสดจำกกำรลงทนุสทุธิ (1,081)    (239)      (304)      (399)      

เพิม่/ลด เงนิกู ้ (7,770)    3,823     2,957     3,145     

เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมูลคา่หุน้ 2,607     -        -        -        

เพิม่/ลด สว่นทนุอืน่ๆ (1,288)    -        -        -        

ลด จา่ยปันผล (5,975)    (6,577)    (6,472)    (7,394)    

กระแสเงนิสดจำกกำรจดัหำเงนิสทุธิ (12,425)  (2,754)    (3,515)    (4,249)    

เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ (5,532)    (696)      229       112       

งบดุล (ล้านบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
เงนิสดและเทยีบเทา่เงนิสด 4,799     4,103     4,332     4,444     

ลกูหนีก้ารคา้ 249        255       291       318       

สนิคา้คงคลัง 48,558   49,529   50,520   51,530   

สนิทรัพย์หมุนเวยีนอืน่ 1,856     1,856     1,856     1,856     

เงนิลงทนุระยะยาว 24,635   26,279   28,046   29,925   

ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ สทุธิ 18,828   20,710   22,781   25,059   

สนิทรพัยร์วม 123,949  127,756 132,850 138,156 

เจา้หนีก้ารคา้ 3,641     3,155     3,569     3,908     

เงนิกูย้ ืมระยะสัน้/ครบก าหนดใน 1 ปี 18,372   24,114   21,559   10,790   

หนีส้นิหมุนเวยีนอืน่ 2,887     2,887     2,887     2,887     

เงนิกูย้ ืมระยะยาว/หุน้กู ้ 44,215   42,296   47,808   61,722   

หนีส้นิรวม 71,664   75,001   78,372   81,856   

ทนุทีช่ าระแลว้ 11,950   11,950   11,950   11,950   

สว่นเกนิมูลคา่หุน้ 15,453   15,453   15,453   15,453   

ก าไรสะสม 25,355   25,818   27,534   29,349   

สว่นของผูถ้อืหุน้ 51,579   52,042   53,758   55,573   

สว่นของผูถ้ือหุน้สว่นนอ้ย 706        713       720       727       

หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 123,949  127,756 132,850 138,156 

สมมติฐานในการท าประมาณการ (ล้านบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
Presale ระหวา่งงวด 30,244   24,785   28,385   31,374   

การบนัทกึรายไดจ้ากการขาย 30,752   23,541   26,720   29,502   

รายไดค้า่เชา่และบรกิาร 4,845     7,457     8,636     9,206     

Gross Margin ขายฯ (%) 33.0% 31.3% 32.0% 32.0%

Norm Profit Margin (%) 22.6% 23.1% 23.2% 23.8%

SG&A/Sale (%) 13.4% 16.6% 15.3% 14.3%


