
 

 

 

งวด 2Q66 กำไรสุทธิ 532 ล้านบาท  เพิ่มขึน้ 306%YoY ดกีว่าคาดมาก โดยมีกำไร
พิเศษจากการขาย MPIC 346 ล้านบาท ภาพรวมธุรกิจดูดี มีรายได้เติบโตขึ้นในทุก
หน่วยธุรกิจ ไม่ว่าจะเป็นรายได้โรงภาพยนตร์จากหนังฟอร์มยักษ์หลายเรื่องที่ทำ
รายได้ดี เช่นเดียวกับธุรกิจป๊อปคอร์นและธุรกิจโฆษณาที่รายได้เติบโตตามรายได้
ภาพยนตร์  พร้อมประกาศจ่ายเงินปันผลพิเศษ 0.50 บาท/หุ้น 

ปัจจัยพื้นฐานโดยรวมยังแข็งแกร่ง โดยเฉพาะฐานะการเงินที่แข็งแรงขึ้นมาก หลังขาย
เงินลงทุนใน MPIC ออกไป แม้กำไร 3Q66 น่าจะลดลงตามหน้าหนังที่ไม่แข็งแรงเท่า 
2Q66 แต่เชื่อกำไรจะกลับมาเด่นอีกครั้งใน 4Q66 ราคาหุ้นปัจจุบันยังให้ UPSIDE ที่
น่าสนใจ แนะนำ NEUTRAL ประเมินราคาเหมาะสมด้วยวิธี DCF อยู่ที่ 19.20 บาท   
ประมาณการตวัเลขสำคัญทางการเงนิ 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
TECHNICAL CHART/COMMENT 

 

 

แนวโนม้ของราคา: SIDEWAY DOWN 
แนวรับ : 12.80/14.90 บาท  
แนวต้าน : 16.50 บาท 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีชนะค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีพอๆกับค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีแย่ค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 

ส้ิ น สุด 31 ธ.ค . 2564 2565 2566F 2567F 2568F
ก ำไรสทุธิ 1,581 252 842 752 930
Norm Profit -905 124 547 752 930
EPS (บำท) 1.77 0.28 0.94 0.84 1.04
DPS (บาท) 1.00 0.25 0.75 0.70 0.85
PER (เท่ำ) 8.9 55.7 16.7 18.7 15.1
Dividend Yield (%) 6.37% 1.59% 4.78% 4.46% 5.41%
BVS (บำท) 8.1 8.1 8.3 8.4 8.7
PBV (เท่า) 1.93 1.95 1.90 1.86 1.81
EV/EBITDA 5.1 9.4 7.0 6.8 6.0

กำไรดีกว่าคาด พร้อมจ่ายปันผลพิเศษ 11 สิงหาคม 2566 

MAJOR 
Neutral 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 15.70 
ราคาเปา้หมาย (บาท) 19.20 
Upside (%) 22.29 
Dividend yield (%) 4.78 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ท่ีมา: IAA CONSENSUS, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ท่ีมา: IAA CONSENSUS  

COMPANY UPDATE 
MEETING 

RESEARCH DIVISION
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA, CFA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
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งวด 2Q66 กำไรสุทธิ 532 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 306%YoY 
งวด 2Q66 กำไรสุทธิ 532 ล้านบาท (+659%QoQ,+306%YoY) ดีกว่าคาดมาก
กำไรที่สูงกว่าคาด หลักๆเกิดจากกำไรพิเศษจากการขายหุ้น MPIC จำนวน 346  
ล้านบาท หากไม่นับรายการพิเศษจากการขายหุ้น MPIC รวมถึงการตั้งสำรอง
ผลขาดทุนจากการปรับมูลค่าอสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุน ไตรมาสนี้ MAJOR 
จะมีกำไรจากการดำเนินงานปกติ 175 ล้านบาท (+143%QoQ,+43%YoY) ผล
ประกอบการเติบโตขึ้นจากทุกหน่วยธุรกิจที่มีรายได้เพิ่มขึ้น ไม่ว่าจะเป็นรายได้ตั๋ว
หนัง (Admission) ที่เพิ่มขึน้ 28%YoY อยู่ที ่ 1,178 ล้านบาท โดยมีภาพยนตร์
ฟอร์มยักษ์จากต่างประเทศ 3  เรื่อง ที่ทำรายได้เกิน 100 ล้านบาท ได้แก ่Fast X 
ทำรายได้ 200 ล้านบาท ,Guardian of Galaxy ภาค 3 ทำรายได้ 125 ล้านบาท 
และ Transformer : Rise of the Beasts ทำรายได้ 124 ล้านบาท ขณะที่รายได้
จากหน่วยธุรกิจอื่นๆ ได้แก่ ธุรกิจป๊อปคอร์น-เครื่องดื่ม (Concession) ธุรกิจ
โฆษณา , ธุรกิจโบลลิ่ง , ธุรกิจให้เช่าพื้นที่ และธุรกิจขาย Movie Content ก็มีรายได้
เติบโตในทิศทางเดียวกัน 

โครงสร้างรายได้แยกตามหน่วยธุรกิจของ MAJOR  อัตรากำไรขั้นต้นของ MAJOR 
 

 

  
 

 
 

 
ที่มา: MAJOR  ที่มา: สายงานวิจัย ASP 

อัตรากำไรขั้นต้นเฉลี่ยทำได้ 32.9% เพิ่มขึ้นจากงวด 2Q65 และ 1Q66 ทีท่ำได ้
26.8% และ 29.2% ตามลำดับ เกิดจากความประหยัดต่อขนาดของรายได้ที่
เพิ่มขึ้น สำหรับค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร ปรับเพิ่มขึ้น 18%YoY ส่วนใหญ่มา
จากค่าใช้จ่ายด้านบุคลากรและค่าเช่าที่เพิ่มขึ้น  

สำหรับผลประกอบการงวด 1H66 MAJOR มีกำไรสุทธิ 603 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 
288%YoY และได้ประกาศจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลอัตราหุ้นละ 0.50 บาท 
กำหนดขึ้นเครื่องหมาย XD วันที่ 23 ส.ค 66 

 

หนว่ย ( ลา้นบาท ) 1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66 %QoQ %YoY

Admission 537 918 860 927 767 1,178 54% 28%

Concession 295 430 474 518 433 654 51% 52%

Bowling 50 73 100 103 96 102 6% 40%

Rental Space 59 47 62 67 62 63 3% 33%

Advertising 135 141 174 225 191 244 28% 74%

Movie Content 52 31 48 62 41 42 3% 38%

รวม 1,128 1,639 1,719 1,902 1,590 2,283 44% 39%
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ธุรกิจยังไปได้เรื่อยๆ  
แนวโน้มธุรกิจหลักครึ่งปีหลังยังไม่มีอะไรน่ากังวล แม้รายได้ธุรกิจโรงภาพยนตร์ใน 
3Q66 จะอ่อนตัวลงเมื่อเทียบกับ 2Q66  ซึ่งเป็นธรรมชาติของธุรกิจโรงภาพยนตร์
ที่จะทำรายได้สูงสุดของปีในไตรมาส 2 เพราะมีหนังฟอร์มยักษ์จากฮอลิวูดออก
ฉายจำนวนมากในช่วงฤดูร้อนของอเมริกาและเป็นช่วงปิดเทอม แต่โดยรวมเชื่อว่า
ผลประกอบการ 3Q66 จะอยู่ในเกณฑ์พอใช้ได้ เพราะยังมีหนังที่ทำรายได้ดีหลาย
เรื่อง อาทิ Mission Impossible ,บาร์บี้, Oppenheimer และ Meg#2 รวมไปถึง
หนังซุปเปอร์ฮีโร่อย่าง BATMAN ที่จะออกฉายในเดือน ก.ย. 66 โดยรายได้
ภาพยนตร์จะกลับมาโดดเด่นอีกครั้งใน 4Q66 อ้างอิงจากสถิติ 5 ปีย้อนหลังของ 
MAJOR จะพบว่ารายได้ภาพยนตร์ของ MAJOR ในไตรมาส 4 จะสูงกว่าไตรมาส
ที่ 3 อย่างเห็นได้ชัด โดย 4Q66 จะมีหนังฟอร์มยักษ์อย่าง The Marvels, 
Aquaman, The Hunger Games และ Star Trek ออกฉาย  

รายชื่อภาพยนตร์ท่ีจะเข้าฉายใน 2H66  รายได้ภาพยนตร์ของ MAJOR  
 

 

  

 
ที่มา: MAJOR  ที่มา: สายงานวิจัย ASP 

ในส่วนของธุรกิจป๊อปคอร์น จะเริ่มเห็นการวางจำหน่ายป๊อปคอร์นถุงโฉมใหม่ใน
ร้านค้า 7-11 ช่วงปลาย 3Q66 โดย TKN จะเข้ามาช่วยดูแลเรื่องการผลิตและระบบ
การจัดจำหน่ายให้กับ MAJOR ซึ่งจะช่วยลดต้นทุนลงได้อย่างมีนัยสำคัญ จาก
ความประหยัดต่อขนาดที่ทำสินค้าร่วมกับ TKN  

ภาพธุรกิจระยะกลาง 1-2 ปีข้างหน้า ยังคงต้องจับตาความเสี่ยงเกี่ยวกับรายได้
ธุรกิจโรงภาพยนตร์ที่จะได้รับผลกระทบจากการประท้วงของกลุ่มนักเขียนบทและ
นักแสดงในฮอลลีวูดกว่า 1.6 แสนคน เพื่อเรียกร้องสวัสดิการและค่าแรงที่เพิ่มขึ้น
จากค่ายหนัง รวมถึงข้อเสนอเกี่ยวกับการปกป้องสิทธ์ิจากการนำ
ปัญญาประดิษฐ์ หรือ AI เข้ามาใช้ในวงการ ส่งผลให้สตูดิโอรายใหญ่ของฮอลลิวูด
ประกาศเลื่อนการเปิดตัวภาพยนตร์ซูเปอร์ฮีโร่หลายเรื่องออกไป ได้แก่ Captain 
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America: Brave New World, Blade, Fantastic Four , Avengers: The Kang 
Dynasty และ Avengers: Secret Wars รวมไปถึงหนังภาคต่อของภาพยนตร์เรื่อง 
อวตาร (AVATAR), เดดพูล, เดอะ ไลออน คิง และแกลดิเอเตอร์ ซึ่งการเล่ือนออก
ฉายของภาพยนตร์ฟอร์มยักษ์จะส่งผลโดยตรงต่อรายได้ของโรงภาพยนตร์อย่าง
หลีกเลี่ยงไม่ได้ โดย MAJOR ที่มีสัดส่วนรายได้จากภาพยนตร์ฮอลลิวูดสูง
ประมาณ 65-80% 

ราคานี้ยังให้ Upside ที่น่าสนใจ แนะนำการลงทุน Neutral 
ฝ่ายวิจัยมีการปรับเพิ่มประมาณการกำไรปี 2566 ของ MAJOR ขึ้นอีก 19% จาก 
709 ล้านบาท เป็น 842 ล้านบาท สะท้อนกำไรพิเศษจากการขายหุ้น MPIC ที่
มากกว่าคาด แต่ยังคงประมาณการกำไรปี 2567 ไว้เทา่เดิมที่ 752 ล้านบาท 
บนสมุมติฐานที่ระมัดระวังเกี่ยวกับผลกระทบจากการประท้วงของกลุ่มนักเขียน
บทและนักแสดงในฮอลลีวูด โดยราคาหุ้น MAJOR ที่ปรับตัวลดลง 14% นับตั้งแต่
ต้นปี เปรียบเทียบกับ SET INDEX ที่ปรับตัวลดลงพียง 8% เหตุผลน่าจะเกิดจาก 
การฟื้นตัวของธุรกิจหลักที่ช้ากว่าที่ตลาดคาดไว้ ไม่ว่าจะเป็นรายได้จากธุรกิจโรง
ภาพยนตร์ที่ยังทำได้เพียง 60-65% ของปี 2562 ซึ่งเป็นช่วงก่อนการแพร่ระบาด
ของไวรัสโควิด รวมไปถึงรายได้จากธุรกิจโฆษณาซึ่งถือเป็นหน่วยธุรกิจที่มีอัตรา
กำไรขั้นต้นสูงที่สุดของ MAJOR ที่ยังอยู่ที่ระดับเพียง 50-60% ของปี 2562 
อย่างไรก็ตาม MAJOR มีจุดแข็งอย่างมาก จากการมีส่วนแบ่งการตลาดธุรกิจโรง
ภาพยนตร์ในประเทศสูงถึง 70% บวกกับความพยายามในการลดต้นทุนและการ
หาแหล่งรายได้ใหม่ๆอย่างต่อเนื่อง อีกทั้ง MAJOR ยังมีฐานะการเงินที่แข็งแกร่ง
มากขึ้นหลังการขายหุ้น MPIC ออกไป ทำใหส้ิ้น 2Q66 ม ีNet Gearing ต่ำเพียง 
0.04 เท่า พร้อมสำหรับโอกาสการลงทุนใหม่ๆในอนาคต ฝ่ายวิจัยใหน้้ำหนักการ
ลงทุน Neutral ประเมนิ Fair Value ด้วยวิธี DCF จะให้ราคาเหมาะสม 19.20 บาท  
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การดำเนินงานด้าน ESG – MAJOR 
ENVIRONMENT : บริษัทประกาศกลยุทธ์ความยั่งยืนด้านสิ่งแวดล้อม ซึ่งอยู่บน
พื้นฐานการดำเนินงานสีเขียว (GREEN PLATFORM) โดยประกอบด้วยการ
ดำเนินงานที่ส่งเสริมและรักษาสิ่งแวดล้อม ได้แก่ การจัดการของเสีย การจัด
การพลังงาน การนำเทคโนโลยีมาปรับใช้ ทั้งในส่วนของ SMART TICKET ลดการ
ใช้ตั๋วหนังแบบกระดาษ, การใช้ถ้วยกระดาษ ทดแทนถ้วยไส้กรอกแบบพลาสติก, 
หลอด BIO แทนการใช้หลอดพลาสติก, งดการใช้ถุงพลาสติก รณรงค์การใช้ถุง
ผ้า, ถังแยกขยะ RECYCLE และการใช้พลังงานทางเลือก SOLAR ROOFTOP ลด
การใช้พลังงานไฟฟ้า  

SOCIAL : บริษัทมุ่งปฏิบัติให้สอดคล้องกับกฎหมาย ระเบียบ ข้อบังคับที่เกี่ยวกับ
การจัดการด้านสังคม รวมถึงการเคารพสิทธิมนุษยชน โดยได้นาหลักเศรษฐกิจ
พอเพียงและมาตรฐานด้านความยั่งยืนสากล ได้แก่ เป้าหมายการพัฒนาอย่าง
ยั่งยืนของโลก (UN SDGS) มากาหนดเป็นนโยบายการพัฒนาธุรกิจอย่างยั่งยืน
ไปกับสิ่งแวดล้อมและสังคม โดยปี 2565 MAJOR มีการดำเนินกิจกรรมเพื่อสังคม
ในนามเมเจอร์ ซีนีเพล็กซ์ และมูลนิธิ เมเจอร์ แคร์ สนับสนุนกิจกรรมเพื่อสังคมเป็น
มูลค่ากว่า 2.6 ล้านบาท ซึ่งครอบคลุมงบประมาณด้านการสนับสนุนกิจกรรม 
อาสาสมัครพนักงานที่เข้าร่วมกิจกรรม การบริจาค ตลอดจนค่าการบริหาร
จัดการโครงการต่าง  

GOVERNANCE : คณะกรรมการบริษัทฯ ได้ปฏิบัติตามหลักการกากับดูแล
กิจการตามแนวปฏิบัติที่ดีของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เพื่อให้สอดคล้อง
กับหลักเกณฑ์ ASEAN CG SCORECARD ดังนี้ 

• คณะกรรมการได้พิจารณาและทบทวนการนำหลักปฎิบัติตาม CG 
CODE ของคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์ไปปรับใช้ตามบริบททาง
ธุรกิจของบริษัท เพื่อเป็นหลักปฎิบัติให้คณะกรรมการบริษัทและรักษา
ผลประโยชน์ของผู้ถือหุ้นเป็นสำคัญ 

• ได้รับการประเมิน จากโครงการสำรวจการกำกับดูแลกิจการ 
(CORPORATE GOVERNANCE REPORTING : CGR) ให้เป็น 1 ใน 
296 บริษัทจดทะเบียนที่มีระดับการกำกับดูแลกิจการ “ดีเลิศ” ต่อเนื่อง
เป็นปีที่ 2 จากสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย และเมื่อ
เปรียบเทียบคะแนนเฉลี่ยของบริษัทที่ทำการสำรวจทั้งหมด 750 บริษัท 
ทั้งภาพรวมและรายหมวด พบว่าสูงกว่าคะแนนเฉลี่ยของบริษัทที่ทำการ
สำรวจทั้งหมด 
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ผลประกอบการ 2Q66 
 

 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

Balance Sheet Snapshot  ประมาณการผลประกอบการของ MAJOR 
 

 
 

  

 
ที่มา: MAJOR    ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 
 

  

Key Data (ล้านบาท) 4Q64 1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66 %QoQ %YoY 1H66 1H65 %YoY
ยอ ข ย 1,556 1,128 1,639 1,719 1,902 1,590 2,283 44% 39% 3,873 2,768 40%

ก  ไ ข  ้ต   431 126 439 544 668 464 751 62% 71% 1,215 565 115%

ค ่ใช  จ ่ยใ ก  ข ย 444 303 440 472 517 398 520 31% 18% 918 743 24%

 อกเ ีย้จ ่ย 53 50 47 51 53 52 50 -3% 6% 102 97 5%

ก  ไ จ กก     เ      87 -111 122 -100 248 72 175 143% 43% 247 11 2073%

ก  ไ ส ุธ 1,581 24 131 21 76 70 532 659% 306% 603 155 288%

  ยก  พ เศษ 1,494 135 9 176 -172 -2 357 N/A N/A 355 144 147%

EPS 0.11 0.03 0.15 0.02 0.09 0.08 0.60 659% 306% 0.67 0.17 288%

Gross Margin 27.7% 11.1% 26.8% 31.6% 35.1% 29.2% 32.9% 31.4% 20.4%

SG&A/Sale 28.6% 26.8% 26.8% 27.5% 27.2% 25.0% 22.8% 23.7% 26.8%

Net Gearing 0.13 0.16 0.16 0.16 0.10 0.12 0.04 0.04 0.16

Book Value 8.01 8.16 7.47 7.29 7.93 7.72 8.08 8.08 7.47

1,193 1,284 1,407
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2566-2568 ของ MAJOR 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบก ำไรขำดทุน (       )

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
ยอ ข ย 6,388 7,619 8,916 10,450

ต     ุข ย 4,612 5,163 5,925 6,977

ก  ไ ข  ้ต   1,777 2,456 2,991 3,473

ค ่ใช  จ ่ยใ ก  ข ยแ ะ      1,733 1,943 2,140 2,445

 อกเ ีย้จ ่ย 201 159 180 165

ค ่ใช  จ ่ยอื ่ 0 0 0 0

  ยไ  อื ่ 361 180 168 173

ก  ไ ส ุธ กอ่   กภ ษี 320 976 960 1,187

ภ ษีเ   ไ  51 117 192 237

ส ่ ขอ ผู  ถอื ุ     ยยอ่ย 17 17 15 19

  ยก  พ เศษอื ่ ๆ 128 347 0 0

ก  ไ ส ุธ 252 842 752 930

ก  ไ จ กก     เ      124 547 752 930

EPS 0.28 0.94 0.84 1.04

ก  เต   ตขอ ยอ ข ย 112.3% 19.3% 17.0% 17.2%

ก  เต   ตขอ ก  ไ จ กก     เ      N/A 340.0% 37.6% 23.6%

อ ต  ส ่ ก  ไ ข  ้ต    27.8% 32.2% 33.5% 33.2%

อ ต  ส ่ ก  ไ จ กก     เ      1.9% 7.2% 8.4% 8.9%

งบก ำไรขำดทุนรำยไตรมำส (       )

3Q65 4Q65 1Q66 2Q66
ยอ ข ย 1,719 1,902 1,590 2,283

ต     ุข ย 1,175 1,234 1,127 1,532

ก  ไ ข  ้ต   544 668 464 751

ค ่ใช  จ ่ยใ ก  ข ย 472 517 398 520

 อกเ ีย้จ ่ย 51 53 52 50

ค ่ใช  จ ่ยอื ่ -3 -2 0 1

  ยไ  อื ่ 105 27 44 48

ก  ไ ส ุธ กอ่   กภ ษี 77 96 79 588

ภ ษีเ   ไ  49 -56 -7 45

ส ่ ขอ ผู  ถอื ุ     ยยอ่ย 4 5 2 10

  ยก  พ เศษอื ่ ๆ 120 -172 -2 357

ก  ไ ส ุธ 21 76 70 532

ก  ไ จ กก     เ      -100 248 72 175

EPS 0.02                   0.09                   0.08                   0.60                   

ยอ ข ย (QoQ) 4.8% 10.7% -16.4% 43.6%

ก  ไ ข  ้ต    (QoQ) 23.9% 22.9% -30.6% 62.0%

ก  ไ จ กก     เ       (QoQ) N/A N/A -70.9% 143.1%

อัตรำส่วนทำงกำรเ งิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
อ ต  ส ่ สภ พค อ่  (เ  ่) 1.66                   1.87                   1.91                   1.92                   

อ ต  ส ่ สภ พค อ่   ุ เ ็  (เ  ่) 0.61                   0.71                   0.81                   0.90                   

อ ต  ส ่   ุ เ ยี  กู  ี้ก  ค    (เ  ่) 12.01                 10.00                 10.00                 10.00                 

อ ต  ส ่   ุ เ ยี ส  ค   ค เ  อื (เ  ่) 42.20                 28.57                 25.00                 25.00                 

อ ต  ส ่   ุ เ ยี เจ     ี้ก  ค    (เ  ่) 4.37                   5.00                   5.00                   5.00                   

  ี้ส   ตอ่ส ่ ผู  ถอื ุ   1.06                   0.99                   0.97                   0.96                   

Net Gearing 0.10                   0.04                   Net cash Net cash

ผ ตอ แ  จ กส     พยเ์ฉ ีย่ 1.6% 5.7% 5.1% 6.2%

ผ ตอ แ  จ กผู  ถอื ุ   เฉ ีย่ 3.5% 11.5% 10.1% 12.2%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2566-2568 ของ MAJOR 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบกระแสเ งินสด (       )

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงาน

ก  ไ กอ่ ภ ษีเ   ไ  1,894 320 976 960

  ยก  เ  ีย่ แ    ีไ่ ่ก ะ  เ   ส 107 1,581 2,405 2,384

ค ่เสื ่  ค แ ะต  จ    ่ ย 1,250 1,311 1,270 1,245

ก  ไ /ข    ุจ ก Fx  ีไ่ ่ไ      ู  0 0 0 0

อื ่ๆ

เพ  ่/   จ กก จก   ก     เ      -422 -460 -351 65

ก ะแสเ   ส จ กก     เ      ส ุธ -543 260 1,778 2,078

กระแสเงนิสดจากการลงทุน

เพ  ่/   จ กก      ุ ะยะส  ้ -3,360 1,058 0 0

เพ  ่/   จ กก      ุ ีเ่กีย่ ข  อ 7,587 150 3 -1

เพ  ่/   จ กส     พยถ์   -214 -603 -550 -650

ก ะแสเ   ส จ กก      ุส ุธ 4,268 728 -547 -651

กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ

เพ  ่/   เ   กู  -6,938 -1,309 -575 -375

เพ  ่/     ุแ ะส ่ เก   ู ค ่ ุ   0 0 0 0

   จ ่ย   ผ -895 -537 -671 -626

ก ะแสเ   ส จ กก  จ    เ   ส ุธ -3,267 -1,831 -1,246 -1,001

เพ  ่/   เ   ส ส ุธ 458 -842 -15 425

งบดุล (       )

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
เ   ส แ ะเ ยี เ  ่เ   ส 1,167 1,201 1,626 2,079

 กู  ี้ก  ค   532 762 892 1,045

ส  ค   ค เ  อื 151 267 357 418

ส     พย ์ ุ เ ยี อื ่ 155 190 223 261

 ี ่    อ ค   แ ะอุ ก ณ์ ส ุธ 4,476 3,856 3,361 2,933

ส     พย ์  14,847 14,708 14,870 15,142

เจ     ี้ก  ค   1,463 1,524 1,783 2,090

  ี้ส     ุ เ ยี อื ่ 55 122 143 167

  ี้ส    ี ่ภี  ะ อกเ ีย้  ะยะส  ้ 1,277 1,102 1,127 1,152

  ี้ส    ี ่ภี  ะ อกเ ีย้  ะยะย  4,169 3,769 3,369 2,969

  ี้ส      7,625 7,299 7,319 7,402

  ุ ีช่   ะแ   895 895 895 895

ส ่ เก   ู ค ่ ุ   4,056 4,056 4,056 4,056

ก  ไ สะส 2,022 2,193 2,319 2,489

ส ่ ขอ ผู  ถอื ุ   7,221 7,409 7,551 7,740

ส ่ ขอ ผู  ถอื ุ     ยยอ่ย 130 147 162 181

  ี้ส   แ ะส ่ ขอ ผู  ถอื ุ   14,847 14,708 14,870 15,142

สมมติฐำนในกำรท ำประมำณกำร
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
  ยไ  ธุ ก จต        (       ) 3,243 3,733 4,529 5,496

  ยไ  ธุ ก จอ    แ ะเค ือ่  ื ่ (       ) 1,717 2,143 2,488 2,895

  ยไ  ธุ ก จ    ์   ่ (       ) 325 439 461 484

  ยไ  ธุ ก จใ  เช ่พื ้ ี ่(       ) 236 248 260 273

  ยไ  ธุ ก จ ฆษณ  (       ) 675 875 977 1,082

  ยไ  ธุ ก จ movie content (       ) 192 182 201 221

Gross margin เฉ ีย่ 27.8% 32.2% 33.5% 33.2%

SG&A/Sale 27.1% 25.5% 24.0% 23.4%

Effective tax rate 16.1% 12.0% 20.0% 20.0%


