
 

 

 

กำไรสุทธิ 3Q66 เท่ากับ 1.1 หมื่นล้านบาท (+2.6% QOQ, +6.7 YOY) ตามฝ่าย
วิจัยคาด (ดีกว่าตลาดคาด 6.6%) โดย NII เติบโตตามวัฎจักรดอกเบี้ย รวมทั้ง 
OPEX บริหารจัดการได้ดี ด้านคุณภาพสินทรัพย์ แม้ยังไม่เกิดใหมแ่บบนกฟินิกซ์   
แต่มีพัฒนาการดีกว่าคาด หลัง NPL / LOAN ดีกว่าท่ีคาดไว้ 3.9% เหลือ 3.7% 
เทียบกับ 3.8% ณ สิ้นงวดก่อน (สิ้นปี 2565 ที่ 3.7%) ขณะที่ COVERAGE RATIO 
ไต่ระดับขึ้นเป็น 145% เทียบกับท่ีคาดไว้ทรงตัวจากสิ้นงวดก่อนที่ 138% และสิ้นปี 
2565 ที่ 144% เริ่มสะท้อนผลบวกจากการเก็บกวาด NPL เชิงรุกตัง้แต่ 2H65            

ปรับไปใช้ FV ปี 2567 ที่ 150 บาท ราคาหุ้นท่ีปรับฐาน 12.5% YTD มากสุดในกลุ่ม 
ธ.พ. ใหญ่ ส่งผลให้ PBV ซื้อขายที่ 0.56 เท่า และ PER ที่ 7 เท่า ต่ำกว่าค่าเฉลี่ย
ตั้งแต่ปี 2560 ที่ 10 เท่า ราว 1 S.D. สะท้อนปัจจัยลบด้านเศรษฐกจิมหภาคไป
พอสมควรแล้ว ในขณะท่ีคุณภาพสินทรัพย์มีพัฒนาการที่ดีขึ้น มีโอกาสหนุนการ
ฟื้นตัวของราคาหุ้น จึงเพิ่มน้ำหนักลงทุนจาก NEUTRAL สู่ OUTPERFORM 
ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
TECHNICAL CHART/COMMENT 

 

แนวโน้มของราคา : SIDEWAY 
แนวรับ : 121.50 บาท  
แนวต้าน : 136.50 บาท 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพื้นฐานแล้วเหน็ว่าราคาหุ้นบรษิัทที่ทำการวิเคราะห์มโีอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนที่ชนะคา่เฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นกัวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพื้นฐานแล้วเหน็ว่าราคาหุ้นบริษัททีท่ำการวิเคราะหม์ีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนที่พอๆกบัค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเหน็ว่าราคาหุ้นบรษิัทที่ทำการวิเคราะห์มโีอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนที่แย่ค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 

สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2564 2565 2566F 2567F 2568F

ก ำไรสทุธิ (ลำ้นบำท) 38,053   35,769   38,494   42,328   45,183   

EPS (บำท) 15.78     14.82     15.97     17.59     18.85     

EPS growth (%yoy) 27.1% -6.1% 7.8% 10.1% 7.2%

BVS (บำท) 195        206        218        231        246        

PER (เท่ำ) 8.2         8.7         8.1         7.3         6.8         

PBV (เท่ำ) 0.66       0.63       0.59       0.56       0.52       

DPS (บำท) 3.25       4.00       4.50       4.50       4.50       

Dividend yield 2.5% 3.1% 3.5% 3.5% 3.5%

ROE 8.3% 7.3% 7.4% 7.7% 7.9%

ดักแด้ที่รอวันเป็นผีเสื้อ    24 ตุลาคม 2566 

KBANK 
Outperform 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 129.00 
ราคาเปา้หมาย (บาท) 150.00 
Upside (%) 16.3 
Dividend yield (%) 3.5 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ที่มา: IAA consensus, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    
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กำไร 3Q66 ตามคาด บริหารจัดการ OPEX ได้ดี     
กำไรสุทธิ 3Q66 เท่ากับ 1.1 หมื่นล้านบาท (+2.6% QoQ, +6.7 YoY) ตามฝ่าย
วิจัยคาด แต่ดกีว่าตลาดคาด 6.6% โดยกำไรก่อนสำรอง (PPOP) ใกล้เคียงกับที่
ประเมิน 2.7 หมื่นล้านบาท (+0.3% QoQ, +16.2 % YoY) หลังรายไดร้วมดีกว่าท่ี
คาดการณ์ 1% อยูท่ี่ 4.7 หมื่นล้านบาท (-2.0% QoQ, +12.9% YoY) 
เปลี่ยนแปลงในอัตราที่ดีกว่า OPEX รายละเอียดดังนี ้

NII สูงกว่าคาด 2.4% เท่ากับ 3.8 หมื่นล้านบาท (+3.6% QoQ, +14.9% YoY) 
เพราะดอกเบีย้ขาขึ้น นำไปสู่การปรับอัตราดอกเบี้ย M-Rate เฉลี่ย 0.20% ช่วง 
มิ.ย. 66 ผลักดัน Yield on loan มาที่ 6.2% เทียบกับ 6.0% งวด 2Q66 และ 5.0% 
งวด 3Q65 มีน้ำหนักมากกว่า Cost of fund ที่เพิ่ม 0.10% QoQ, 0.6% YoY เป็น 
1.2% ภาพรวมส่งให้ NIM ขยับมาท่ี 3.8% (คาด 3.7%) จาก 3.6% งวด 2Q66 
และ 3.3% งวด 3Q65 ชดเชยสินเชื่ออ่อนตัว 0.5% QoQ (-2% YTD จาก SME, 
สินเชื่อบ้าน และสินเชื่อบุคคล) เหตุเพราะการเก็บกวาด NPL เชิงรุกท่ีดำเนินมา
อย่างต่อเนื่องตั้งแต่ 2H65             

Non – NII ต่ำกว่าคาด 5.6% อยู่ท่ี 9 พันล้านบาท (-20% QoQ, +5% YoY) จาก 
FVTPL เหลือ 797 ล้านบาท (คาด 1.8 พันล้านบาท) VS 3.5 พันล้านบาทงวดก่อน
และ 144 ล้านบาทงวดเดียวกันปีก่อน ตามภาวะตลาดสินทรัพย์เสี่ยงทั่วโลก 
ขณะที่รายได้ค่าธรรมเนียม ตามคาดการณ์ที่ 7.8 พันล้านบาท (+1.2% QoQ,        
- 4.0% YoY) เป็นไปในทิศทางเดียวกับ ธ.พ. ใหญ่ อย่าง BBL, KTB  

OPEX บริหารจัดการได้ดีกว่าคาด 4% มาอยู่ที่ 2 หมื่นล้านบาท (-4.9% QoQ, 
+8.6% YoY) ผ่านค่าใช้จ่ายพนักงานและค่าใช้จ่ายอื่นๆ ซึ่งการเปลี่ยนแปลงของ 
OPEX ดีกว่าการเปลี่ยนแปลงของรายได้รวม ทำให้ Cost to income ratio ลง
เหลือ 42.1% เทียบกับ 43.4% งวด 2Q66 และ 43.7% งวด 3Q65     

ECL สูงกว่าคาด 7% ที่ 1.3 หมื่นล้านบาท (+0.1% QoQ, +28.6% YoY) คิดเป็น 
Credit cost ที่ 2.1% ทรงตัว QoQ (คาด 2.0%) และเพิ่มจาก 1.6% ช่วง 3Q65 
เพื่อรองรับการบริหารจัดการ NPL เชงิรุก ซึ่งเริ่มเห็นพัฒนาการท่ีดีของ 
Coverage Ratio ในงวดนี้ ตามที่จะกล่าวในส่วนถัดไป       
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โดยรวมกำไรสทุธ ิ9M66 ที ่3.3 หมืน่ลา้นบาท (+1.3% YoY) คดิเปน็สดัสว่น 86% 
ของประมาณการกำไรปี 2566 ของฝา่ยวิจยั (3.8 หมืน่ลา้นบาท เตบิโต 7.6% 
YoY) และ 80% ของ Bloomberg consensus คาดพอรองรบัความเสีย่งดา้น
คณุภาพสนิทรพัยข์องลกูหนี ้SME, สนิเชือ่รายย่อย ในชว่งทีเ่หลอืของปี (ทศิทาง 
ECL ทรงตวัสงู QoQ) และ OPEX ทีก่ระตุกตวัขึน้งวด 4Q66 ตามฤดูกาล หักล้าง
ปจัจยับวกด้าน NIM ตามการขึน้ M-Rate เฉลีย่ 0.25% ชว่งตน้ 4Q66 ซึ่งนา่จะ
เปน็ Peak ของวฎัจกัรดอกเบีย้ขาขึน้รอบนี ้ หาก กนง. ไมม่กีารปรบัขึน้อตัรา
ดอกเบีย้นโยบายอีก และรายได้ค่าธรรมเนยีมฯ ทีม่แีนวโนม้ดขีึน้ชว่ง 4Q ของทกุปี         

 

โครงสร้างรายได้และ COST TO INCOME RATIO   YIELD ON LOAN / NIM / COST OF FUND  

 

 

 
ที่มา: งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 

FVTPL (บันทึกใน NON - NII)  ECL และ CREDIT COST  

 

 

 

ที่มา: งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
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7,779 8,114 7,714 7,803
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Yield on loan
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คุณภาพสินทรัพย์ฟื้นดีกวา่คาด  
ภาพรวมการประชุมนักวิเคราะห์ ประเด็นสำคัญเน้นไปที่คุณภาพสินทรัพย์ โดย
ทาง KBANK ยังเดินหน้าเก็บกวาด NPL เชิงรุกต่อไป ซึ่งงวด 9M66 Write-off 
ประมาณ 9 พันล้านบาท และขาย NPL ราว 7.3 หมื่นล้านบาท (Legal claim 
amount และรวมส่วนที่เคย Write-off ออกไปแล้ว) ทำให้ NPL / Loan ณ สิ้นงวด 
3Q66 ดีกว่าที่ฝ่ายวิจัยคาดไว้ 3.9% เหลือ 3.7% เทียบกับ 3.8% ณ สิ้นงวดก่อน 
(สิ้นปี 2565 ที่ 3.7%) ด้านสินเชื่อ Stage 2 / Loan ทรงตัว QoQ ที่ 7.3% ของ
พอร์ตสินเชือ่ (สิ้นปี 2565 ที่ 7.5%)  

ขณะที่มูลหนี้ภายใต้การปรับโครงสร้างหนีร้ะยะยาว (ผ่อนผันการจัดชั้นถึงสิ้นป ี
2566) ลดเหลอื 1.66 แสนล้านบาท (6.8% ของสินเชื่อ) จาก 1.77 แสนล้านบาท 
(7.2% ของสินเชื่อ) พร้อมคงมุมมอง Credit cost ปีนีไ้ม่เกิน 2.1% (9M66 ที่ 
2.1%) และป ี2567 มีแนวโน้มลดลง แต่ยงัไม่กลับสู่ระดับปกติที่ 1.40% - 1.60% 
(ค่าเฉลี่ยปี 2558 – 2565 ที่ 1.94%)                      

การบริหารจัดการ NPL ของ KBANK  

 
ที่มา: KBANK   
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ความเหน็ฝา่ยวิจยั : การเดินหน้าเก็บกวาด NPL เชิงรุก เริ่มเห็นผล แม้ยังไม่ดีมาก 
จากแรงกดดันของเศรษฐกิจมหภาค ส่งผลต่อพอร์ตสินเชื่อ SME ที่มีมากสุดใน
กลุ่มฯ แต่มีพัฒนาการดีขึ้น สะท้อนผ่านระดับการตั้ง ECL งวดนี้ที่ยังรัดกุม และไม่
กระทบต่อกำไรสุทธิ รวมทั้ง NPL / Loan ลดลง QoQ ในขณะที่ Coverage Ratio 
(LLR / NPL) ณ สิ้นงวด 3Q66 ไต่ระดับขึ้นเป็น 145% เทียบกับที่คาดไว้ทรงตัว
จากสิ้นงวดกอ่นที่ 138% และสิ้นปี 2565 ที่ 144% (สิ้นปี 2562 ที่ 149%) ประกอบ
กับฝ่ายวิจัยตั้งข้อสังเกตว่าระดับ LLR / Stage 3 ขยับขึ้นมาท่ี 48% เทียบกับ 44% 
งวดกอ่นและสิ้นปี 2565 ตามรูปด้านล่าง บ่งชี้ความเข้มงวดขึ้นของระดับ LLR ใน
มุมฝ่ายวิจัยมองว่าจะช่วยลดภาระการตั้ง ECL ต่อมูลหน้ีที่มีการ Write-off หรือ
ขาย NPL ในช่วงถัดไป (ต้องตั้ง ECL เต็มจำนวนก่อน Write-off หรือขาย NPL)  

สินเชื่อราย STAGE และ LLR / LOAN ราย STAGE   

 
ที่มา: KBANK และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส     
 

 

สำหรับสมมติฐาน Credit cost (ECL / Average Loan) ปี 2566 – 68 ของฝ่าย
วิจัยอยูท่ี่ 2.1% (ECL ที่ 5.2 หมื่นล้านบาท VS 9M66 ที่ 3.8 หมื่นล้านบาท), 2.0% 
(ECL ที่ 5.1 หมื่นล้านบาท) และ 1.9% (ECL ที่ 5.1 หมื่นล้านบาท) โดยภายใต้ 
Sensitivity Analysis ทุก 20% ของมูลหนีท้ี่อยู่ภายใต้การปรับโครงสร้างหนี้ระยะ
ยาว ที่ไม่สามารถชำระคืนหนี้ได้ตามสัญญาในช่วงปี 2567 – 68 หรือ 3.3 หมื่น
ล้านบาท อิงระดับการตั้ง ECL ที่ 50% ของมูลหนี้ ประเมิน KBANK จะมีภาระ ECL 
ราว 1.7 หมื่นล้านบาท องค์ประกอบรวมคาดสมมติฐาน ECL ของฝ่ายวิจัยพอ
รองรับปัจจัยดา้นคุณภาพสนิทรัพย์ 

(ล้านบาท) 1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66 % QoQ % YoY % YTD
สินเช่ือแยก Stage (รวมดอกเบ้ียค้างรับ )
Stage 1 2,163,473 2,205,263 2,205,044 2,229,656 2,210,878 2,192,421 2,185,942 0% -1% -2%

Stage 2 204,567 189,959 186,819 188,303 181,108 178,995 178,683 0% -4% -5%

Stage 3 107,901 110,327 88,383 93,344 88,740 93,834 87,383 -7% -1% -6%

ค่าเผ่ือผลขาดทุนด้านเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดข้ึน (LLR)
Stage 1 48,883 46,630 42,692 46,612 46,183 46,576 47,683 2% 12% 2%

Stage 2 52,256 46,289 40,869 46,075 43,263 40,556 40,359 0% -1% -12%

Stage 3 47,193 47,972 37,603 40,842 38,645 41,028 41,723 2% 11% 2%

LLR / Loan
Stage 1 2.3% 2.1% 1.9% 2.1% 2.1% 2.1% 2.2%

Stage 2 25.5% 24.4% 21.9% 24.5% 23.9% 22.7% 22.6%

Stage 3 43.7% 43.5% 42.5% 43.8% 43.5% 43.7% 47.7%
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NPL และ NPL / LOAN   STAGE 2 และ STAGE 2 / LOAN  

 

 

 
ที่มา: KBANK และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: KBANK และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 

LLR และ LLR / LOAN   COVERAGE RATIO    

 

 

 
ที่มา: KBANK และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: KBANK และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 
ดอกเบี้ยค้างรับ     แนวโน้ม ECL และ CREDIT COST รายปี 

 

 

 
ที่มา: KBANK และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 

 

 

84,038
92,778 94,441 96,743 101,007102,316106,920105,930104,036106,481109,972

87,682 92,536 87,640 92,864 89,459

4.20%
4.54% 4.44% 4.49% 4.50% 4.44% 4.49% 4.33% 4.30% 4.33% 4.42%

3.56% 3.71% 3.56%
3.79% 3.67%

4Q62 1Q63 2Q63 3Q63 4Q63 1Q64 2Q64 3Q64 4Q64 1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66

NPL NPL / Loan

       

220,007 230,423 234,165
201,382 205,973 213,522 196,425 201,878 204,567 189,959 186,819 188,303 181,108 178,995 178,683

10.8% 10.8% 10.9%

9.0% 8.9% 9.0%
8.0% 8.3% 8.3%

7.6% 7.6% 7.5% 7.3% 7.3% 7.3%

1Q63 2Q63 3Q63 4Q63 1Q64 2Q64 3Q64 4Q64 1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66

Stage 2 Stage 2 / Loan

       

124,879118,064
133,104137,215134,393139,688145,923146,518144,772148,332140,891

121,164
133,529128,091128,160129,765

6.2%
5.8%

6.3% 6.4%
6.0% 6.1% 6.1% 6.0% 6.0% 6.0%

5.7%

4.9%
5.4% 5.2% 5.2% 5.3%

4Q62 1Q63 2Q63 3Q63 4Q63 1Q64 2Q64 3Q64 4Q64 1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66

                                               LLR) LLR / Loan

       
148.6%

127.3%

140.9% 141.8%

133.1%

136.5% 136.5%
138.3% 139.2% 139.3%

128.1%

138.2%

144.3%
146.2%

138.0%

145.1%

4Q62 1Q63 2Q63 3Q63 4Q63 1Q64 2Q64 3Q64 4Q64 1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66

4,132
8,328

13,351
11,272 12,884 14,242

16,717 16,599 17,678 16,129 15,969 16,226 15,695 15,961
13,9820.2%

0.4%

0.6%

0.5%
0.6%

0.6%
0.7% 0.7% 0.7%

0.6% 0.6% 0.7% 0.6% 0.7%
0.6%

1Q63 2Q63 3Q63 4Q63 1Q64 2Q64 3Q64 4Q64 1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66

                                                

       

6,701 7,346 8,390 11,743 14,243

26,377
33,753

41,810
32,532 34,012

43,548 40,332

51,919 51,916 51,387 51,048

0.7% 0.6% 0.7%
0.8%

1.0%

1.7%

2.0%

2.4%

1.8% 1.7%

2.1%

1.7%

2.1% 2.1% 2.0% 1.9%

                                                    2566F 2567F 2568F

                                       ECL) Credit Cost (%)
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Neutral สู่ Outperform ที่ราคานี้น่าวดัใจ       
แม้การฟื้นตัวของคุณภาพสินทรัพย์ ยังไม่ถึงกับเกิดใหม่เป็น นกฟินิกซ์ แต่มี
พัฒนาการดขีึ้นตามที่ได้กล่าวทั้งหมดข้างต้น อิง GGM กำหนด ROE ระยะยาวที่ 
8.0% และ COE ที่ 11.2% เดิม 11.4% แม้ปรับเพิ่ม Risk free rate จาก 2.3% เป็น 
2.75% ใกล้เคียงพันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 3 ปี ณ 20 ต.ค. 66  (เท่ากับปีที่ทำ
ประมาณการ) แต่ชดเชยดว้ยการปรับลดค่า Beta เล็กน้อย หลังงบดุลมี
พัฒนาการดขีึ้น (BIS Ratio ณ สิ้นงวด 3Q66 ที่ 19.6% VS สิ้นปี 2565 ที่ 18.8%) 
ให้ PBV ที่ 0.65 เท่า (เดิม 0.64 เท่า) ปรับไปใช้ FV ปี 2567 ที่ 150 บาท (เทียบเท่า 
PER ที่ 8.5 เท่า) มองว่าพัฒนาการของคุณภาพสินทรัพย์ท่ีดีกว่าตลาดคาด สวน
ทางราคาหุ้น KBANK ตั้งแต่ต้นปีปรับตัวลงมากสุดในกลุ่ม ธ.พ. ใหญ่ ราว 12.5% 
เทียบกับ SETBANK ติดลบ 0.6% YTD ส่งผลให ้PBV ซื้อขายที ่0.56 เทา่ และ 
PER ที ่7 เทา่ ตำ่กว่าค่าเฉลี่ยตั้งแตป่ ี2560 ที ่10 เทา่ ราว 1 S.D. สะทอ้นปจัจยั
ลบดา้นเศรษฐกจิมหภาคและพอรต์ SME ไปพอสมควรแลว้ มโีอกาสหนนุการฟืน้
ตวัของราคาหุน้ จงึเพิ่มน้ำหนกัการลงทนุจาก Neutral สูร่ะดับ Outperform  

HISTORICAL PBV    HISTORICAL PER   

 

 

 
ที่มา: BLOOMBERG    ที่มา: BLOOMBERG   

                             

ผลตอบแทนหุน้ในกลุ่มฯ YTD  GGM  

 

 

 
ที่มา: BLOOMBERG    ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
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Sustainable ROE 8.0%
g 2.0%
ROE-g 6.0%
Beta 1.1                  
Risk free rate 3%
Market Risk premium 8%
COE 11.2%
COE-g 9%
ROE-g/COE-g (PBV) 0.65             
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 ประเด็นความเสี่ยงที่มีน้ำหนักต่อประมาณการของ KBANK 
1. กรณีที่สินเชื่อเติบโตตำ่กว่าเป้าหมาย โดยทุกๆ 1% ของคาดการณส์ินเชื่อสุทธิ
ปี 2567 ที่ลดลงจากปัจจุบัน ที่ประเมินเติบโต 3% yoy จะทำให้รายได้ดอกเบี้ยรับ
สุทธิลดลง 0.5% และกำไรสุทธิปี 2567 ลด 0.8% ส่วน FV ไม่เปลี่ยนแปลง   

2. NIM ลดลงต่ำกว่าคาด โดยทุกๆ 10bps ของ NIM ที่ปรับตัวลดลงจาก
คาดการณ์ป ี 2567 จะทำให้รายได้ดอกเบี้ยรับสุทธิลดลง 3% และกำไรสุทธิปี 
2567 ลด 8% โดยเบื้องต้น FV ต่ำลงในอัตราเดียวกับกำไร     

3. กรณีที่คุณภาพสินทรัพยม์ีแนวโน้มแย่กว่าคาด โดยทุกๆ 0.1% ของคาดการณ์ 
Credit Cost ปี 2567 ที่เพิ่มจากปัจจุบันที่ประเมิน 2.0% จะทำให้ ECL เพิ่ม 5% 
จากปัจจุบัน และทำให้กำไรสุทธิปี 2567 ลดลงราว 5% โดยเบื้องต้น FV ต่ำลงใน
อัตราเดียวกับกำไร     

 
ESG KBANK 

 
ที่มา: KBANK   
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โครงสร้างสินเชื่อและเงินฝากรายไตรมาส 

 
ที่มา: KBANK   

 

 
 
 

 

 

โครงสร้างสินเช่ือของ KBANK 

พันล้านบาท 1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66 % qoq % yoy % ytd
รำยใหญ่ 840 864 871 880 876 866 -1.1% 0.2% -1.6%

SME 806       811       783       780       763       751       -1.6% -7.4% -3.7%

รำยยอ่ย 702 699 691 703 690 684 -0.9% -2.1% -2.7%

อ่ืนๆ 111       115       119       132       136       148       8.8% 28.7% 12.1%

รวม 2,459    2,489    2,464    2,495    2,465    2,449    -0.6% -1.6% -1.8%

1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66
รำยใหญ่ 34% 35% 35% 35% 36% 35%

SME 33% 33% 32% 31% 31% 31%

รำยยอ่ย 29% 28% 28% 28% 28% 28%

อ่ืนๆ 5% 5% 5% 5% 6% 6%

รวม 100% 100% 100% 100% 100% 100%

โครงสร้างเงนิฝากของ KBANK 

พันล้านบาท 1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66 % qoq % yoy % ytd
จำ่ยคืนเม่ือทวงถำม 146       146       150       158       151       148       153       3.5% 1.9% -3.6%

ออมทรพัย์ 2,024    2,081    2,044    2,084    2,064    2,026    1,983    -2.1% -3.0% -4.9%

ประจ ำ 464       445       466       506       499       536       545       1.7% 17.1% 7.7%

รวม 2,634    2,672    2,660    2,749    2,713    2,710    2,681    -1.1% 0.8% -2.5%

1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66
จำ่ยคืนเม่ือทวงถำม 6% 5% 6% 6% 6% 5% 6%

ออมทรพัย์ 77% 78% 77% 76% 76% 75% 74%

ประจ ำ 18% 17% 18% 18% 18% 20% 20%

รวม 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
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การดำเนินงานรายไตรมาส 

 
ที่มา: งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส     

  

(ลำ้นบำท) 1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66 %QoQ %YoY 9M66 9M65 %YoY

รำยไดด้อกเบีย้รบัสทุธิ (NII) 31,751 32,012 33,088 36,148 34,875 36,701 38,019 3.6% 14.9% 109,595 96,851 13.2%

รำยไดท้ี่มิใชด่อกเบีย้ (Non - NII) 8,863 9,498 8,647 13,252 11,699 11,369 9,096 -20.0% 5.2% 32,164 27,008 19.1%

 - รำยไดค้ำ่ธรรมเนียมฯ - สทุธิ 8,832 8,146 8,125 7,779 8,114 7,714 7,803 1.2% -4.0% 23,631 25,103 -5.9%

 - รำยไดท้ี่มิใชก่ำรด ำเนินงำนหลกั 31 1,352 522 5,472 3,585 3,655 1,293 -64.6% 147.7% 8,533 1,905 348.0%

รวมรายได้จากการด าเนินงาน 40,613 41,510 41,735 49,399 46,574 48,070 47,115 -2.0% 12.9% 141,759 123,858 14.5%

คำ่ใชจ้ำ่ยด ำเนินงำน (17,391) (18,070) (18,251) (21,042) (19,793) (20,847) (19,821) -4.9% 8.6% (60,461) (53,711) 12.6%

ก าไรก่อนตั้งส ารอง (PPOP) 23,223 23,441 23,484 28,358 26,781 27,223 27,294 0.3% 16.2% 81,298 70,147 15.9%

ผลขำดทนุดำ้นเครดติที่คำดวำ่จะเกิดขึน้ (ECL) (9,336) (9,852) (9,948) (22,784) (12,692) (12,784) (12,793) 0.1% 28.6% (38,269) (29,135) 31.3%

ก าไรสุทธิ 11,211 10,794 10,574 3,191 10,741 10,994 11,282 2.6% 6.7% 33,017 32,579 1.3%

EPS (บาท) 4.73            4.56            4.46            1.35            4.53            4.64            4.76            2.6% 6.7% 13.94     13.75     1.3%

สินเช่ือ 2,458,263 2,489,420 2,464,277 2,495,077 2,465,031 2,449,289 2,438,026 -0.5% -1.1% 2,438,026 2,464,277 -1.1%

เงินฝำก 2,634,409 2,671,536 2,659,896 2,748,685 2,713,372 2,709,500 2,680,655 -1.1% 0.8% 2,680,655 2,659,896 0.8%

Yields on loan 4.79% 4.79% 4.95% 5.41% 5.53% 5.95% 6.23% 5.89% 4.88%

Funding Cost 0.58% 0.60% 0.62% 0.71% 1.02% 1.15% 1.25% 1.14% 0.60%

Spread 3.05% 3.06% 3.18% 3.45% 3.21% 3.34% 3.44% 3.33% 3.12%

NIM 3.21% 3.22% 3.34% 3.63% 3.47% 3.64% 3.77% 3.64% 3.28%

Cost to Income Ratio 42.8% 43.5% 43.7% 42.6% 42.5% 43.4% 42.1% 42.7% 43.4%

Credit cost 1.53% 1.59% 1.61% 3.68% 2.05% 2.08% 2.09% 2.07% 1.59%

NPL Ratio (ตำม MD&A) 3.8% 3.8% 3.1% 3.2% 3.0% 3.2% 3.1% 3.1% 3.1%

NPL / Loan 4.33% 4.42% 3.56% 3.71% 3.56% 3.79% 3.67% 3.67% 3.56%

LLR / NPL (Coverage Ratio)  139.3% 128.1% 138.2% 144.3% 146.2% 138.0% 145.1% 145.1% 138.2%

LLR / Loan 6.0% 5.7% 4.9% 5.4% 5.2% 5.2% 5.3% 5.3% 4.9%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2566 - 2568 ของ KBANK 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบก าไรขาดทุน  (ล้านบาท )
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
รายไดด้อกเบีย้รับ 151,333              165,306              173,540              178,009              

ตน้ทนุดอกเบีย้จา่ย (18,334)               (25,529)               (28,497)               (29,260)               

รายไดด้อกเบีย้สทุธิ 132,998              139,777              145,043              148,749              

รายไดค้า่ธรรมเนียมฯ - สทุธิ 32,882                34,518                36,244                38,057                

รายไดจ้ากการด าเนนิงานอืน่ๆ 7,377                  7,382                  7,823                  8,293                  

คา่ใชจ้า่ยด าเนนิงาน (74,753)               (79,488)               (82,662)               (85,409)               

ผลขาดทนุดา้นเครดติทีค่าดวา่จะเกดิขึน้ (ECL) (51,919)               (51,916)               (51,387)               (51,048)               

ก าไรก่อนภาษีเงนิได ้ 46,585                50,273                55,061                58,642                

หกั ภาษีเงนิได ้ (8,633)                 (9,552)                 (10,462)               (11,142)               

สว่นของผูถ้ือหุน้สว่นนอ้ย (2,183)                 (2,227)                 (2,271)                 (2,317)                 

ก าไรสทุธิ 35,769                38,494                42,328                45,183                

EPS (บาท) 14.82                  15.97                  17.59                  18.85                  

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท )
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66
รายไดด้อกเบีย้รับ 41,421                42,441                45,215                47,236                

ตน้ทนุดอกเบีย้จา่ย (5,274)                 (7,566)                 (8,514)                 (9,217)                 

รายไดด้อกเบีย้สทุธิ 36,148                34,875                36,701                38,019                

รายไดค้า่ธรรมเนียมฯ - สทุธิ 7,779                  8,114                  7,714                  7,803                  

รายไดจ้ากการด าเนนิงานอืน่ๆ 5,472                  3,585                  3,655                  1,293                  

คา่ใชจ้า่ยด าเนนิงาน (21,042)               (19,793)               (20,847)               (19,821)               

ECL (22,784)               (12,692)               (12,784)               (12,793)               

ก าไรก่อนภาษีเงนิได ้ 5,574                  14,089                14,439                14,501                

หัก ภาษีเงนิได ้ (933)                   (2,562)                 (2,760)                 (2,838)                 

สว่นของผูถ้ือหุน้สว่นนอ้ย (1,450)                 (786)                   (685)                   (381)                   

ก าไรสทุธิ 3,191                  10,741                10,994                11,282                

EPS (บาท) 1.35                   4.53                   4.64                   4.76                   

Capital

Tier 1 16.8% 16.9% 17.0% 17.7%

Tier 2 2.0% 2.0% 2.0% 2.0%

BIS Ratio 18.8% 18.9% 19.0% 19.6%

อัตราส่วนทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
Yield 3.8% 4.1% 4.2% 4.2%

Funding cost 0.6% 0.8% 0.9% 0.9%

Spread 3.2% 3.2% 3.2% 3.3%

NIM 3.3% 3.4% 3.5% 3.5%

Cost to income ratio 43.1% 43.8% 43.7% 43.8%

Credit Cost 2.1% 2.1% 2.0% 1.9%

ROAA 0.9% 0.9% 1.0% 1.0%

ROAE 7.3% 7.4% 7.7% 7.9%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2566 - 2568 ของ  KBANK 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบดุล  (ล้านบาท )
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
เงนิสดและเงนิฝากธนาคาร 57,115               55,153               55,575               55,137               

เงนิลงทนุ-สทุธิ 1,029,441           1,032,213           1,035,149           1,038,261           

สนิเชือ่ 2,495,077           2,569,929           2,647,027           2,726,438           

บวก ดอกเบีย้คา้งรับ 16,226               16,713               17,214               17,731               

หกั คา่เผือ่หนีส้งสัยจะสญู (133,529)             (140,445)             (149,832)             (158,880)             

สนิเชือ่สทุธิ 2,377,774           2,446,197           2,514,409           2,585,288           

สนิทรัพย์อืน่ 782,040              822,601              866,881              899,363              

สนิทรพัยร์วม 4,246,369           4,356,163           4,472,015           4,578,049           

เงนิฝาก 2,748,685           2,817,402           2,887,837           2,960,033           

เงนิกูย้ ืม 223,137              229,637              236,368              243,341              

หนีส้นิรวม 3,679,289           3,754,506           3,831,673           3,910,842           

ทนุเรยีกช าระแลว้ 23,693               23,693               23,693               23,693               

ส ารองอืน่ 57,592               56,772               56,772               41,396               

ก าไรสะสม 421,985              451,001              482,667              517,188              

สว่นของผูถ้อืหุน้ 503,270              531,466              563,132              582,277              

หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 4,246,369           4,356,163           4,472,015           4,578,049           

งบดุลรายไตรมาส (ล้านบาท )
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66
เงนิสดและเงนิฝากธนาคาร 57,115 47,525 45,874 41,676

เงนิลงทนุ-สทุธิ 1,020,622 1,048,518 1,043,612 1,025,943

สนิเชือ่ 2,495,077 2,465,031 2,449,289 2,438,026

บวก ดอกเบีย้คา้งรับ 16,226 15,695 15,961 13,982

หัก คา่เผือ่หนีส้งสัยจะสญู (133,529)             (128,091)             (128,160)             (129,765)             

สนิเชือ่สทุธิ 2,377,774 2,352,635 2,337,090 2,322,243

สนิทรัพย์อืน่ 790,858 789,406 825,493 876,142

สนิทรพัยร์วม 4,246,369 4,238,084 4,252,069 4,266,004

เงนิฝาก 2,748,685 2,713,372 2,709,500 2,680,655

เงนิกูย้ ืม 223,137 253,974 265,186 265,292

หนีส้นิรวม 3,679,289 3,661,550 3,687,141 3,676,666

ทนุเรียกช าระแลว้ 23,693 23,693 23,693 23,693

ส ารองอืน่ 54,542 54,206 54,720 52,624

ก าไรสะสม 425,035 434,521 437,940 448,843

สว่นของผูถ้อืหุน้ใหญ่ 503,270 512,421 516,353 525,160

หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 4,246,369 4,238,084 4,252,069 4,266,004

สมมติฐานในการประมาณการ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
อัตราการเตบิโตของสนิเชือ่ 3.0% 3.0% 3.0% 3.0%

อัตราการเตบิโตของเงนิฝาก 5.8% 2.5% 2.5% 2.5%

อัตราการเตบิโตของคา่ธรรมเนียมฯ -6.9% 5.0% 5.0% 5.0%

อัตราภาษีเงนิได ้ 18.5% 19.0% 19.0% 19.0%

Tier1 16.8% 16.9% 17.1% 17.2%

BIS Ratio 18.8% 18.8% 18.9% 18.9%
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APPENDIX 

NII รายได้ดอกเบี้ยรับสุทธิ 

Non - NII รายได้ที่มิใช่ดอกเบี้ย 

FVTPL กำไร (ขาดทุน) สุทธิจากเครื่องมือทางการเงินที่วัดมูลค่ายุติธรรมผ่าน
งบกำไรหร ือขาดท ุน บ ันท ึกใน Non – NII ในรายการน ี ้หล ักๆ 
ประกอบด้วย กำไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยนที่ทำให้กับลูกค้า
ธนาคารฯ , การ Mark to Market (Unrealized) รวมท ั ้ งการขาย 
(Realized) เงินลงทุนทั้งหุ้น, ตราสารหนี้ ที่ทางธนาคาร เลือกบันทึก
เป็น FVTPL  

OPEX ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน 

PPOP กำไรก่อนสำรอง (รายได้รวม – ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน)  

ECL (Expected Credit Loss) ผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ ้น (สำรองบันทึกในงบกำไร
ขาดทุน) 

LLR (Loan Loss Reserve) ค่าเผื่อผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น (สำรองบันทึกในงบ
ดุล)  

Earning Asset  สินทรัพย์ที่ก่อให้เกิดรายได้ (สินเช่ือ + Interbank + เงินลงทุน) 

NIM  NII / Average Earning Asset    

Yield on Loan  NII / Average Loan 

Cost of Fund  ค่าใช้จ่ายดอกเบี้ย / เงินทุน (เงินฝาก + Interbank + Bond)    

Credit Cost  ECL / Average Loan 

DPD  (Days Past Due) จำนวนวันที่ค้างชำระหนี้ 

Stage 1 (Perform) สินเชื่อที่ยังชำระหนี้ตามปกติ 

Stage 2 (Underperforming) สินเชื ่อที ่  DPD เกิน 30 วัน หรือมาจากการจัดชั ้นเชิงคุณภาพ 
เนื่องจากสถานะการเงินอ่อนแอหรืออยู่ในอุตสาหกรรมเสี่ยง แม้ชำระ
หนี้ตามปกติ 

Stage 3 (NPL : Non 
Performing Loan) 

สินเชื่อที่ค้างชำระเกิน 90 วัน  

Coverage Ratio LLR / NPL สะท้อนนโยบายการตั้งสำรองของธนาคาร  

ดอกเบี้ยค้างรับ  รายได้ดอกเบี้ยค้างรับที่ธนาคารบันทึกในงบกำไรขาดทุน แต่ยังไม่ได้
จัดเก็ยเป็นเงินสด   

FVTOCI เงินลงทุนต่างๆ ที่ไม่จัดประเภทเป็น FVTPL โดยการ Mark to Market 
หรือการขาย ที่เกิดกำไร (ขาดทุน) จะบันทึกเข้าส่วนผู้ถือหุ้นโดยไม่ผ่าน
งบกำไรขาดทุน       

BIS Ratio อัตราส่วนเงินกองทุนทั ้งหมดเทียบสินทรัพย์เสี ่ยง ( RWA : Risk 
weighted Assets)  

 


