
 

 

 

กำไร 3Q66 ที่ 9.7 พันล้านบาท (-18.6% QOQ, -6.3% YOY) ต่ำกว่าฝ่ายวิจัยและ
ตลาดคาด 12% และ 9% ตามลำดับ จาก OPEX สูงกว่าคาดการณ ์ และรายได้
ค่าธรรมเนียมต่ำคาด ส่วนภาพรวมคุณภาพสินทรัพย์ถดถอยตามท่ีมอง ทั้ง NPL 
/ LOAN เพิ่มและ COVERAGE RATIO ลดลง ขณะทีส่ินเชื่อขยายตวั โดยเฉพาะ 
AUTOX (จำนำทะเบียน)  ดูร้อนแรงเกินคาด (+45% QOQ, +782% YOY, +252% 
YTD) ภายใต้ภาวะเศรษฐกจิปัจจุบัน เป็นโอกาสที่มาพร้อมความเสี่ยง            

ปรับลดกำไรปี 2566 – 67 ราว 1% และ 4% ตามลำดับ และในการประเมินมูลค่าลด 
PBV เหลือ 0.75 เท่า (เดิม 0.91 เท่า) ได้ FV ปี 2567 ท่ี 111 บาท เทียบเท่า PER ที ่
8.7 เท่า (เดิม 10 เท่า) สอดคล้องกับ ธ.พ. ใหญ่อื่น สะท้อนประโยชน์จากการ
เปลี่ยนเป็น HOLDING ช้ากว่าคาด ส่งผลให้ระดับ PER เทียบ FV ไม่ควรแตกต่าง
จาก ธ.พ. ใหญ่อื่น ลดคำแนะนำจาก OUTPERFORM เป็น NEUTRAL จาก           
งบ 3Q66 ทีอ่่อนแอกว่า ธ.พ. ใหญ่อื่น คาดราคาหุ้นยากท่ีจะเคลื่อนไหวดีกว่ากลุ่ม                                                      
ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
TECHNICAL CHART/COMMENT 

 

แนวโน้มของราคา : SIDEWAY 
แนวรับ : 97.50 บาท  
แนวต้าน : 107.50/118.50 บาท 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพื้นฐานแล้วเหน็ว่าราคาหุ้นบรษิัทที่ทำการวิเคราะห์มโีอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนที่ชนะคา่เฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นกัวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพื้นฐานแล้วเหน็ว่าราคาหุ้นบริษัททีท่ำการวิเคราะหม์ีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนที่พอๆกบัค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเหน็ว่าราคาหุ้นบรษิัทที่ทำการวิเคราะห์มโีอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนที่แย่ค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2564 2565 2566F 2567F 2568F
ก ำไรสทุธิ 35,590 37,546 41,526 43,073 44,024    
EPS (บำท) 10.48   11.15   12.33   12.79   13.07      
EPS growth (% yoy) 30.8% 6.4% 10.6% 3.7% 2.2%
BVS (บำท) 129.7   137.0   142.1   148.4   154.9      
PER (เท่ำ) 9.5       8.9       8.1       7.8       7.6          
PBV (เท่ำ) 0.77     0.73     0.70     0.67     0.64        
DPS (บำท) 4.06     6.69     6.70     6.75     6.95        
Dividend yields 4.1% 6.7% 6.7% 6.8% 7.0%
ROE (%) 8.4% 8.3% 8.8% 8.8% 8.6%

ห่างกันสักพัก       24 ตุลาคม 2566 

SCB 
Neutral 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 99.75 
ราคาเปา้หมาย (บาท) 111.00 
Upside (%) 11.3 
Dividend yield (%) 6.8 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ที่มา: IAA consensus, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ที่มา: IAA CONSENSUS  
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กำไร 3Q66 ต่ำกว่าคาดจาก OPEX และ ECL     
กำไร 3Q66 ที ่9.7 พนัลา้นบาท (-18.6% QoQ, -6.3% YoY) ตำ่กว่าฝ่ายวจิยัและ
Bloomberg Consensus คาด 12% และ 9% ตามลำดบั โดย Negative Surprise 
จาก OPEX สงูกว่าคาดการณ์ ส่วนภาพรวมคุณภาพสินทรัพย์ถดถอยตามท่ี
มอง ยกเว้น CARDX ฟื้นชา้กว่าคาด มีรายละเอียดสำคญัดังนี ้

รายได้รวม ตามคาด ที่ 4.3 หมื่นล้านบาท ลดลง 2.2% QoQ (+9.0% YoY) จาก 
Non – NII ต่ำลงสอดคล้องกับท่ีประเมินเท่ากับ 1.1 หมื่นล้านบาท (-12.7% QoQ, 
-1.9% YoY) เพราะ FVTPL แต่รายได้อ่ืนสูงกว่าประเมิน ชดเชยรายได้
ค่าธรรมเนียมฯ อ่อนแอกว่าที่คาดไว้ 5% อยู่ท่ี 8.1 พันล้านบาท (- 4.3% QoQ,       
-14.6% YoY) จากธุรกิจ Wealth และ Bancassurance ในเชิง QoQ ทิศทางสวน
ทาง ธ.พ. ใหญ่ อย่าง BBL, KBANK, KTB ทีเ่ติบโต QoQ ด้าน NII ตาม
คาดการณ์ที ่ 3.1 หมื่นล้านบาท (+2.4% QoQ, +13.8% YoY) เพราะดอกเบี้ย      
ขาขึ้น ส่งให้ NIM เพิ่ม 0.04% QoQ, 0.37% YoY มาที่ 3.74% (คาด 3.77%)        

สนิเชือ่ ขยายตัว 1.3% QoQ (+4.6% YoY, +3.3% YTD) อยู่ท่ี 2.4 ล้านล้านบาท 
(เพิ่มเติมตารางหน้า 10) มาจากรายใหญ่ (+2.3% QoQ), บ้าน (+1.2% QoQ) และ
สินเชื่อกลุ่ม GEN 2 อย่าง AUTOX (จำนำทะเบียน, 2.6 หมื่นล้านบาท หรือ สัดส่วน 
1.1% ของพอร์ตสินเชื่อ) เพิ่ม 45% QoQ (+782% YoY, +252% YTD) เร่งตัวใน
อัตราใกล้เคียงกับงวดก่อน แตกต่างจากท่ีฝ่ายวิจยัมองว่าจะเติบโตในอัตราที่
ลดลง แม้เริ่มมีกำไรในงวดนี้ แต่ภายใต้เศรษฐกิจปจัจุบัน เป็นโอกาสที่มาพร้อม
ความเสี่ยง สะท้อนจาก NPL Ratio ขยับจาก 0.7% จากสิ้นงวดก่อนมาที่ 0.8% 
(สิ้นปี 2565 ที่ 0.5%) บนฐานสินเชื่อที่ขยายตัวสูง ส่วนสนิเชื่อ CARDX ชะลอตัว 
1.1% QoQ (+6.7% YoY, +1.9% YTD) จากนโยบายสินเชื่อเข้มงวดขึ้น                       

OPEX สูงกว่าคาด 7% มาที่ 1.8 หมื่นล้านบาท เพิ่ม 8.7% QoQ (+9.1% YoY) 
เพราะคา่ใช้จ่ายอื่นๆ (สัดส่วน 31% ของ OPEX) สูงกว่าคาด 34% มาจาก
ค่าใช้จ่ายการตลาด เพื่อสนับสนุนการขยายตัวในธุรกิจ GEN 2 (สินเชื่อ High 
Yield) และ GEN 3 (Robinhood, INVX, SCB10X) สวนทางรายไดร้วมเชิง QoQ 
ส่งผลให้ Cost to income ratio (CIR) สูงกว่าท่ีคาด 40% เป็น 43% เร่งตัวจาก 
38% งวด 2Q66 (43% งวด 3Q65) โดย CIR งวด 9M66 ที่ 41% (9M65 ที่ 42%) 
VS SCB ตั้งเป้าหมาย CIR อย่างเป็นทางการอยู่ในกรอบ (44% - 46%) แต่ส่ง
สัญญาณว่าอาจไม่เกิน 43% VS สมมติฐานเดิมฝ่ายวจิัยที่ 42.4% ซึ่งแนวโน้ม 
CIR จะเร่งตัวงวด 4Q ตามฤดูกาล จึงเปิด Downside Risk ในส่วนของ OPEX 
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โครงสร้างรายได้และ COST TO INCOME RATIO     YIELD ON LOAN / NIM / COST OF FUND 

 

 

 
ที่มา: งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 

FVTPL (บันทึกใน NON - NII)     OPEX    

 

 

 

ที่มา: งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
หมายเหตุ : 4Q65 มคี่าใช้จ่ายในการปรับโครงสร้างองค์กรเป็น SCBX ราว 2 
– 2.5 พันล้านบาท    

 

ECL มากกว่าคาด 6% เท่ากบั 1.2 หมื่นล้านบาท (+1.2% QoQ, +58% YoY) คิด
เป็น Credit Cost ที่ 2.01% (คาด 1.9%) ทรงตัว QoQ เทียบกับ 3Q65 ที่ 1.32% 
(ECL ที่ 7.7 พันล้านบาท) บางส่วนมาจากการตั้ง ECL เพื่อรองรับความเสี่ยงทาง
ภูมิรัฐศาสตร์ จำนวน 1.5 พันล้านบาท และ NPL ที่ยังสูงขึ้น โดยรวม ECL งวด 
9M66 เทา่กบั 3.4 หมืน่ลา้นบาท (+28% YoY) เทยีบกบัสมมตฐิานฝา่ยวิจยัทัง้ปี
ที ่4.5 หมืน่ลา้นบาท (+34% YoY) คงเหลอืเพือ่รองรบั ECL งวด 4Q66 ราว 1.1 
หมืน่ลา้นบาท จงึมองวา่ยงัมคีวามเปน็ไปได้  

โดยรวมกำไรสทุธ ิ9M66 ที ่3.2 หมืน่ลา้นบาท (+7% YoY) คดิเปน็สดัสว่น 78% 
ของประมาณการกำไรเดมิปี 2566 ของฝา่ยวิจยั และ 75% ของ Bloomberg 
consensus (ณ 19 ต.ค. 66)  
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คณุภาพสนิทรพัย ์ฟื้นตัวชา้กว่าคาดในกลุ่ม GEN 2 อย่าง CARDX (NPL Ratio 
ที่ 5.8% VS 5.2% ณ สิ้นงวดก่อน, 3.1% ณ สิ้นปี 2565) อันเป็นปัญหาท่ีเริ่มต้น
จากระบบติดตามหน้ี หลังโอนย้ายมูลหนี้กลุ่มนี้จากธนาคาร มายัง CARDX ช่วง
ต้นป ี ซึ่งถูกกดดันเพิ่มเตมิจากภาวะค่าครองชีพสูงและการฟื้นตัวอย่างช้าๆ ของ
เศรษฐกิจไทย (SCB เปิดเผยว่าปัญหาได้รับการแก้ไข และคุณภาพสินทรัพย์ของ 
CARDX กำลงัดีขึ้น) นอกจากนี้ยังมาจาก SME และสนิเชื่อรถยนต์ ขณะที่การ 
Write-off (สินเชื่อไม่มีหลักประกัน) และขาย NPL (รายย่อย, รายใหญ่ และ SME) 
งวดนี้รวมกันอยู่ท่ี 1.1 หมืน่ล้านบาท (1.1 หมื่นล้านบาทงวด 2Q66, 3Q65 ที่ 1.9 
หมื่นล้านบาท) โดย NPL Formation (สินเชือ่ NPL เกิดใหม)่ เฉพาะงบธนาคารอยู่
ที่ 1.5 หมื่นล้านบาท เทียบกับ 1.4 หมื่นล้านบาทงวดก่อนและทรงตัว YoY  

องค์ประกอบรวมมูลหน้ี NPL (Stage 3) ณ สิ้นงวด 3Q66 เท่ากับ 9.6 หมื่นล้าน
บาท (+2.7% QoQ, +3.7% YoY, +0.3% YTD) เพิ่มในอัตราที่สูงกว่าฐานสินเชื่อ 
ส่งผลให้ NPL / Loan เพิ่มเป็น 3.89% (คาด 3.90%) เทียบกับ 3.84% งวดก่อน
และ 4.01% ณ สิ้นปี 2565 แต่มีข้อดีจากการที่สินเชื่อ Stage 2 ลดลง 12.8% QoQ 
(+14.9% YoY, -5.4% YTD) อยู่ท่ี 1.7 แสนล้านบาท (7% ของสินเชือ่ VS 8% ณ 
สิ้นงวดก่อน) มาจากการไหลตกชั้นเป็น NPL ตามข้างต้น ขณะที่ LLR อยู่ท่ี 1.53 
แสนล้านบาท (+1.4% QoQ, +5.3% YoY, +5.1% YTD) ต่ำกว่าอัตราการเพิ่ม
ของ NPL ทำให้ Coverage Ratio ลดลงตามคาดที่ 160% จาก 162% ณ สิ้นงวด
ก่อน (สิ้นปี 2565 ที่ 153%) ส่วน LLR / Loan ทรงตัว QoQ และ YTD ที่ 6.2%                                                                                            

 

NPL FORMATION (งบธนาคาร)    การ WRITE-OFF และขาย NPL 

 

 

 
ที่มา: SCB และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: SCB และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
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NPL และ NPL / LOAN  ภาพรวมสินเชื่อและ NPL ของ GEN 2 

 

 

 
ที่มา: SCB และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: SCB และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 

LLR และ LLR / LOAN  สินเชื่อ และ LLR ราย STAGE 

 

 

 
ที่มา: SCB และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: SCB และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 

ความเพียงพอของ ECL VS Asset quality ข้างหน้า   
สำหรับทิศทางคุณภาพสินทรัพย์ข้างหนา้ บริษัทฯ เปิดเผยว่ามูลหนี้ท่ีอยู่ภายใต้
การปรับโครงสร้างหนี้ระยะยาว (CDR) ซึ่งได้รับการผ่อนผันจัดชั้นลูกหนี้ถึงสิ้นปี 
2566 จำนวน 12% ของพอร์ตสินเชื่อ หรือ 2.9 แสนล้านบาท ภายหลังหมด
มาตรการ  กลุ่มลูกหนี้รายย่อยท่ีอยู่ใน CDR และยังถูกจัดชั้นเป็น Stage 1 ราว       
1 แสนล้านบาท มีประมาณ 15% - 20% หรือ 1.5 – 2.0 หมื่นล้านบาท อาจมีความ
เสี่ยงในการชำระหน้ีช่วง 1 – 2 ปีข้างหน้า ส่วนรายใหญ่ และ SME ที่อยู่ใน CDR ยัง
ไม่พบความเสี่ยงอย่างมีนัยฯ ต่อการด้อยค่า (ส่วนใหญ่อยู่ในภาคการท่องเที่ยว) 

โดย SCB เปิดเผยว่าได้มีการตั้งสำรองผา่น Management overlay (MO) เพื่อ
รองรับความเสี่ยงของมูลหนี้รายย่อย ข้างต้นแล้ว ซึ่งระดับ MO อยู่ท่ี 15% - 17% 
ของ LLR (ตามการคำนวณของฝ่ายวิจัยจะอยู่ท่ี 2.2 – 2.6 หมื่นล้านบาท)      

104,332 104,110
107,071 109,114 106,305

102,538

92,131
95,329 95,153 93,028 95,576

4.58%

4.53% 4.70% 4.74% 4.57%
4.34%

3.92% 4.01% 3.97% 3.84% 3.89%

1Q64 2Q64 3Q64 4Q64 1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66
NPL  (        NPL / Loan

Loans (MB) 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66 % QoQ % YTD

CardX 108,954 114,044 115,173 117,471 116,230 -1.1% 1.9%

AutoX 2,987 7,495 12,399 18,161 26,345 45.1% 251.5%

MONIX 5,400 5,900 6,600 7,600 8,800 15.8% 49.2%

SCB ABACUS 3,700 5,000 5,400 6,000 6,100 1.7% 22.0%

ALPHA X 3,800 5,100 6,000 6,700 11.7% 76.3%

Total GEN 2 121,041 136,239 144,672 155,232 164,175 5.8% 20.5%

SCB 2,347,483 2,377,214 2,399,222 2,422,949 2,455,649 1.3% 3.3%

NPL Ratio 

CardX 2.1% 3.1% 4.9% 5.2% 5.8%

AutoX 0.10% 0.50% 0.70% 0.80%

MONIX < 1% < 1% < 1% < 1% < 1%

SCB ABACUS 1.6% < 1.5% < 2% < 2% 2%

ALPHA X 0.0% 0.5% 0.5% 0.4%

139,644

141,780 141,228 145,653 147,605 151,615 145,183 145,554 150,276 150,838 152,9086.1%

6.2%
6.2%

6.3%
6.3%

6.4%

6.2%

6.1%

6.3%
6.2% 6.2%

1Q64 2Q64 3Q64 4Q64 1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66

                                                   LLR (         LLR /  Loan

(ล้านบาท) 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66 % QoQ % YoY % YTD

มูลหนี้ราย Stage (รวมดอกเบี้ยค้างรับ)

Stage 1 2,516,763 2,584,089 2,591,411 2,579,514 2,630,812 2.0% 4.5% 1.8%

Stage 2 147,171 178,753 180,618 193,831 169,070 -12.8% 14.9% -5.4%

Stage 3 92,131 95,329 95,153 93,028 95,576 2.7% 3.7% 0.3%

Stage 2 / Loan 6.3% 7.5% 7.5% 8.0% 6.9%

ค่าเผื่อผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้ (LLR)

Stage 1 60,171 45,792 49,266 47,325 50,472 6.6% -16.1% 10.2%

Stage 2 39,309 48,646 47,968 51,971 48,832 -6.0% 24.2% 0.4%

Stage 3 51,387 57,827 58,675 59,412 60,529 1.9% 17.8% 4.7%

LLR / Loan แยกตาม Stage

Stage 1 2.4% 1.8% 1.9% 1.8% 1.9%

Stage 2 26.7% 27.2% 26.6% 26.8% 28.9%

Stage 3 55.8% 60.7% 61.7% 63.9% 63.3%
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มูลหนี้ภายใต้ CDR 

 
ที่มา: SCB 

                 

ในความเหน็ฝา่ยวิจยั ประเด็นดังกล่าวไม่ใช่เรื่องน่าแปลกใจ เพราะเป็นไปได้ยากที่
มูลหน้ีภายใต้มาตรการจะรอดทั้งหมด ดังที่เคยเกิดขึน้กับมาตรการช่วยเหลือใน
อดีต โดยภายใต้ Sensitivity Analysis ที่มูลหนี้ 2 หมื่นล้านบาท ตามข้างต้น ไหล
ตกชั้นเป็น NPL ในช่วงปี 2567 - 68 อิงระดับการตั้ง ECL ที่ 63% ของมูลหนี้ จะมี
ภาระการตั้ง ECL ราว 1.26 หมื่นล้านบาท เทียบกับ ECL ปี 2567 – 68 ของฝ่าย
วิจัยที่ 4.5 หมื่นล้านบาท และ 4.7 หมื่นล้านบาท ตามลำดับ (คิดเป็น Credit cost 
ที่ 1.8% สอดคล้องกับค่าเฉลี่ยปี 2562 – 65) จงึคาดวา่สมมตฐิาน ECL ป ี2567 
– 68 สะทอ้นความเสีย่งในสว่นนี้แลว้ อย่างไรกด็กีารขยายตวัอยา่งรวดเรว็เกนิ
ความคาดหมายของ AUTOX ตามชว่งตน้ ถอืเปน็ความทา้ทายตอ่คุณภาพ
สนิทรพัยข์า้งหนา้                                       

ปรับลดกำไรปี 2566 – 67 สะท้อน OPEX สูงกว่าคาด   
ด้วย OPEX ที่สูงกว่าคาด, รายได้ค่าธรรมเนียมฯ ที่ต่ำกว่าคาดการณ์ ในงวด 
3Q66 และ Effective tax rate งวด 9M66 ที่ 22.2% สูงกว่าสมมติฐานปัจจุบันท่ี 
21% นำไปสู่การปรับลดกำไรปี 2566 – 67 ราว 1% และ 4% ตามลำดับ ผ่านการ
เพิ่มสมมติฐาน OPEX เฉลี่ย 1.5%, ลดรายได้ค่าธรรมเนียม เฉลี่ย 2% และ 
Effective tax rate เป็น 22.2% ส่งผลให้ประมาณการกำไรสุทธิปี 2566 – 67 ลง
มาอยู่ที่ 4.1 หมื่นล้านบาท (+11% YoY : 4Q66F อยู่ท่ี 9 พันล้านบาท) และ 4.3 
หมื่นล้านบาท (+4% YoY) ส่วน ROE ปี 2566 – 67 ต่ำลงจากเดิม 0.2% - 0.3% 
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สมมติฐานในการปรับประมาณการ 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส / หมายเหตุ : รายได้ที่มิใช่การดำเนินงานหลัก สูงขึ้นจากประมาณการเดิม 
เพื่อสะท้อนรายได้อื่นงวด 9M66 ที่มีรายการขายสินเชื่อไม่มีหลักประกันงวด 2Q66      

                    

ลดคำแนะนำจาก Outperform เป็น Neutral  
ภายใต้ประมาณการใหม่ ในการประเมินมูลค่าหุ้น ด้วยวิธี GGM ปรับลด ROE 
ระยะยาวจาก 9.6% เหลือ 9.0% สอดรับกับ ROE ที่ต่ำลงตามการปรับลด
ประมาณการ ประกอบกับแรงกดดันจาก OPEX ที่สูงกว่าคาด, คุณภาพสินทรัพย์
ที่ดูมีความเสี่ยงขึ้นจากการเติบโตอย่างรวดเร็วเกินคาดของกลุ่ม GEN 2 รวมถึง
ดอกเบี้ยนโยบายของ FED ทีม่ีโอกาสทรงตัวในระดับสูง ส่งผลต่อความสามารถใน
การทำกำไรของ SCB10X (ณ สิ้นงวด 3Q66 อยู่ท่ี 536 ล้านเหรียญสหรัฐฯ) ผ่าน
การระดมทุนของ Start up มีแนวโน้มท้าทายมากขึ้น กล่าวโดยสรุปคือ
ผลประโยชน์จากการปรับเป็น Holding มาช้ากว่าคาดการณ ์นอกจากนี้ปรับเพิ่ม 
COE จาก 10.3% เป็น 11.4% หลังปรับเพิม่ Risk free rate จาก 2% มาที่ 2.75% 
ใหส้อดรับกับพันธบัตรรัฐบาลไทย ณ 20 ต.ค. 66 อายุ 3 ปี  

โดยรวมให้ PBV ใหม่ที่ 0.75 เท่า (เดิม 0.91 เท่า) ได้ FV ปี 2567 ที่ 111 บาท 
เทียบเท่า PER ปี 2567 ที่ 8.7 เท่า ต่ำกว่าค่าเฉลี่ยย้อนหลังตั้งแต่ปี 2560 ที่ 10 
เท่า ราว 1 S.D. ด้วยเหตุผลเดียวกับการปรับลด ROE ซึ่งระดับ PER ดังกล่าว 
ใกล้เคียงกับ PER ของ FV BBL, KBANK และ KTB ที่ 8 – 8.8 เท่า (GGM PBV ที่ 
0.66, 0.65, 0.72 เท่า ตามลำดับ) ลดคำแนะนำจาก Outperform เป็น Neutral 
จากงบ 3Q66 ที่อ่อนแอกว่า ธ.พ. ใหญ่อื่น ประเมินทำให้ราคาหุ้นยากท่ีจะ
เคลื่อนไหวดีกว่า ธ.พ. ใหญ่อื่น                                              

2566F 2567F 2566F 2567F 2566F 2567F

ก ำไรสทุธิ (ลำ้นบำท) 41,526 43,073 41,976 45,076 -1.1% -4.4%

EPS (บำท) 12.33            12.79            12.47            13.39            -1.1% -4.4%

BVS (บำท) 142.14          148.42          143.74          150.65          -1.1% -1.5%

DPS (บำท) 6.70              6.75              6.70              6.75              0.0% 0.0%

ROE 8.8% 8.8% 8.9% 9.1%

Fair value (บำท) 111               

Target PBV (x) 0.75              0.91              

Long term ROE 9.0% 9.6%

Long term growth 2.0% 2.0%

รายได้ดอกเบี้ยรับสุทธิ (ล้านบาท) 123,446      129,149      122,748      128,920      0.6% 0.2%

รายได้ที่มิใช่ดอกเบี้ย (ล้านบาท) 49,338        48,606        48,653        49,348        1.4% -1.5%

 - รำยไดค้ำ่ธรรมเนียมฯ (ลำ้นบำท) 34,115          35,821          34,822          36,563          -2.0% -2.0%

 - รำยไดท้ีมิ่ใชก่ำรด ำเนินงำนหลกั (ลำ้นบำท) 15,223          12,785          13,831          12,785          10.1% 0.0%

คำ่ใชจ้ำ่ยด ำเนินงำน (ลำ้นบำท) 73,771          76,696          72,670          75,556          1.5% 1.5%

ECL (ลำ้นบำท) 45,343          45,391          45,343          45,391          0.0% 0.0%

Loan Growth 4% 4% 4% 4%

NIM 3.64% 3.70% 3.60% 3.65%

Cost to income ratio 42.7% 43.1% 42.4% 42.4%

Credit Cost 1.9% 1.8% 1.9% 1.8%

ใหม่ เดิม % เปล่ียนแปลง



 

                                               - 8 - 
 

GGM   ผลตอบแทนหุน้ในกลุ่ม YTD  

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: BLOOMBERG   

 

HISTORICAL PBV  HISTORICAL PER 

 
 

 

 

ที่มา: BLOOMBERG    ที่มา: BLOOMBERG   

 

ความเสี่ยงที่มีน้ำหนักต่อประมาณการของ SCB 

กรณทีี่ NIM  ลดลงต่ำกว่าคาด โดยทุกๆ 10 bps ของ NIM ที่ปรับตัวลดลงจาก
คาดการณ์ปี 2567 ที่ 3.7% จะทำให้รายได้ดอกเบี้ยรับสุทธิลดลงราว 3% และ
กำไรสุทธิปี 2567 ลดลงราว 6% เบื้องต้น FV ลดลงในอัตราเดียวกับกำไร   

กรณทีีส่นิเชือ่ เติบโตต่ำกว่าเป้าหมาย โดยทุกๆ 1% ของคาดการณ์สินเชื่อสุทธิปี 
2567 ที่ลดลง จะทำให้รายได้ดอกเบี้ยรับสุทธิลดลงราว 0.5% และกำไรสุทธิปี 
2567 ลดลงราว 0.8% ส่วน FV คงเดิม   

กรณทีีค่ณุภาพสนิทรพัย์ มแีนวโน้มแย่กว่าคาด โดยทุกๆ 0.1% ของคาดการณ์ 
Credit Cost ปี 2567 ทีเ่พิ่มขึ้นจากที่ประเมินไว้ 1.8% จะทำ ECL เพิ่มราว 6% และ
กำไรสุทธิปี 2567 ลดลง 5% เบื้องต้น FV ลดลงในอัตราเดียวกับกำไร   

Sustainable ROE 9.0%

G 2.0%

ROE-g 7.0%

Beta 1.1                      

Risk free rate 2.8%

Risk premium 8.0%

COE 11.4%

COE-g 9.4%

ROE-g/COE-g (PBV) 0.75                    

22.7%

12.8%
8.5%

-0.6% -1.6% -2.8%
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ESG ของ SCB 
สิง่แวดลอ้มเพือ่อนาคต เสริมสร้างความสามารถในการปรับตัวต่อการ
เปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ (Climate Resilience) ตลอดห่วงโซ่คุณค่า รวมถึง
การนำเทคโนโลยีดิจิทัลมาใชส้นับสนุนการเปลี่ยนผ่านไปสู่เศรษฐกิจ-สังคม 
คาร์บอนต่ำ (Low-carbon Economy/ Society) และการปล่อยก๊าซเรือนกระจก
สุทธิเป็นศูนย์ (Net Zero) ควบคู่ไปกับการบริหารจัดการทรัพยากรธรรมชาติและ
สิ่งแวดล้อม ทั้งนี้ SCB มีการปล่อยสินเชื่อที่เกี่ยวเนื่องกับ ESG ราว 3 หมื่นล้าน
บาท (ปี 2562 – 64 ราว 8 หมื่นล้านบาท)  

สงัคมแห่งคุณคา่ เสริมสร้างขีดความสามารถทางการเงนิ ช่วยให้ประชาชนเข้าถงึ
บริการทางการเงินมากขึ้น ทั้งแอปพลิเคชนัสำหรับให้บริการธุรกรรมทางการเงิน
แบบครบวงจรบนโทรศัพท์มือถือ ปี 2564 มีผู้ใช้บริการมากกว่า 13.1 ล้านราย 
อย่าง SCB EASY รวมถงึ ATM เพื่อผู้พิการทางสายตา นอกจากนี้มีการ
สนับสนุนผู้ประกอบการ Start up ผ่าน SCB10X  

Governance มีนโยบายต่อต้านการคอร์รับชั่นและการให้สินบนทุกรูปแบบ มีผล
บังคับใช้ทั้งบริษัทในกลุ่มฯ นอกจากนี้เปิดเผยข้อมูลโปร่งใสและมีคณะกรรมการ
กำกับความเสี่ยง 

ผลประกอบการายไตรมาส 

 
ที่มา: งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 

(ล้านบาท) 1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66 %QoQ %YoY 9M66 9M65 %YoY
รำยไดด้อกเบีย้รบัสทุธิ (NII) 24,744 26,068 27,714 29,340 28,942 30,791 31,536 2.4% 13.8% 91,269 78,526 16.2%
รำยไดท้ีมิ่ใชด่อกเบีย้ (Non - NII) 12,960 12,634 12,043 8,918 11,958 13,525 11,809 -12.7% -1.9% 37,291 37,637 -0.9%
 - รำยไดค้ำ่ธรรมเนียมสทุธิ 9,457 9,347 9,529 8,816 8,909 8,509 8,140 -4.3% -14.6% 25,558 28,332 -9.8%
 - รำยไดท้ีมิ่ใชก่ำรด ำเนินงำนหลกั 3,503 3,287 2,515 103 3,049 5,016 3,669 -26.9% 45.9% 11,733 9,305 26.1%
รวมรายได้จากการด าเนินงาน 37,704 38,702 39,757 38,258 40,900 44,316 43,344 -2.2% 9.0% 128,560 116,163 10.7%

คำ่ใชจ้ำ่ยด ำเนินงำน (16,139) (15,938) (16,942) (20,854) (16,757) (17,016) (18,490) 8.7% 9.1% (52,263) (49,019) 6.6%
Pre-Provision Operating Profit (PPOP) 21,564 22,764 22,815 17,403 24,143 27,300 24,854 -9.0% 8.9% 76,297 67,143 13.6%

ผลขำดทนุดำ้นเครดิตทีค่ำดวำ่จะเกิดขึน้ (ECL) (8,750) (10,250) (7,750) (7,079) (9,927) (12,098) (12,245) 1.2% 58.0% (34,270) (26,750) 28.1%

ก าไรสุทธิ 10,044 10,051 10,309 7,143 10,995 11,868 9,663 -18.6% -6.3% 32,527 30,403 7.0%

EPS (บาท) 2.95            2.98            3.06            2.12            3.27            3.52            2.87            -18.6% -6.3% 9.66             9.00             7.3%

สินเช่ือ 2,326,395 2,360,037 2,347,483 2,377,214 2,399,222 2,422,949 2,455,649 1.3% 4.6% 2,455,649 2,347,483 4.6%
เงินฝำก 2,505,122 2,523,316 2,533,273 2,555,800 2,510,258 2,468,159 2,546,813 3.2% 0.5% 2,546,813 2,533,273 0.5%
Yield on loan 4.77% 4.92% 5.11% 5.34% 5.57% 5.85% 5.97% 5.79% 4.96%
Funding Cost 0.62% 0.65% 0.70% 0.80% 1.17% 1.26% 1.35% 1.24% 0.66%
Spread 4.15% 4.27% 4.41% 4.54% 4.41% 4.59% 4.62% 4.55% 4.30%
NIM 3.04% 3.17% 3.38% 3.54% 3.46% 3.70% 3.74% 3.60% 3.23%

Credit cost 1.51% 1.75% 1.32% 1.20% 1.66% 2.01% 2.01% 1.89% 1.53%

Cost to Income Ratio 42.8% 41.2% 42.6% 54.5% 41.0% 38.4% 42.7% 40.7% 42.2%

NPL Ratio (ตำม MD&A) 3.70% 3.58% 3.34% 3.34% 3.32% 3.25% 3.30% 3.30% 3.34%

NPL / Loan 4.57% 4.34% 3.92% 4.01% 3.97% 3.84% 3.89% 3.89% 3.92%

LLR/NPL (Coverage Ratio) 138.9% 147.9% 157.6% 152.7% 157.9% 162.1% 160.0% 160.0% 157.6%

LLR / Loan 6.3% 6.4% 6.2% 6.1% 6.3% 6.2% 6.2% 6.2% 6.2%
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โครงสร้างสินเชื่อและเงินฝาก 

 
ที่มา: SCB   

 

โครงสร้างสินเช่ือ
ล้านบาท 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66 % qoq % yoy % ytd
ธุรกิจขนำดใหญ่ 848,795 857,736 852,635 855,382 875,349 2.3% 3.1% 2.1%

ธุรกิจชนำดกลำงและย่อม 410,776 407,355 416,180 420,312 419,679 -0.2% 2.2% 3.0%

สินเช่ือรำยย่อย 1,087,912 975,946 987,146 992,735 994,375 0.2% -8.6% 1.9%

 - สินเช่ือเคหะ 719,450 729,555 739,986 749,199 757,832 1.2% 5.3% 3.9%

 - สินเช่ือเชำ่ซือ้ 194,784 188,765 184,984 180,904 175,313 -3.1% -10.0% -7.1%

 - สินเช่ือที่ไม่มีหลกัประกัน 38,224 45,028 43,873 42,230 39,838 -5.7% 4.2% -11.5%

 - สินเช่ืออ่ืนๆ 11,506 12,599 18,303 20,402 21,393 4.9% 85.9% 69.8%

 - สินเช่ือของบรษัิทย่อย 123,947 136,178 143,262 154,519 166,245 7.6% 34.1% 22.1%

       - CARDX 108,954 114,044 115,173 117,471 116,230 -1.1% 6.7% 1.9%

       - AUTOX 2,987 7,495 12,399 18,161 26,345 45.1% 782.0% 251.5%

      - Other sub company 12,006 14,639 15,690 18,887 23,670 25.3% 97.2% 61.7%

รวม 2,347,482 2,377,216 2,399,223 2,422,948 2,455,649 1.3% 4.6% 3.3%

โครงสร้างสินเช่ือรวม
3Q65 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66

ธุรกิจขนำดใหญ่ 36.2% 36.1% 35.5% 35.3% 35.6%

ธุรกิจชนำดกลำงและย่อม 17.5% 17.1% 17.3% 17.3% 17.1%

สินเช่ือรำยย่อย 46.3% 41.1% 41.1% 41.0% 40.5%

 - สินเช่ือเคหะ 30.6% 30.7% 30.8% 30.9% 30.9%

 - สินเช่ือเชำ่ซือ้ 8.3% 7.9% 7.7% 7.5% 7.1%

 - สินเช่ือทีไ่มมี่หลกัประกัน 1.6% 1.9% 1.8% 1.7% 1.6%

 - สินเช่ืออ่ืนๆ 0.5% 0.5% 0.8% 0.8% 0.9%

 - สินเช่ือของบรษัิทย่อย 5.3% 5.7% 6.0% 6.4% 6.8%

  - CARDX 4.6% 4.8% 4.8% 4.8% 4.7%

  - AUTOX 0.1% 0.3% 0.5% 0.7% 1.1%

  - Other sub company 0.5% 0.6% 0.7% 0.8% 1.0%

รวม 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%
โครงสร้างสินเช่ือเช่าซ้ือรถยนต์

3Q65 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66
สินเช่ือรถยนตใ์หม่ 59% 59% 59% 60% 60%

สินเช่ือรถยนตมื์อสอง 21% 20% 18% 17% 16%

สินเช่ือรถแลกเงิน 21% 21% 22% 23% 24%

รวม 100% 100% 100% 100% 100%

โครงสร้างเงินฝาก
ล้านบาท 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66 % qoq % yoy % ytd
จำ่ยคนืเม่ือทวงถำม 121,979 122,346 128,799 137,459 135,473 -1.4% 11.1% 10.7%

ออมทรพัย์ 1,937,301 1,984,751 1,936,920 1,887,565 1,929,132 2.2% -0.4% -2.8%

ประจ ำ 473,993 448,703 444,539 443,135 482,208 8.8% 1.7% 7.5%

 - ต ำ่กวำ่ 6 เดอืน 99,925 95,626 93,604 87,751 83,301 -5.1% -16.6% -12.9%

 - 6 เดอืน ถึง 1 ปี 153,423 140,843 132,825 123,636 118,948 -3.8% -22.5% -15.5%

 - 1 ปีขึน้ไป 220,645 212,234 218,110 231,748 279,960 20.8% 26.9% 31.9%

รวม 2,533,273 2,555,800 2,510,258 2,468,159 2,546,814 3.2% 0.5% -0.4%

3Q65 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66
จำ่ยคนืเม่ือทวงถำม 5% 5% 5% 6% 5%

ออมทรพัย์ 76% 78% 77% 76% 76%

ประจ ำ 19% 18% 18% 18% 19%

รวม 100% 100% 100% 100% 100%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2566 - 2568 ของ SCB 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบก าไรขาดทุน  (ล้านบาท )

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F

รายไดด้อกเบีย้รับ 126,993          159,953          169,941          175,584          

ตน้ทนุดอกเบีย้จา่ย (19,127)           (36,508)           (40,792)           (41,978)           

รายไดด้อกเบีย้สทุธิ 107,865          123,446          129,149          133,606          

รายไดค้า่ธรรมเนียมฯ - สทุธิ 37,148            34,115            35,821            37,254            

รายไดจ้ากการด าเนนิงานอืน่ๆ 9,258              15,053            12,610            12,714            

คา่ใชจ้า่ยด าเนนิงาน (69,874)           (73,771)           (76,696)           (79,614)           

ECL (33,829)           (45,343)           (45,391)           (47,207)           

ก าไรก่อนภาษีเงนิได ้ 50,718            53,670            55,667            56,933            

หกั ภาษีเงนิได ้ (13,592)           (11,915)           (12,358)           (12,639)           

สว่นของผูถ้ือหุน้สว่นนอ้ย (421)               229                236                270                

ก าไรสทุธิ 37,546            41,526            43,073            44,024            

EPS (บาท) 11.15              12.33              12.79              13.07              

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท )

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66

รายไดด้อกเบีย้รับ 34,901            37,092            39,519            41,073            

ตน้ทนุดอกเบีย้จา่ย (5,562)             (8,150)             (8,728)             (9,538)             

รายไดด้อกเบีย้สทุธิ 29,340            28,942            30,791            31,536            

รายไดค้า่ธรรมเนียมฯ - สทุธิ 8,816              8,909              8,509              8,140              

รายไดจ้ากการด าเนนิงานอืน่ๆ 103                3,049              5,016              3,669              

คา่ใชจ้า่ยด าเนนิงาน (20,854)           (16,757)           (17,016)           (18,490)           

ECL (7,079)             (9,927)             (12,098)           (12,245)           

ก าไรกอ่นภาษเีงนิได้ 10,325            14,216            15,202            12,609            

หัก ภาษีเงนิได ้ (3,331)             (3,147)             (3,289)             (2,891)             

สว่นของผูถ้ือหุน้สว่นนอ้ย (149)               73                  46                  55                  

ก าไรสทุธิ 7,143              10,995            11,868            9,663              

EPS (บาท) 2.12               3.27               3.52               2.87               

Tier 1 17.8% 17.5% 17.6% 17.6%

Tier 2 1.1% 1.1% 1.1% 1.1%

CAR 18.9% 18.6% 18.7% 18.7%

อัตราส่วนทางการเงิน

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F

Yield 3.87% 4.72% 4.87% 4.86%

Funding cost 0.69% 1.28% 1.40% 1.40%

Spread 3.18% 3.43% 3.47% 3.46%

NIM 3.29% 3.64% 3.70% 3.70%

สนิเชือ่ตอ่เงนิฝากและเงนิกูย้ ืม 90.5% 92.6% 93.6% 94.6%

Cost to income ratio 45.2% 42.7% 43.1% 43.3%

ผลตอบแทนจากสนิทรัพย์เฉลีย่ 1.1% 1.2% 1.2% 1.2%

ผลตอบแทนจากผูถ้ือหุน้เฉลีย่ 8.3% 8.8% 8.8% 8.6%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2566 - 2568 ของ  SCB 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบดุล  (ล้านบาท )

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F

เงนิสดและเงนิฝากธนาคาร 47,254                 42,017                 41,735                 40,185                 

เงนิลงทนุ (FVTPL / FVTOCI) 452,998               475,648               499,430               524,401               

สนิเชือ่ 2,377,214             2,472,303             2,571,195             2,674,042             

บวก ดอกเบีย้คา้งรับ 19,523                 20,499                 21,524                 22,600                 

หกั คา่เผือ่หนีส้งสัยจะสญู (148,890)              (153,233)              (160,824)              (168,032)              

สนิเชือ่สทุธิ 2,247,847             2,339,569             2,431,894             2,528,611             

สนิทรัพย์อืน่ 706,354               681,032               697,608               712,960               

สนิทรพัยร์วม 3,454,452             3,538,266             3,670,667             3,806,158             

เงนิฝาก 2,555,800             2,555,800             2,632,474             2,711,448             

เงนิกูย้ ืม 71,996                 112,901               114,030               115,170               

หนีส้นิรวม 2,987,840             3,053,741             3,164,427             3,277,343             

ทนุเรยีกช าระแลว้ 33,671                 33,671                 33,671                 33,671                 

ส ารองอืน่ 36,374                 34,749                 35,359                 35,987                 

ก าไรสะสม 391,187               410,187               430,701               451,997               

สว่นของผูถ้อืหุน้ 461,232 478,607 499,730 521,654

หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 3,454,452             3,538,266             3,670,667             3,806,158             

งบดุลรายไตรมาส  (ล้านบาท )

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66

เงนิสดและเงนิฝากธนาคาร 47,254                 40,249                 37,180                 36,337                 

เงนิลงทนุ-สทุธิ 452,998               416,258               418,078               476,475               

สนิเชือ่ 2,377,214             2,399,222             2,422,949             2,455,649             

บวก ดอกเบีย้คา้งรับ 19,523                 21,715                 22,705                 22,763                 

หกั คา่เผือ่หนีส้งสัยจะสญู (145,554)              (150,276)              (150,838)              (152,908)              

สนิเชือ่สทุธิ 2,251,183             2,270,661             2,294,816             2,325,504             

สนิทรัพย์อืน่ 703,018               689,306               690,324               700,732               

สนิทรพัยร์วม 3,454,452             3,416,475             3,440,397             3,539,049             

เงนิฝาก 2,555,800             2,510,258             2,468,159             2,546,813             

เงนิกูย้ ืม 253,344               264,929               314,364               318,101               

หนีส้นิรวม 2,987,840             2,978,039             2,969,301             3,067,155             

ทนุเรยีกช าระแลว้ 33,673                 33,674                 33,675                 33,676                 

สว่นของผูถ้อืหุน้ 461,232               471,369               465,449               466,394               

หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 3,454,452             3,416,475             3,440,397             3,539,049             

สมมติฐานในการประมาณการ

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F

อัตราการเตบิโตของสนิเชือ่ 3.3% 4.0% 4.0% 4.0%

อัตราการเตบิโตของเงนิฝาก 3.6% 0.0% 3.0% 3.0%

อัตราการเตบิโตของรายไดค้า่ธรรมเนียมฯ -7.6% -8.2% 5.0% 4.0%

Credit cost 1.4% 1.9% 1.8% 1.8%

NPL / Loan 4.0% 4.0% 4.0% 4.0%

Tier1 18% 18% 18% 18%

BIS Ratio 19% 19% 19% 20%
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APPENDIX 

NII รายได้ดอกเบี้ยรับสุทธิ 

Non - NII รายได้ที่มิใช่ดอกเบี้ย 

FVTPL กำไร (ขาดทุน) สุทธิจากเครื่องมือทางการเงินที่วัดมูลค่ายุติธรรมผ่าน
งบกำไรหร ือขาดท ุน บ ันท ึกใน Non – NII ในรายการน ี ้หล ักๆ 
ประกอบด้วย กำไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยนที่ทำให้กับลูกค้า
ธนาคารฯ , การ Mark to Market (Unrealized) รวมท ั ้ งการขาย 
(Realized) เงินลงทุนทั้งหุ้น, ตราสารหนี้ ที่ทางธนาคาร เลือกบันทึก
เป็น FVTPL  

OPEX ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน 

PPOP กำไรก่อนสำรอง (รายได้รวม – ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน)  

ECL (Expected Credit Loss) ผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ ้น (สำรองบันทึกในงบกำไร
ขาดทุน) 

LLR (Loan Loss Reserve) ค่าเผื่อผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น (สำรองบันทึกในงบ
ดุล)  

Earning Asset  สินทรัพย์ที่ก่อให้เกิดรายได้ (สินเช่ือ + Interbank + เงินลงทุน) 

NIM  NII / Average Earning Asset    

Yield on Loan  NII / Average Loan 

Cost of Fund  ค่าใช้จ่ายดอกเบี้ย / เงินทุน (เงินฝาก + Interbank + Bond)    

Credit Cost  ECL / Average Loan 

DPD  (Days Past Due) จำนวนวันที่ค้างชำระหนี้ 

Stage 1 (Perform) สินเชื่อที่ยังชำระหนี้ตามปกติ 

Stage 2 (Underperforming) สินเชื ่อที ่  DPD เกิน 30 วัน หรือมาจากการจัดชั ้นเชิงคุณภาพ 
เนื่องจากสถานะการเงินอ่อนแอหรืออยู่ในอุตสาหกรรมเสี่ยง แม้ชำระ
หนี้ตามปกติ 

Stage 3 (NPL : Non 
Performing Loan) 

สินเชื่อที่ค้างชำระเกิน 90 วัน  

Coverage Ratio LLR / NPL สะท้อนนโยบายการตั้งสำรองของธนาคาร  

ดอกเบี้ยค้างรับ  รายได้ดอกเบี้ยค้างรับที่ธนาคารบันทึกในงบกำไรขาดทุน แต่ยังไม่ได้
จัดเก็ยเป็นเงินสด   

FVTOCI เงินลงทุนต่างๆ ที่ไม่จัดประเภทเป็น FVTPL โดยการ Mark to Market 
หรือการขาย ที่เกิดกำไร (ขาดทุน) จะบันทึกเข้าส่วนผู้ถือหุ้นโดยไม่ผ่าน
งบกำไรขาดทุน       

BIS Ratio อัตราส่วนเงินกองทุนทั ้งหมดเทียบสินทรัพย์เสี ่ยง ( RWA : Risk 
weighted Assets)  

 


