
 

 

 

คาด 3Q66 กำไรสุทธ ิ95 ล้านบาท ลดลง 82%จาก 2Q66 ที่มีกำไรพิเศษจากการ
ขาย MPIC อีกทั้งภาพยนตร์ฟอร์มยักษ์จากฮอลีวูดหลายเรื่องทำรายได้ต่ำกว่า
เป้า ขณะที่ธุรกิจอื่นๆมีรายได้ลดลงตามรายได้ภาพยนตร์ ส่วนค่าใช้จ่าย SG&A 
ลดลงไม่มาก แม้ขาย MPIC ออกไปแล้ว เพราะมีค่าใช้จ่ายด้านการตลาดมากขึ้น  

เริ่มเข้าสู่ช่วงไฮซีซ่ันของธุรกิจโรงภาพยนตรอ์ีกครั้งใน 4Q66 โดยมภีาพยนตร์ไทย
และต่างประเทศน่าสนใจจ่อคิวเตรียมเข้าฉายจำนวนมาก หนุนให้ MAJOR กลับมา
ทำกำไรโดดเดน่อีกครั้ง พร้อมจำกัด Downside Risk ราคาหุ้น ด้วยโครงการซื้อ
หุ้นคืน อย่างไรก็ตาม ผลประกอบการ 3Q66 ทีย่ังไม่โดดเด่น จึงใหแ้นะนำการลงทุน
เพียง Neutral ประเมินราคาเหมาะสมด้วยวิธี DCF อยู่ท่ี 19.20 บาท   
ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
TECHNICAL CHART/COMMENT 

 

 

แนวโน้มของราคา: SIDEWAY  
แนวรับ : 12.80 บาท  
แนวต้าน : 16.10 บาท 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพื้นฐานแล้วเหน็ว่าราคาหุ้นบรษิัทที่ทำการวิเคราะห์มโีอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนที่ชนะคา่เฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นกัวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพื้นฐานแล้วเหน็ว่าราคาหุ้นบริษัททีท่ำการวิเคราะหม์ีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนที่พอๆกบัค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเหน็ว่าราคาหุ้นบรษิัทที่ทำการวิเคราะห์มโีอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนที่แย่ค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 

ส้ิ น สุด 31 ธ.ค . 2564 2565 2566F 2567F 2568F
ก ำไรสทุธิ 1,581 252 842 752 930
Norm Profit -905 124 547 752 930
EPS (บำท) 1.77 0.28 0.94 0.84 1.04
DPS (บาท) 1.00 0.25 0.75 0.70 0.85
PER (เท่ำ) 8.0 50.0 15.0 16.8 13.6
Dividend Yield (%) 7.09% 1.77% 5.32% 4.96% 6.03%
BVS (บำท) 8.1 8.1 8.3 8.4 8.7
PBV (เท่า) 1.73 1.75 1.70 1.67 1.63
EV/EBITDA 5.1 9.4 7.0 6.8 6.0

ชวนกันเข้าโรงหนัง 27 ตุลาคม 2566 

MAJOR 
Neutral 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 14.10 
ราคาเปา้หมาย (บาท) 19.20 
Upside (%) 36.17 
Dividend yield (%) 4.96 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ที่มา: IAA CONSENSUS, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ที่มา: IAA CONSENSUS  

COMPANY UPDATE 
MEETING 

RESEARCH DIVISION
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA, CFA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 025917 
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คาด 3Q66 กำไรสุทธิ 95 ล้านบาท ลดลง 82%QoQ 
แนวโน้มผลประกอบการ 3Q66 ไม่โดดเด่น เนื่องจากเป็นช่วง Low Season ของ
ธุรกิจโรงภาพยนตร์ อีกทั้งภาพยนตร์ฮอลิวูดฟอร์มยักษ์หลายเรื่องท่ีทำรายได้
ถล่มทลายในต่างประเทศ เช่น Barbie กลับไม่ประสบความสำเรจ็ในประเทศไทย ทำ
ใหไ้ตรมาสนี้ไม่มีภาพยนตรเ์รื่องใดที่ทำรายได้เกิน 100 ล้านบาทเลย เปรียบเทียบ
กับงวด 3Q65 ที่มีหนังทำเงินอย่าง บุพเพสนันิวาส 2 และ Thor ทำรายได้ 260 ล้าน
บาท และ 173 ล้านบาท ตามลำดับ โดยภาพยนตร์ที่ทำรายได้สูงสุด 3 อันดับแรก 
ในงวด 3Q66 ได้แก่ Mission Impossible ทำรายได้ 83 ล้านบาท Oppenheimer 
ทำรายได้ 67 ล้านบาท และ MEG2 ทำรายได้ 66 ล้านบาท จึงคาดการณ์รายได้
ขายตั๋วภาพยนตรน์่าจะทำได้เพียง 813 ล้านบาท ลดลง 6%YoY  

ส่วนรายได้ขายป๊อปคอร์นและเครื่องดื่มคาดจะหดตัวในทิศทางเดียวกับรายได้ขาย
ตั๋วภาพยนตร ์โดยมีอัตราส่วน Con to Box อยู่ท่ี 55% อย่างไรก็ตามรายได้จาก
ธุรกิจโฆษณาและธุรกิจโบว์ลิ่งมีทิศทางที่ดีขึ้นมาก โดยคาดรายได้โฆษณาในโรง
ภาพยนตรจ์ะอยู่ท่ี 270 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 55%YoY จากฐานที่ต่ำในปีก่อนและการ
ทำการตลาดเชิงรุกของ MAJOR กับลูกค้า ส่วนธุรกิจโบลลิ่งคาดรายได้เติบโต 
24%YoY จากการจัดแข่งขันทัวร์นาเมนต์ต่างๆของลูกค้า ฝ่ายวิจัยจึงคาดรายได้
จากธุรกิจหลกัรวมงวด 3Q66 จะอยู่ที่ 1,739 ล้านบาท (-24%QoQ,+1%YoY)  

อัตรากำไรขั้นต้นเฉลี่ย คาดไว้ที่ 28.6% ลดลงจากงวด 3Q65 และ 2Q66 ที่ทำได้ 
31.6% และ 32.9% ตามลำดับ เนื่องจากในปีก่อน MAJOR ยังมีส่วนลดค่าเช่า
พื้นที่จากเจ้าของพื้นที ่ ขณะที่ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร คาดจะเพิ่มขึ้น 
7%YoY หลักๆมาจากต้นทุนบุคลากรท่ีเพิ่มขึ้นและค่าใช้จ่ายการตลาดในการ     
โปรโมทภาพยนตร์ท่ี MAJOR มีส่วนร่วมสร้าง อย่างไรก็ตาม ไตรมาสนี้ MAJOR 
จะมีตัวช่วยสำคัญจากรายได้ภาษีจำนวน 70 ล้านบาท จากสิทธิประโยชน์ทางภาษี
ที่เกิดขึ้นในการขายหุ้น MPIC ต่ำกว่าต้นทุนที่ได้มา และมีรายได้อื่นๆเพิ่มขึ้นจาก

ภาพยนตร์ที่ทำรายได้สูงสุด 5 อันดับแรกของ MAJOR ใน 3Q66  
 

 
 
 

 
 

    83 ล้านบาท          67 ล้านบาท         66 ล้านบาท      62 ล้านบาท      53 ล้านบาท 
 

ที่มา: MAJOR   
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เงินปันผลที่ได้รับจาก TKN และ WORK จำนวน 37 ล้านบาท จึงคาดการณ์กำไร
สุทธงิวด 3Q66 จะอยู่ที่ 95 ล้านบาท (-82%QoQ,+359%YoY) กำไรท่ีลดลง
อย่างมีนัยสำคัญเทียบกับ 2Q66 ที่มีกำไรสุทธิ 532.5 ล้านบาท เพราะงวด 2Q66 
มีกำไรพิเศษจากการขายหุ้น MPIC จำนวน 346 ล้านบาท ส่วนกำไรที่เพิ่มขึ้น
อย่างมีนัยสำคัญเทียบกับงวด 3Q65 ที่มีกำไรสุทธิเพียง 20.7 ล้านบาท เพราะ
งวด 3Q65 มีการตั้งด้อยคา่เงินลงทุนใน MJLF จำนวน 210 ล้านบาท 

โครงสร้างรายได้แยกตามหน่วยธุรกิจของ MAJOR  อัตรากำไรขั้นต้นเฉลี่ยของ MAJOR 
 

 

  
 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย ASP  ที่มา: สายงานวิจัย ASP 

เข้าสู่ไฮซีซั่นอีกครั้งในไตรมาส 4 พร้อมหนังน่าดูหลายเรื่อง 
ธุรกิจโรงภาพยนตร์กำลังเข้าสู่ช่วงไฮซีซั่นอีกครั้งในไตรมาสสี่ของปี มีภาพยนตร์
ไทยและต่างประเทศที่น่าสนใจจ่อคิวเตรียมเข้าฉายจำนวนมาก เริ่มต้นด้วย
ภาพยนตร์ไทยที่สร้างเซอร์ไพรส์อย่างมากในเชิงรายไดค้ือเรื่อง “สัปเหร่อ” กวาด
รายได้ถล่มทลายกว่า 500 ล้านบาท จากการเข้าฉายเพียง 18 วัน ขึ้นแท่นหนังไทย
ทำรายได้สูงสดุในรอบ 8 ปี ถัดไปเตรียมลุ้นภาพยนตร์ไทยกระแสแรงอย่างเรื่อง   
“ธี่หยด” ถือเปน็ภาพยนตร์ไทยเรื่องแรกที่ฉายในระบบ IMAX จากความร่วมมือกัน
ระหว่างช่อง 3 และ M STUDIO รวมถึงเรื่อง “4 Kings ภาค 2” หลังประสบ
ความสำเรจ็ด้านรายได้อย่างสูงในภาคแรก ส่วนภาพยนตร์ต่างประเทศฟอร์ม
ยักษเ์รียงแถวออกฉายท้ังเรื่อง The Hunger Games, The Marvels, Aquaman, 
และ Star Trek ด้วยหน้าหนังที่น่าสนใจดังกล่าว ฝ่ายวิจัยเชื่อว่ามีโอกาสสูงที ่
MAJOR จะสร้างรายได้จากการขายตั๋วภาพยนตร์ทะลุ 1 พันล้านบาท ได้ใน 
4Q66 ซึ่งจะส่งผลต่อเนื่องไปถึงรายได้จากส่วนธุรกิจอื่นๆให้ดีตามไปด้วย ไม่ว่าจะ
เป็นธุรกิจป๊อปคอร์นและเครื่องดื่ม รวมไปถึงธุรกิจโฆษณาในโรงภาพยนตร์  
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แม้งบ 3Q ไม่สวย แต่มีเกราะป้องกันจากโครงการซือ้หุ้นคืน 

สำหรับงวด 3Q66 แม้จะเป็น Low Season ของธุรกิจโรงภาพยนตร์เพราะเป็นช่วง
เด็กเปิดเทอม และภาพยนตร์หลายเรื่องทำรายได้ตำ่กว่าเป้า ส่งผลใหผ้ล
ประกอบการไม่โดดเด่น  แตฝ่่ายวิจัยเชื่อวา่ Downside Risk ของราคาหุ้นน่าจะมี
ไม่มาก เนื่องจาก MAJOR ประกาศโครงการซ้ือหุ้นคืนเพื่อบริหารทางการเงิน 
วงเงินจำนวนไม่เกิน 1,000 ล้านบาท โดยมีกำหนดระยะเวลาซื้อหุ้นคืนตั้งแต่วันท่ี 
16 ต.ค 2566 ถึงวันท่ี 15 ม.ค 2567 ถือเป็นการส่งสัญญาณเชิงบวกจากบริษัทที่
มองเห็นว่าราคาหุ้น MAJOR อยู่ต่ำกว่ามูลค่าเหมาะสมมากเกินไป  โดยราคาหุ้น 
MAJOR ปรับตัวลดลง 21% นับตั้งแต่ตน้ปี และอยู่ในระดับต่ำกว่าช่วงมีการปิดโรง
ภาพยนตร์ 158 วัน ในปี 2564 จากการแพร่ระบาดของไวรัสโควิด-19 ซึ่งในช่วง
เวลาดังกล่าว ราคาหุ้น MAJOR เคลื่อนไหวอยู่ในกรอบ 18-23 บาท ฝ่ายวิจัยเชื่อ
ว่าโครงการซ้ือหุ้นคืนจะช่วยเพิ่มเสถียรภาพของราคาหุน้ได้เป็นอย่างดี ในช่วงที่
ผลประกอบการ 3Q66 น่าจะลดลงตามหน้าหนังที่ไม่แข็งแรง โดยท่ีกำไรของ 
MAJOR จะกลับมาโดดเด่นอีกครั้งใน 4Q66 ราคาหุ้นปัจจุบันมี UPSIDE ที่
น่าสนใจ ฝ่ายวิจัยให้น้ำหนักการลงทุน NEUTRAL ประเมินราคาเหมาะสมด้วยวิธี 
DCF อยู่ท่ี 19.20 บาท   
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การดำเนนิงานด้าน ESG – MAJOR 
ENVIRONMENT : บริษัทประกาศกลยุทธ์ความย่ังยืนด้านสิ่งแวดลอ้ม ซึ่งอยู่บน
พื้นฐานการดำเนินงานสีเขียว (GREEN PLATFORM) โดยประกอบด้วยการ
ดำเนินงานท่ีส่งเสริมและรักษาสิ่งแวดล้อม ได้แก่ การจัดการของเสีย การจัด
การพลังงาน การนำเทคโนโลยีมาปรับใช้ ทั้งในส่วนของ SMART TICKET ลดการ
ใช้ตั๋วหนังแบบกระดาษ, การใช้ถ้วยกระดาษ ทดแทนถ้วยไส้กรอกแบบพลาสติก, 
หลอด BIO แทนการใช้หลอดพลาสติก, งดการใช้ถุงพลาสติก รณรงค์การใช้ถุง
ผ้า, ถังแยกขยะ RECYCLE และการใช้พลงังานทางเลือก SOLAR ROOFTOP ลด
การใช้พลังงานไฟฟ้า  

SOCIAL : บริษัทมุ่งปฏิบัติให้สอดคล้องกบักฎหมาย ระเบียบ ข้อบังคับท่ีเกี่ยวกับ
การจัดการด้านสังคม รวมถึงการเคารพสิทธิมนุษยชน โดยได้นาหลักเศรษฐกิจ
พอเพียงและมาตรฐานด้านความย่ังยืนสากล ได้แก่ เป้าหมายการพัฒนาอย่าง
ยั่งยืนของโลก (UN SDGS) มากาหนดเป็นนโยบายการพัฒนาธุรกิจอย่างยั่งยืน
ไปกับสิ่งแวดลอ้มและสังคม โดยปี 2565 MAJOR มีการดำเนินกิจกรรมเพื่อสังคม
ในนามเมเจอร์ ซีนีเพล็กซ์ และมูลนิธิ เมเจอร์ แคร์ สนับสนุนกิจกรรมเพื่อสังคมเป็น
มูลค่ากว่า 2.6 ล้านบาท ซึ่งครอบคลุมงบประมาณด้านการสนับสนุนกิจกรรม 
อาสาสมัครพนักงานที่เข้ารว่มกิจกรรม การบริจาค ตลอดจนค่าการบริหาร
จัดการโครงการต่าง  

GOVERNANCE : คณะกรรมการบริษัทฯ ได้ปฏิบัติตามหลักการกากับดูแล
กิจการตามแนวปฏิบัติที่ดีของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เพื่อให้สอดคล้อง
กับหลักเกณฑ์ ASEAN CG SCORECARD ดังนี้ 

• คณะกรรมการได้พิจารณาและทบทวนการนำหลักปฎิบัตติาม CG 
CODE ของคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์ไปปรับใช้ตามบริบททาง
ธุรกิจของบริษัท เพื่อเป็นหลักปฎิบัติให้คณะกรรมการบริษัทและรักษา
ผลประโยชน์ของผู้ถือหุ้นเป็นสำคัญ 

• ได้รับการประเมิน จากโครงการสำรวจการกำกับดูแลกิจการ 
(CORPORATE GOVERNANCE REPORTING : CGR) ให้เป็น 1 ใน 
296 บริษัทจดทะเบียนท่ีมีระดับการกำกับดูแลกิจการ “ดีเลิศ” ต่อเนือ่ง
เป็นปีที่ 2 จากสมาคมสง่เสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย และเมื่อ
เปรียบเทียบคะแนนเฉลี่ยของบริษัทที่ทำการสำรวจทั้งหมด 750 บริษัท 
ทั้งภาพรวมและรายหมวด พบว่าสูงกว่าคะแนนเฉลี่ยของบริษัทที่ทำการ
สำรวจทั้งหมด 



 

                                               - 6 - 
 

คาดการณผ์ลประกอบการ 3Q66 
 

 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

Balance Sheet Snapshot  ประมาณการผลประกอบการของ MAJOR 
 

 
 

  

 
ที่มา: MAJOR    ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 
 

  

Key Data (ล้านบาท) 1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66F %QoQ %YoY 9M66F 9M65 %YoY
ยอ ข ย 1,128 1,639 1,719 1,902 1,590 2,283 1,739 -24% 1% 5,613 4,487 25%

ก  ไ ข  ้ต   126 439 544 668 464 751 497 -34% -9% 1,712 1,108 54%

ค ่ใช  จ ่ยใ ก  ข ย 303 440 472 517 398 520 507 -2% 7% 1,425 1,215 17%

 อกเ ีย้จ ่ย 50 47 51 53 52 50 45 -10% -12% 147 148 -1%

ก  ไ จ กก     เ      -111 122 -100 248 68 175 95 -46% N/A 338 -88 N/A

ก  ไ ส ุธ 24 131 21 76 70 532 95 -82% 359% 697 176 296%

  ยก  พ เศษ 135 9 176 -172 2 357 0 N/A N/A 360 320 12%

EPS 0.03 0.15 0.02 0.09 0.08 0.60 0.11 -82% 359% 0.78 0.20 296%

Gross Margin 11.1% 26.8% 31.6% 35.1% 29.2% 32.9% 28.6% 30.5% 24.7%

SG&A/Sale 26.8% 26.8% 27.5% 27.2% 25.0% 22.8% 29.2% 25.4% 27.1%

1,193 1,284 1,407
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2566-2568 ของ MAJOR 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบก ำไรขำดทุน (       )

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
ยอ ข ย 6,388 7,619 8,916 10,450

ต     ุข ย 4,612 5,163 5,925 6,977

ก  ไ ข  ้ต   1,777 2,456 2,991 3,473

ค ่ใช  จ ่ยใ ก  ข ยแ ะ      1,733 1,943 2,140 2,445

 อกเ ีย้จ ่ย 201 159 180 165

ค ่ใช  จ ่ยอื ่ 0 0 0 0

  ยไ  อื ่ 361 180 168 173

ก  ไ ส ุธ กอ่   กภ ษี 320 976 960 1,187

ภ ษีเ   ไ  51 117 192 237

ส ่ ขอ ผู  ถอื ุ     ยยอ่ย 17 17 15 19

  ยก  พ เศษอื ่ ๆ 128 347 0 0

ก  ไ ส ุธ 252 842 752 930

ก  ไ จ กก     เ      124 547 752 930

EPS 0.28 0.94 0.84 1.04

ก  เต   ตขอ ยอ ข ย 112.3% 19.3% 17.0% 17.2%

ก  เต   ตขอ ก  ไ จ กก     เ      N/A 340.0% 37.6% 23.6%

อ ต  ส ่ ก  ไ ข  ้ต    27.8% 32.2% 33.5% 33.2%

อ ต  ส ่ ก  ไ จ กก     เ      1.9% 7.2% 8.4% 8.9%

งบก ำไรขำดทุนรำยไตรมำส (       )

3Q65 4Q65 1Q66 2Q66
ยอ ข ย 1,719 1,902 1,590 2,283

ต     ุข ย 1,175 1,234 1,127 1,532

ก  ไ ข  ้ต   544 668 464 751

ค ่ใช  จ ่ยใ ก  ข ย 472 517 398 520

 อกเ ีย้จ ่ย 51 53 52 50

ค ่ใช  จ ่ยอื ่ -3 -2 0 1

  ยไ  อื ่ 105 27 44 48

ก  ไ ส ุธ กอ่   กภ ษี 77 96 79 588

ภ ษีเ   ไ  49 -56 -7 45

ส ่ ขอ ผู  ถอื ุ     ยยอ่ย 4 5 2 10

  ยก  พ เศษอื ่ ๆ 120 -172 -2 357

ก  ไ ส ุธ 21 76 70 532

ก  ไ จ กก     เ      -100 248 72 175

EPS 0.02                   0.09                   0.08                   0.60                   

ยอ ข ย (QoQ) 4.8% 10.7% -16.4% 43.6%

ก  ไ ข  ้ต    (QoQ) 23.9% 22.9% -30.6% 62.0%

ก  ไ จ กก     เ       (QoQ) N/A N/A -70.9% 143.1%

อัตรำส่วนทำงกำรเ งิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
อ ต  ส ่ สภ พค อ่  (เ  ่) 1.66                   1.87                   1.91                   1.92                   

อ ต  ส ่ สภ พค อ่   ุ เ ็  (เ  ่) 0.61                   0.71                   0.81                   0.90                   

อ ต  ส ่   ุ เ ยี  กู  ี้ก  ค    (เ  ่) 12.01                 10.00                 10.00                 10.00                 

อ ต  ส ่   ุ เ ยี ส  ค   ค เ  อื (เ  ่) 42.20                 28.57                 25.00                 25.00                 

อ ต  ส ่   ุ เ ยี เจ     ี้ก  ค    (เ  ่) 4.37                   5.00                   5.00                   5.00                   

  ี้ส   ตอ่ส ่ ผู  ถอื ุ   1.06                   0.99                   0.97                   0.96                   

Net Gearing 0.10                   0.04                   Net cash Net cash

ผ ตอ แ  จ กส     พยเ์ฉ ีย่ 1.6% 5.7% 5.1% 6.2%

ผ ตอ แ  จ กผู  ถอื ุ   เฉ ีย่ 3.5% 11.5% 10.1% 12.2%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2566-2568 ของ MAJOR 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบกระแสเ งินสด (       )

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงาน

ก  ไ กอ่ ภ ษีเ   ไ  1,894 320 976 960

  ยก  เ  ีย่ แ    ีไ่ ่ก ะ  เ   ส 107 1,581 2,405 2,384

ค ่เสื ่  ค แ ะต  จ    ่ ย 1,250 1,311 1,270 1,245

ก  ไ /ข    ุจ ก Fx  ีไ่ ่ไ      ู  0 0 0 0

อื ่ๆ

เพ  ่/   จ กก จก   ก     เ      -422 -460 -351 65

ก ะแสเ   ส จ กก     เ      ส ุธ -543 260 1,778 2,078

กระแสเงนิสดจากการลงทุน

เพ  ่/   จ กก      ุ ะยะส  ้ -3,360 1,058 0 0

เพ  ่/   จ กก      ุ ีเ่กีย่ ข  อ 7,587 150 3 -1

เพ  ่/   จ กส     พยถ์   -214 -603 -550 -650

ก ะแสเ   ส จ กก      ุส ุธ 4,268 728 -547 -651

กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ

เพ  ่/   เ   กู  -6,938 -1,309 -575 -375

เพ  ่/     ุแ ะส ่ เก   ู ค ่ ุ   0 0 0 0

   จ ่ย   ผ -895 -537 -671 -626

ก ะแสเ   ส จ กก  จ    เ   ส ุธ -3,267 -1,831 -1,246 -1,001

เพ  ่/   เ   ส ส ุธ 458 -842 -15 425

งบดุล (       )

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
เ   ส แ ะเ ยี เ  ่เ   ส 1,167 1,201 1,626 2,079

 กู  ี้ก  ค   532 762 892 1,045

ส  ค   ค เ  อื 151 267 357 418

ส     พย ์ ุ เ ยี อื ่ 155 190 223 261

 ี ่    อ ค   แ ะอุ ก ณ์ ส ุธ 4,476 3,856 3,361 2,933

ส     พย ์  14,847 14,708 14,870 15,142

เจ     ี้ก  ค   1,463 1,524 1,783 2,090

  ี้ส     ุ เ ยี อื ่ 55 122 143 167

  ี้ส    ี ่ภี  ะ อกเ ีย้  ะยะส  ้ 1,277 1,102 1,127 1,152

  ี้ส    ี ่ภี  ะ อกเ ีย้  ะยะย  4,169 3,769 3,369 2,969

  ี้ส      7,625 7,299 7,319 7,402

  ุ ีช่   ะแ   895 895 895 895

ส ่ เก   ู ค ่ ุ   4,056 4,056 4,056 4,056

ก  ไ สะส 2,022 2,193 2,319 2,489

ส ่ ขอ ผู  ถอื ุ   7,221 7,409 7,551 7,740

ส ่ ขอ ผู  ถอื ุ     ยยอ่ย 130 147 162 181

  ี้ส   แ ะส ่ ขอ ผู  ถอื ุ   14,847 14,708 14,870 15,142

สมมติฐำนในกำรท ำประมำณกำร
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
  ยไ  ธุ ก จต        (       ) 3,243 3,733 4,529 5,496

  ยไ  ธุ ก จอ    แ ะเค ือ่  ื ่ (       ) 1,717 2,143 2,488 2,895

  ยไ  ธุ ก จ    ์   ่ (       ) 325 439 461 484

  ยไ  ธุ ก จใ  เช ่พื ้ ี ่(       ) 236 248 260 273

  ยไ  ธุ ก จ ฆษณ  (       ) 675 875 977 1,082

  ยไ  ธุ ก จ movie content (       ) 192 182 201 221

Gross margin เฉ ีย่ 27.8% 32.2% 33.5% 33.2%

SG&A/Sale 27.1% 25.5% 24.0% 23.4%

Effective tax rate 16.1% 12.0% 20.0% 20.0%


