
 

 

 

งวด 3Q66 กำไรสุทธิ 441 ล้านบาท ลดลง 27%YoY แต่ถือว่าดีกว่าคาด ปัจจัย
กดดันที่ทำให้กำไรลดลงจากปีก่อนมาจากธุรกิจในต่างประเทศทั้งที่เวียดนามและ
ศรีลังกาที่เผชิญหลายปัจจัยลบ รวมไปถึงส่วนแบ่งกำไรจาก LANNA ที่ลดลงตาม
ราคาถ่านหิน ขณะที่ธุรกิจในประเทศทำได้ดี รับผลบวกจากต้นทุนพลังงานที่ลดลง   

การฟื้นตัวของผลประกอบการในอนาคตขึ้นกับธุรกิจในต่างประเทศเป็นหลัก โดย
เริ่มเห็นสัญญาณบวกจากธุรกิจในศรีลังกาที่มี EBITDA พลิกเป็นบวกได้ตั้งแต่
เดือน สค. ราคาหุ้นปัจจุบันมี Upside ปานกลาง แต่ให้ Dividend Yield น่าสนใจถึง 
5.20% ให้น้ำหนักการลงทุน NEUTRAL ประเมิน FAIR VALUE อยู่ที่ 150 บาท   

ประมาณการตวัเลขสำคัญทางการเงนิ 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
TECHNICAL CHART/COMMENT 
 

 

แนวโนม้ราคา : Downtrend 
แนวรับ : 130 บาท 
แนวต้าน : 141/150 บาท 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีชนะค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีพอๆกับค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีแย่ค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 

ส้ิ น สุด ธ.ค . 2564 2565 2566E 2567E 2568E
ก ำไรสทุธิ (ลบ) 4,248 1,857 2,261 2,639 2,658
Norm. Profit (ลบ) 3,569 2,965 2,055 2,839 2,858
EPS (ลบ) 14.25 6.23 7.59 8.86 8.92
DPS (บาท) 9.00 9.00 7.00 8.00 8.00
Norm. PER (X) 9.44 21.59 17.73 15.19 15.08
Dividend Yield 6.69% 6.69% 5.20% 5.95% 5.95%
Book Value (บำท) 126.6 111.5 112.1 113.0 113.5
P/BV (X) 1.06 1.21 1.20 1.19 1.18
EV/EBITDA (X) 6.25 7.41 6.99 6.37 5.95

รอธุรกิจต่างประเทศฟื้น   6 พฤศจิกายน 2566 

SCCC 
Neutral 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 134.50 
ราคาเปา้หมาย (บาท) 150.00 
Upside (%) 11.52 
Dividend yield (%) 5.20 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ท่ีมา: IAA consensus, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ท่ีมา: IAA CONSENSUS  

COMPANY UPDATE 
MEETING 

RESEARCH DIVISION
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA, CFA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
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งวด 3Q66 กำไรสุทธิ 441 ล้านบาท ลดลง 27%YoY  
งวด 3Q66 กำไรสุทธิ 441 ล้านบาท (-33%QoQ,-27%YoY) แต่ถ้าหักผลขาดทุน
จากอัตราแลกเปลี่ยน 50 ล้านบาท และค่าใช้จ่ายอื่นๆ ซึ่งส่วนใหญ่เกิดจากการตั้ง
ด้อยค่าสินทรัพย์ในศรีลังกาจำนวน 105 ล้านบาท  รวมถึงค่าใช้จ่ายที่เกิดขึ้นครั้ง
เดียวจากการปรับโครงสร้างการดำเนินงานอีกราว 230 ล้านบาท จะมีกำไรจาก
การดำเนินงาน 827 ล้านบาท (+90%QoQ,+35%YoY) ดกีว่าคาด กำไรปกติ
ปรับตัวดีขึ้นมากจากงวด 2Q66 โดยเฉพาะธุรกิจปูนซีเมนต์ในประเทศที่ได้รับ
ผลบวกจากต้นทุนพลังงานที่ลดลงทั้งถ่านหินและค่าไฟฟ้า อีกทั้งไตรมาสนี้ไม่มี
การหยุดซ่อมบำรุงเตาเผามากเหมือนไตรมาสก่อน โดยผู้ผลิตปูนซีเมนต์ใน
ประเทศทุกรายพยายามตรึงราคาขายปูนซีเมนต์เอาไว้ให้นานที่สุด อย่างไรก็ตาม 
ธุรกิจในต่างประเทศทั้งที่เวียดนามและศรีลังกายังคงเป็นตัวฉุดผลประกอบการ 
โดยธุรกิจซีเมนต์ในเวียดนามเผชิญแรงกดดันด้าน Demand จากปัญหาการ
ควบคุมการปล่อยสินเชื่อที่ยังไม่คลี่คลายในภาคอสังหาริมทรัพยแ์ละการส่งออก
ปูนเม็ดไปประเทศจีนได้น้อยลง ส่งผลให้มียอดขายลดลง 11.7%QoQ ขณะที่ธุรกิจ
ในศรีลังกามปีัญหาหลักเรื่องราคาปูนซีเมนต์ที่ยังลดลงต่อเนื่อง โดยราคา
ปูนซีเมนต์ในศรีลังกา ปรับตวัลง 10%QoQ และลดลงถึง 30%YoY จากอุปทาน
ส่วนเกินที่มีมากขึ้นหลังการเพิ่มกำลังการผลิตของคู่แข่ง รวมถึงการที่รัฐบาล    
ศรีลังกาอนุญาตให้มีการนำเข้าปูนซีเมนต์จากปากีสถาน อินเดีย และภูมิภาค
ตะวันออกกลางเข้ามาได้ นอกจากนี้เงินลังการูปีอ่อนค่าลงถึง 6% เทียบกับสกุล
ดอลลาร์ ทำให้เกิดผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนและเป็นปัจจัยลบต่ออัตรากำไร 

ผลประกอบการรายไตรมาสของ SCCC  ส่วนแบ่งกำไรตามส่วนได้เสีย 
 

 

  

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

สำหรับธุรกิจอื่นๆ ซึ่งประกอบด้วย ธุรกิจการค้า ธุรกิจวัสดุก่อสร้าง ธุรกิจกำจัด
ของเสีย และบริการภาคอุตสาหกรรม ส่วนใหญ่ทำรายได้ใกล้เคียงกับงวด 2Q66 
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ยกเว้นธุรกิจการค้าที่มีรายได้ลดลงอย่างมีนัยสำคัญ จากการปรับโครงสร้าง
ธุรกิจภายในจากเดิมที่การขายปูนเม็ดจะทำผ่านธุรกิจการค้า แต่ปัจจุบันได้เปลี่ยน
มาขายผ่านธุรกิจซีเมนต์ 

สำหรับส่วนแบ่งกำไรตามส่วนได้เสียไตรมาสนี้มีรับเข้ามา 183 ล้านบาท ลดลง 
44%YoY หลักๆมาจากส่วนแบ่งกำไรจาก LANNA (SCCC ถือหุ้น 44.99%) ที่
ลดลงตามราคาถ่านหิน โดยส่วนแบ่งกำไรจาก LANNA ไตรมาสนี้ 117 ล้านบาท 
ลดลง 65%YoY ขณะที่ส่วนแบ่งกำไรจาก ชิปมง กัมพูชา เพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสำคัญ
จากปีก่อนที่ขาดทุน 9.3 ล้านบาท เพราะได้รับผลกระทบจาก Demand ที่หดตัวลง
รุนแรง ไตรมาสนี้ชิปมงมีส่วนแบ่งกำไรให้ SCCC จำนวน 67 ล้านบาท จากการ
ปรับกลยุทธ์เน้นขายปูนถุงในตลาด Retail ที่ให้อัตรากำไรสูงกว่าปูน Bulk  

การฟื้นตัวจะเร็วหรือช้า ขึ้นอยู่กับธุรกิจในต่างประเทศ  
ทิศทางผลประกอบการใน 4Q66 เชื่อว่าจะดีขึ้นกว่า 3Q66 ปัจจัยสนับสนุนหลักมา
จากต้นทุนพลังงานทั้งถ่านหินและค่าไฟฟ้าที่ปรับตัวลดลง นอกจากนี้ยังพอ
คาดหวังปัจจัยบวกด้าน Demand ได้จากการเข้ามาของรัฐบาลใหม่ที่จะเร่ง
เดินหน้าผลักดันโครงการลงทุนต่างๆเพื่อเรียกความเชื่อมั่นของนักลงทุน อย่างไร
ก็ตามการฟื้นตัวของผลประกอบการที่ชัดเจนขึ้นอยู่กับธุรกิจในต่างประเทศเป็น
หลัก แม้จะเห็นสัญญาณเชิงบวกจากธุรกิจในศรีลังกาที่พลิกกลับมามี EBITDA 
เป็นบวกได้อีกครั้งตั้งแต่เดือน ส.ค จากเสถียรภาพทางเศรษฐกิจที่มีมากขึ้น แต่
ภาวะการแข่งขันด้านราคาในศรีลังกาที่รุนแรงยังคงเป็นประเด็นที่ต้องติดตาม 
เช่นเดียวกับธุรกิจซีเมนต์ในเวียดนามที่งวด 9M66 ความต้องการใช้ปูนซีเมนต์ใน
เวียดนามหดตัวลงกว่า 12%YoY การฟื้นตัวในงวด 4Q66 ขึน้อยู่กับ
ความสามารถของรัฐบาลเวียดนามในการแก้ไขปัญหาในธุรกิจอสังหาริมทรัพย์ว่า
จะทำได้รวดเร็วเพียงใด 

ค่าไฟฟ้าและราคาถ่านหินเกรด ICI3 อินโดนีเซีย  Grey Cement Demand Growth (YoY) 
 

 

  

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: SCC   
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ยังพอมี Upside ให้ลงทนุ แนะนำ Neutral 
ผลประกอบการที่น่าจะผ่านจุดต่ำสุดในปี 2566 โดยมีความหวังเชิงบวกต่อธุรกิจ
ในประเทศจากการเร่งเดินหน้าฟื้นฟูเศรษฐกิจของรัฐบาลใหม่ ขณะที่ปัจจัยฉุดรั้ง
การเติบโตเป็นเรื่องของธุรกิจในต่างประเทศเป็นหลัก ราคาหุ้นปัจจุบันมี UPSIDE 
11.5% และให้ DIVIDEND YIELD น่าสนใจถึง 5.20% ให้น้ำหนักการลงทุน 
NEUTRAL ประเมิน FAIR VALUE อิง PER 17 เท่า ซึ่งเป็นค่าเฉลี่ยย้อนหลัง 10 
ป-ี0.5 SD อยู่ที่ 150 บาท   
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การดำเนินการด้าน ESG ของ SCCC 
เป้าหมายการพัฒนาด้านความยั่งยืนปี 2573 

 

 
 

ที่มา: SCCC   

มติดิา้นสิง่แวดลอ้ม : การดำเนินการเพ่ือลดปัญหาโลกร้อน มีเป้าหมายลดการ
ปล่อยก๊าซคาร์บอนไดออกไซด์สุทธิในปี 2573 ให้เหลือน้อยกว่า 530 KG CO2/
ตันวัสดุประสานในซีเมนต์ ซึ่งลดลง 15% จากปี 2563 โดยจะเพิ่มการใช้พลังงาน
ทางเลือกเป็นร้อยละ 20 จากปี 2563 อยู่ที่ร้อยละ 11 รวมถึงจะมีการลดอัตราการ
ใช้พลังงานไฟฟ้าลง 10% เทียบกับปี 2563 จากการนำเทคโนโลยีใหม่รวมถึงการ
ยกระดับเทคโนโลยีที่ใช้ปัจจุบันให้ดีขึ้น  

มติดิา้นสงัคม : SCCC มีีการวิิเคราะห์์และกำหนดกลุ่่มของผู้้มีีส่่วนได้้เสีียเพื่่อให้้
เกิิดกระบวนการที่่มีีประสิิทธิิภาพและให้้ความสำคััญต่่อข้้อมููล และนำความคิิดเห็็น
ของผู้้มีีส่่วนได้้เสีียสำคััญมาใช้้ประโยชน์์ในการวางแผนกลยุุทธ์์และกิิจกรรม
ทางธุุรกิิจให้้เหมาะสม โดยครอบคลุมทั้งพนักงาน ลูกค้า ชุมชน SUPPLIER ผู้ถือ
หุ้น ภาคราชการและองค์กรภายนอก และสื่อมวลชน 

มติดิา้นธรรมาภบิาล : กำหนดให้้มีีระบบการควบคุุมภายในที่่เหมาะสมและเพีียง
พอเพ่่ือให้้การดำเนิินงานของบริิษััทฯ เป็็นไปตามวััตถุุประสงค์์เป้้าหมาย และ
สอดคล้้องกัับกฎหมาย ระเบีียบ ข้้อบัังคัับ และข้้อกำหนดที่่เกี่่ยวข้้องกัับธุุรกิิจขอ
งบริิษััทฯ อาทิ การจัดตั้งหน่วยงานตรวจสอบภายในเพื่อครอบคลุมการ
ปฏิบัติงานของกลุ่มบริษัทฯในประเทศไทยรวมถึงบริษัทย่อยในต่างประเทศ การ
ริเริ่มเพื่่อสร้้างวััฒนธรรมการปฏิิบัติตามกฎระเบีียบผ่่าน E-LEARNING
สำหรัับพนัักงาน ผู้้บริิหารและกรรมการทุุกท่่า 
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ผลประกอบการ 3Q66 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 
โครงสร้างรายได้ของ SCCC แยกตามประเทศ  โครงสร้าง EBITDA ของ SCCC แยกตามประเทศ 

 

 
หน่วย : ล้านบาท 

  

 
หน่วย : ล้านบาท 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 
 

  

Key Data (ล้านบาท ) 1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66 %QoQ %YoY 9M66 9M65 %YoY
 อดข  12,576 12,758 12,358 12,434 11,353 10,975 10,263 -6% -17% 32,590 37,692 -14%

ก   รข  ้   3,945 4,132 2,850 2,433 2,510 2,659 2,633 -1% -8% 7,802 10,927 -29%

   ใช  จ   ใ ก รข  แ ะ ร ิ ร -2,438 -2,473 -2,249 -2,522 -2,126 -2,249 -1,895 -16% -16% -6,269 -7,160 -12%

ดอกเ ี ้จ   -249 -244 -259 -339 -314 -348 -304 -13% 17% -966 -752 29%

ก   รจ กก รด  เ  ิง  1,531 1,715 614 -723 540 435 827 90% 35% 1,802 3,860 -53%

ก   รส ุธิ 802 1,355 603 -903 758 656 441 -33% -27% 1,855 2,760 -33%

ร  ก รพเิศษ -729 -361 -10 -181 219 221 -386 N/A N/A 53 -1,100 N/A

EPS 2.69 4.55 2.02 -3.03 2.54 2.20 1.48 -33% -27% 6.22 9.26 -33%

Gross Margin 31.4% 32.4% 23.1% 19.6% 22.1% 24.2% 25.7% 23.9% 29.0%

SG&A/Sale 19.4% 19.4% 18.2% 20.3% 18.7% 20.5% 18.5% 19.2% 19.0%

Net Gearing 0.49 0.56 0.53 0.54 0.59 0.65 0.58 0.65 0.56

Book Value/Share (   ) 110.5 115.2 121.7 111.5 105.6 112.4 113.4 112.4 115.2

29,118 33,430 28,969 27,195 32,238 15,637
16,726

8,322
7,466 6,203

5,943 8,442 4,192

2,453

6,029 5,452 5,651 7,177 7,806 4,684
2,302
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2566-2568 ของ SCCC 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
 อดข  50,126 46,360 48,215 49,810

     ุข  36,766 35,239 35,685 36,868

ก   รข  ้   13,360 11,120 12,530 12,942

   ใช  จ   ใ ก รข  แ ะ ร ิ ร 9,682 8,599 8,920 9,215

ดอกเ ี ้จ   1,090 1,312 796 685

   ใช  จ   อื ่ 172 150 200 200

ร   ด  อื ่ 1,779 1,447 1,073 1,000

ก   รส ุธกิ อ   กภ ษี 4,194 2,506 3,687 3,842

ภ ษีเง ิ ด  1,119 441 848 884

ส   ของผู  ถือ ุ   ร    อ -110 -160 -200 -300

ร  ก รพเิศษอื ่ ๆ -1,108 356 0 0

ก   รส ุธิ 1,857 2,261 2,639 2,658

ก   รจ กก รด  เ  ิง  2,965 2,055 2,839 2,858

Norm EPS 9.95                   6.90                   9.53                   9.59                   

ก รเ  ิโ ของ อดข   20.3% -7.5% 4.0% 3.3%

ก รเ  ิโ ของก   รจ กก รด  เ  ิง  -16.9% -30.7% 38.2% 0.7%

อ  ร ส   ก   รข  ้    26.7% 24.0% 26.0% 26.0%

อ  ร ส   ก   รจ กก รด  เ  ิง  5.9% 4.4% 5.9% 5.7%

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท)
4Q65 1Q66 2Q66 3Q66

 อดข  12,434 11,353 10,975 10,263

     ุข  10,001 8,843 8,315 7,630

ก   รข  ้   2,433 2,510 2,659 2,633

   ใช  จ   ใ ก รข  1,971 1,624 1,704 1,358

ดอกเ ี ้จ   339 314 348 304

   ใช  จ   อื ่ 130 17 15 150

ร   ด  อื ่ 294 503 439 262

ก   รส ุธกิ อ   กภ ษี -314 791 722 497

ภ ษีเง ิ ด  621 134 86 116

ส   ของผู  ถือ ุ   ร    อ -32 -101 -20 -60

ร  ก รพเิศษอื ่ ๆ 0 0 0 0

ก   รส ุธิ -903 758 656 441

ก   รจ กก รด  เ  ิง  -723 540 435 827

Norm EPS (3.14)                  2.35                   1.89                   3.60                   

 อดข   (QoQ) 0.6% -8.7% -3.3% -6.5%

ก   รข  ้    (QoQ) -14.6% 3.2% 6.0% -1.0%

ก   รจ กก รด  เ  ิง   (QoQ) -217.8% -174.7% -19.4% 90.0%

อัตราส่วนทางการเ งิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
อ  ร ส   สภ พ   อง (เ   ) 1.14 1.09 1.04 1.10

อ  ร ส   สภ พ   อง มุ เร็  (เ   ) 0.59 0.62 0.55 0.59

อ  ร ส    มุ เ  ี  กู  ีก้ ร    (เ   ) 9.82 9.70 9.78 9.80

อ  ร ส    มุ เ  ี ส ิ    งเ  อื (เ   ) 6.88 9.70 9.78 9.80

อ  ร ส    มุ เ  ี เจ     ีก้ ร    (เ   ) 6.16 7.46 7.52 7.54

  ีส้ ิ  อส   ผู  ถือ ุ   1.13 0.95 0.84 0.76

Net Gearing 0.54 0.45 0.38 0.30

ผ  อ แ  จ กส ิ ร พ ์เฉ ี ่ 4.0% 3.0% 4.4% 4.5%

ผ  อ แ  จ กผู  ถือ ุ   เฉ ี ่ 8.6% 5.9% 8.0% 8.0%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2566-2568 ของ SCCC 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบกระแสเ งินสด (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
กระแสเง ิสดจ กก รด  เ  ิง  

ก   รส ุธิ 1,857 2,261 2,639 2,658

ร  ก รเป ี ่ แป ง ี ่ม กระ  เง ิสด -1,365 -1,182 -800 -700

   เสืม่ร   แ ะ  ดจ       3,728 3,828 3,928 4,028

ก   ร/ข ด  ุจ ก Fx  ี ่ม  ด  ร  รู  552 0 0 0

อื ่ๆ 0 0 0 0

เพิม่/ ด จ กกจิกรรมก รด  เ  ิง  -1,321 633 -198 -197

กระแสเง ิสดจ กก รด  เ  ิง  ส ุธิ 4,144 5,700 5,770 6,090

กระแสเง ิสดจ กก ร ง  ุ

เพิม่/ ด จ กก ร ง  ุระ ะส  ้ 0 0 0 0

เพิม่/ ด จ กก ร ง  ุ ีเ่กี ่ ข  อง 0 0 0 0

เพิม่/ ด จ กส ิ ร พ ์ถ  ร -1,788 -1,500 -1,500 -1,500

กระแสเง ิสดจ กก ร ง  ุส ุธิ -1,788 -1,500 -1,500 -1,500

กระแสเง ิสดจ กก รจ ด  เง ิ

เพิม่/ ด เง ิกู  -6,483 -3,500 -3,500 -2,500

เพิม่/ ด   ุแ ะส   เก ิมู     ุ   /ซือ้ ุ     ื 0 0 0 0

 ด จ   ป  ผ -2,682 -2,086 -2,384 -2,384

กระแสเง ิสดจ กก รจ ด  เง ิส ุธิ -9,402 -5,586 -5,884 -4,884

เพิม่/ ด เง ิสดส ุธิ -7,047 -1,386 -1,614 -294

งบดุล (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
เง ิสดแ ะเ  ี เ   เง ิสด 3,430 2,628 1,493 1,619

 กู  ีก้ ร   5,105 4,781 4,929 5,081

ส ิ    งเ  อื 7,290 4,781 4,929 5,081

ส ิ ร พ ์ มุ เ  ี อื ่ 700 742 764 787

 ีด่ ิ อ   ร แ ะอุปกรณ์ ส ุธิ 27,882 25,553 23,125 20,597

ส ิ ร พ ์ร ม 73,353 67,977 65,072 63,292

เจ     ีก้ ร   8,134 6,215 6,407 6,605

  ีส้ ิ ีม่ภี ระดอกเ ี ้ ระ ะส  ้ 2,947 2,447 1,947 1,447

  ีส้ ิ ีม่ภี ระดอกเ ี ้ ระ ะ   19,009 16,009 13,009 11,009

  ีส้ ิ มุ เ  ี อื ่ 3,285 3,238 3,305 3,373

  ีส้ ิร ม 38,851 33,140 29,779 27,425

  ุ ีช่  ระแ   2,980 2,980 2,980 2,980

ส   เก ิมู     ุ   26,413 26,413 26,413 26,413

ก   รสะสม 12,677 12,852 13,107 13,382

ส   ของผู  ถือ ุ   34,502 34,837 35,293 35,867

  ีส้ ิแ ะส   ของผู  ถือ ุ   73,353 67,977 65,072 63,292

สมมติฐานในการท าประมาณการ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
ปรมิ ณก รข  ป ูใ ประเ ศ 8.13 8.37 8.62 8.88

ปรมิ ณก รส งออกป ูซเิม  ์ 2.50 2.25 2.50 2.50

ปรมิ ณก รข   รษิ  ใ    งประเ ศ 8.75 9.00 9.00 10.00

ร   ข  ป ูใ ประเ ศ (    /    ) 1,875 1,875 1,875 1,875

gross margin 26.7% 24.0% 26.0% 26.0%

SG&A/Sale 19.3% 18.5% 18.5% 18.5%


