
 

 

 

 

ฝ่ายวิจัยมีมุมมองเชิงบวกต่อการประชุมนักวิเคราะห์ในงวด 3Q66 โดยรายได้
ผู้ป่วยต่างชาติสามารถเติบโตได้ดี โดยเฉพาะรายได้กลุ่มผู้ป่วยตะวันออกกลาง 
และ Revenue intensity ที่เพิ่มขึ้นในรายได้กลุ่มผู้ป่วย Expat อย่างจีน และอเมริกา 
ส่วนรายได้ผู้ป่วยชาวไทยเติบโตตามจำนวนผู้ป่วยที่เพิ่มขึ้นจากโรคตามฤดูกาล 

กำไรมีแนวโน้มทำจุดสูงเป็นประวัติการณ์ในปี 2566 ในขณะเดียวกันยังมีแผนการ
ขยายเตียงพร้อมให้บริการอย่างต่อเนื่อง และศูนย์ส่งต่อผู้ป่วยไปยังตลาดใหม่
อย่างยุโรปตะวันออก ราคาปัจจุบันให้ผลตอบแทนที่น่าสนใจ ประเมิน FV ปี 2567 
อิงวิธี DCF ที่ 304 บาท ให้น้ำหนักการลงทุน OUTPERFORM   
ประมาณการตวัเลขสำคัญทางการเงนิ 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
TECHNICAL CHART/COMMENT 

 

แนวโนม้ราคา : Uptrend 
แนวรับ : 224.00 บาท 
แนวต้าน : 250/272 บาท 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีชนะค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีพอๆกับค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีแย่ค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 

 

สิน้สุด 31 ธ.ค. 2564 2565 2566F 2567F 2568F

ก ำไรสทุธ ิ 1,216 4,938 7,048 7,651 8,418

Norm Profit 1,272 4,938 7,048 7,651 8,418

EPS (บำท) 1.53 6.21 8.87 9.63 10.59

DPS (บำท) 3.20 3.50 4.50 5.00 5.50

Norm PER (เท่ำ) 147.1 36.2 25.4 23.4 21.2

Dividend Yield (%) 1.42% 1.6% 2.0% 2.2% 2.4%

PBV (เท่ำ) 10.15 8.94 7.60 6.56 5.70

EV/EBITDA 64.4 24.7 17.6 15.9 14.1

ROE (%) 7% 26.3% 32.4% 30.1% 28.7%

รายได้ผู้ป่วยต่างชาติยังเติบโตได้ดี 15 พฤศจิกายน 2566 

BH 
Outperform 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 225.00 
ราคาเปา้หมาย (บาท) 304.00 
Upside (%) 35.1 
Dividend yield (%) 2.2 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ท่ีมา: IAA consensus, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ท่ีมา: IAA CONSENSUS  

ANALYST MEETING 

RESEARCH DIVISION
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล CFA,CISA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 

อานุภาพ ศรัณยูประสิทธิ ์
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 
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แนวโน้มผลการดำเนินงานกลับไปเติบโตในระดับปกติ 

BH ชี้แจงผลการดำเนินงานงวด 3Q66 ว่ารายได้กลุ่มผู้ป่วยต่างชาติยังสามารถ
เติบโตได้ดี โดยเฉพาะรายได้ในกลุ่มผู้ป่วยตะวันออกกลาง นำโดยกลุ่มผู้ป่วยชาว
กาตาร์ (+85.4%YoY), UAE (+29.8%YoY) และโอมาน (+75.3%YoY) รวมถึง 
Revenue Intensity ยังเติบโตได้ในระดับสูงโดยเฉพาะในกลุ่มผู้ป่วย Expat ชาวจีน 
และอเมริกา แต่ยังได้รับแรงกดดันจากกลุ่มผู้ป่วยชาวเมียนมาร์ที่มีปัญหาเรื่ อง
การเมืองภายในประเทศ รวมถึงปัญหาการออก Passport และ Visa ทำให้กลุ่ม
ผู้ป่วยดังกล่าวเดินทางมาใช้บริการทางการแพทย์ลดลงติดต่อกันเป็นไตรมาสที่
สอง ส่วนรายได้กลุ่มผู้ป่วยชาวไทยเติบโตตามจำนวนผู้ป่วยที่เพิ่มขึ้นจากโรคตาม
ฤดูกาล ในงวดนี้ยังคงมีการให้ส่วนลดทั้งช่องทางออนไลน์และออฟไลน์ผ่านการ
รวม Packages บริการทางการแพทย์ เพื่อให้ตรงกับความต้องการผู้ป่วยเฉพาะ
กลุ่มมากขึ้น ปัจจุบันการให้บริการ Package ผ่านช่องทางออนไลน์สร้างรายได้
ราว 100 ล้านบาท ผลดีของการให้บริการดังกล่าว คือ เป็นส่วนสำคัญในการดึง
ผู้ใช้บริการให้กลายมาเป็นคนไข้ในและคนไข้นอกมากขึ้น Discount rate อาจไม่
สามารถกลับไปสู ่ระดับ 8-9% อย่างช่วงก่อนสถานการณ์โควิด เนื ่องจาก 
Business dynamic ที่เปลี่ยนแปลงไป โดย Discount rate ในงวดนี้ลดลงเพียง
เล็กน้อยมาอยู่ที ่ 11.2% เทียบกับงวด 2Q66 ที่ 11.4% ส่วนต้นทุนกิจการ
โรงพยาบาลเพิ่มขึ ้น 10.8% QoQ มาจากการบันทึกค่าใช้จ่ายผลประโยชน์
พนักงานเพิ่มขึ้น 65 ล้านบาท ทำให้อัตรากำไรขั้นต้นเพิ่มขึ้นเพียงเล็กน้อย หากไม่
รวมรายการดังกล่าวอัตรากำไรขั ้นต้นอยู ่ที ่ 51.5% เทียบกับงวด 2Q66 ที่ 
49.6% และมี EBITDA อยู่ที่ 40.6% เทียบกับงวด 2Q66 ที่ 40.2% อย่างไรก็ตาม 
ฝ่ายวิจัยมองว่าผลประกอบการหลังจากนี้มีแนวโน้มกลับไปเติบโตในระดับปกติ
ประมาณ 5-10% ต่อปี เนื่องจากช่วง 2 ปีที่ผ่านมาผลการดำเนินงานของ BH 
เติบโตบนฐานที่ต่ำมาตลอด 

ประสทิธิภาพการทำกำไรของ BH 

งง 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส, BH ที่มา: BH 

รายได้กิจการโรงพยาบาล 

งง 
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แนวโน้ม 4Q66 เติบโตสองหลักในระดับต่ำ 

ผู้บริหาร BH คาดการณ์รายได้กิจการโรงพยาบาลในงวด 4Q66 จะเติบโตได้ใน 
ระดับ Low double digit ถึง High single digit เมื่อเทียบกับ ช่วงเดียวกันของปี
ก่อน เนื่องจากมีเทศกาลวันหยุดยาวในช่วงสิ้นปี ทำให้ผู้ป่วยชะลอการรักษา ซึ่ง
ปกติจำนวนผู้ป่วยจะลดลงในช่วง 2-3 สัปดาห์ก่อนวันหยุด เทศกาลปลายปี ส่วน
ประเด็นสงคราม อิสราเอล-ฮามาส ผู้ป่วยตะวันออกลางยังไม่ได้รับผลกระทบ 
โดยฝ่ายวิจัยยังคงมีมุมมองเชิงบวกต่อผลการดำเนินงานในงวด 4Q66 ที่น่าจะ
เติบโตได้เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน แม้ว่าจะปรับตัวลดลงเมื่อเทียบกับ
งวด 3Q66 ซึ่งเป็นผลกระทบตามฤดูกาลก็ตาม 

สำหรับงบลงทุนในช่วง 5 ปีข้างหน้ามีจำนวนทั้งสิ้น 17,864 ล้านบาท โดยประกอบ
ไปด้วยงบลงทุนหลักสองส่วน ได้แก่ การขยายสาขาโรงพยาบาลใหม่ที่ภูเก็ต โดย
ปัจจุบันอยู่ระหว่างการออกแบบสิ่งอำนวยความสะดวกต่างๆ คาดว่าจะเปิดใช้
บริการได้ในช่วงปลายปี 2568 หรือช่วงต้นปี 2569 และซอย 1 โปรเจคที่จะเพิ่ม
จำนวนเตียงจดทะเบียน 59 เตียง โดยปัจจุบันอาคารที ่จอดรถ (Phase 1) 
ดำเนินการก่อสร้างแล้วเสร็จในงวด 1Q66 คาดว่าจะเริ ่มดำเนินการก่อสร้าง 
Phase 2 ภายในปี  2567 ซึ่งจะประกอบไปด้วย Advanced Diagnostic Center 
และเครื่องมือการแพทย์ที่ใช้เทคโนโลยีขั้นสูง ในขณะเดียวกันแผนงานปัจจุบันมีการ
ปรับปรุง และขยายเครื่องมือทางการแพทย์ รวมถึงการปรับปรุงห้องผู้ป่วยใน และ
เพิ่มจำนวนเตียงพร้อมให้บริการใน ICU 5 ที่จำนวน 12 เตียง คาดว่าจะแล้วเสร็จ
ภายในปี 2567 ส่วนโรงพยาบาลใหม่บนถนนเพชรบุรีอยู่ในแผนการลงทุนปี 2571 
เป็นต้นไป 

 
แผนการลงทนุตามช่วงเวลาของ BH 

งง 

แผนงานในช่วง 5 ปีข้างหนา้ของ BH 

งง 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส, BH ที่มา: BH 
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Upside เปดิกวา้ง ใหน้ำ้หนกัการลงทนุ OUTPERFORM 

ฝ่ายวิจัยคาดว่า BH จะมีอัตราการเติบโตของกำไรที ่โดดเด่นในปี 2566 และ
คาดการณ์กำไรในช่วงปี 2566-2570 เติบโตเฉลี่ยปีละ 9% โดยมีปัจจัยสนับสนุน
จากการฟื้นตัวของกลุ่มผู้ป่วยชาวต่างชาติที่กลับเข้ามาสู่ระดับปกติ รวมถึง
แผนการขยายปริมาณเตียงผู้ป่วยอย่างต่อเนื่อง แผนการขยายศูนย์ส่งต่อผู้ป่วย 
และการเปิดสาสาขาโรงพยาบาลใหม่ที่ภูเก็ต ปัจจุบันราคามี Upside ที่น่าสนใจ ให้
น้ำหนักการลงทุน OUTPERFORM อิงวิธี DCF ประเมินราคาเหมาะสมปี 2567 
อยู่ที่ 304 บาท คิดเป็น Implied PER 31.6 เท่า   
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ผลการดำเนินงานรายไตรมาส 

งง 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

โครสร้างรายได้แบ่งตามสัญชาติ 

งง 

โครงสร้างรายได้แบ่งตามการให้บริการ 

งง 

1. ความเสี่ยงจากการลดลงของผู้ป่วยไม่สามารถเดิน
ทางเข้ามาได้จะส่งผลกระทบตอ่รายได้ธุรกิจโรงพยาบาล
อย่างมนีัยสำคัญ                                                                                                        
2. ความเสี่ยงจากการขาดแคลนบุคลากรทางการแพทย์ BH 
เป็น โรงพยาบาลที่มุ่งเนน้การรักษาโรคซับซอ้น ซึ่งต้องการ
แพทยท์ี่มีความเช่ียวชาญ และประสบการณอ์ยา่งมาก หาก 
BH ไม่สามารถรักษาบุคคลากรดังกล่าวได้ จะส่งผลกระทบ
ทางลบตอ่คุณภาพและมาตรฐานการให้บริการ                                                                                                
3. ความเสีย่งจากการขยายโรงพยาบาลใหม่ อาจมีค่าใช้จ่าย
หรือต้นทุนที่ไม่เปน็ไปตามแผนงาน ส่งผลให้การสร้างกำไร
จากโรงพยาบาลแห่งใหม่เกิดความล่าช้า 

 

ประเด็นความเส่ียง 

งง 

ประสิทธิภาพการทำกำไรของ BH 

งง 

Key Data (ลา้นบาท) 1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66 QoQ (%) YoY (%) 9M65 9M66 YoY (%)

รำยไดก้จิกำรโรงพยำบำล 4,102 4,903 5,673 5,968 6,050 6,029 6,720 11.5% 18.5% 14,678 18,799 28.1%

ตน้ทนุขำยและบรกิำร  -2,394 -2,640 -2,930 -3,136 -3,150 -3,041 -3,371 10.8% 15.1% -7,963 -9,563 20.1%

ก ำไรขัน้ตน้ 1,708 2,263 2,743 2,831 2,900 2,988 3,349 12.1% 22.1% 6,715 9,237 38%

คำ่ใชจ้ำ่ยขำยและบรหิำร -865 -887 -999 -1,046 -1,013 -986 -1,040 5.4% 4.1% -2,752 -3,040 10%

รำยไดอ้ืน่ๆ 11 15 12 8 25 35 44 25.8% 262.7% 38 104 174%

ดอกเบีย้จำ่ย -2 -1 -1 -1 -.49 -.47 -.33 -31.1% -50.3% -3 -1 -57%

ก ำไรปกติ 725 1,166 1,501 1,546 1,583 1,748 1,954 11.8% 30.2% 3,392 5,286 56%

ก ำไรสทุธ ิ 725 1,166 1,501 1,546 1,583 1,748 1,954 11.8% 30.2% 3,392 5,286 55.8%

EPS 0.91         1.47         1.89         1.94         1.99         2.20         2.46         11.8% 30.2% 4.27         6.65         55.8%

Gross Profit Margin (%) 41.6% 46.2% 48.4% 47.4% 47.9% 49.6% 49.8% 45.7% 49.1%

SG&A/Sales (%) 21.1% 18.1% 17.6% 17.5% 16.8% 16.4% 15.5% 18.7% 16.2%

Norm Profit Margin (%) 17.7% 23.8% 26.5% 25.9% 26.2% 29.0% 29.1% 23.1% 28.1%

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส, BH ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส, BH 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส, BH 
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การดำเนนิการดา้น ESG 

Environment (E): บริษัทมีการปฏิบัติด้านการรักษาสิ่งแวดล้อม ดังนี้ 

- ดำเนินการแผน OR Setback เพื่อลดการใช้พลังงาน เช่น การลดจำนวน
การหมุนเวียนอากาศรายชั่วโมงเมื่อไม่ได้ใช้งานห้องผ่าตัด 

- ลดปริมาณการใช้น้ำโดยการเพิ่มเซ็นเซอร์และตัวควบคุมในระบบ 
- ติดตั้งระบบการใช้แสงยูวีที่มีความเข้มข้นสูงพิเศษเพื่อฆ่าและทำลายเชื้อ

โรค (UVGI) ให้เครื่องส่งลมในระบบ HVAC เพื่อทำลายการเจริญเติบโต
ของเชื้อโรค 

Social (S): บริษัทมีการปฏิบัติด้านสังคม ดังนี้ 

- ดำเนินโครงการ “รักษ์ใจไทย” การผ่าตัดเด็กโรคหัวใจพิการตั้งแต่กำเนิด
โดยไม่เสียค่าใช้จ่าย ปัจจุบันค่าใช้จ่ายเฉลี่ยการผ่าตัดหัวใจแต่ละครั้งเฉลี่ย
ประมาณ 750,000 บาท 

- โครงการหน่วยแพทย์เคลื่อนที่ร่วมกับกองทุนทอมสันเปิดให้บริการตรวจ
รักษาพยาบาลเบื้องต้นแก่ผู้อยู่อาศัยในชุมชนกว่า 25 แห่งทั่วกรุงเทพฯ 

- มอบทุนการศึกษาการพัฒนาหลักสูตรภาษาอาหรับ หลักสูตรละ 10 ทุน 
เพื่อสร้างทักษะแก่ผู้เรียนหลักสูตรพยาบาลศาสตร์และหลักสูตรผู้ช่วย
พยาบาล  

Governance (G): บริษัทมีการปฏิบัติด้านสังคม ดังนี้ 

- บริหารจัดการด้วยความรับผิดชอบและคำนึงถึงผู้มีส่วนได้ส่วนเสียทุก
กลุ่ม ไม่ว่าจะเป็นผู้ป่วย บุคลากร ซัพพลายเออร์ สังคม และชุมชนเพื่ อ
การพัฒนาธุรกิจที่ยั่งยืน 

- ผนวกเป้าหมายการดำเนินการเพื่อความยั่งยืนให้เป็นส่วนหนึ่งของกล
ยุทธ์ซึ่งมุ่งเน้นการสร้างความสมดุลระหว่างการพัฒนาองค์กรและการ
เติบโต การบริหารความเสี่ยง ธรรมาภิบาลและสร้างคุณค่าให้กลุ่มผู้มี
ส่วนได้ส่วนเสีย 
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2566-2568 ของ BH 
งบก ำไรขำดทุน (ล้ำนบำท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
ยอดขำย 20,646 25,735 27,893 30,500

ตน้ทุนขำย -11,099 -13,150 -14,233 -15,496

ก ำไรขัน้ตน้ 9,546 12,585 13,660 15,004

คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรขำยและบรหิำร -3,798 -4,246 -4,602 -5,033

ดอกเบีย้จำ่ย -4 -4 -5 -5

คำ่ใชจ้ำ่ยอืน่ -3

รำยไดอ้ืน่ 46 46 46 46

ก ำไรสทุธกิอ่นหกัภำษี 6,049 8,634 9,373 10,312

ภำษีเงนิได ้ -1,072 -1,530 -1,661 -1,828

สว่นของผูถ้อืหุน้รำยย่อย 39 55 60 66

รำยกำรพเิศษอืน่ ๆ

ก ำไรสทุธิ 4,938 7,048 7,651 8,418

ก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำน 4,938 7,048 7,651 8,418

Norm EPS 6.21                    8.87                    9.63                    10.59                  

กำรเตบิโตของยอดขำย 66.4% 24.7% 8.4% 9.3%

กำรเตบิโตของก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำน 281.0% 42.7% 8.6% 10.0%

อัตรำสว่นก ำไรขัน้ตน้ 46.2% 48.9% 49.0% 49.2%

อัตรำสว่นก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำน 23.9% 27.4% 27.4% 27.6%

งบก ำไรขำดทุนรำยไตรมำส (ล้ำนบำท)
4Q65 1Q66 2Q66 3Q66

ยอดขำย 5,968 6,050 6,029 6,720

ตน้ทุนขำย -3,136 -3,150 -3,041 -3,371

ก ำไรขัน้ตน้ 2,831 2,900 2,988 3,349

คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรขำยและบรหิำร -1,046 -1,013 -986 -1,040

ดอกเบีย้จำ่ย -1

คำ่ใชจ้ำ่ยอืน่ -3 -3

รำยไดอ้ืน่ 8 25 35 44

ก ำไรสทุธกิอ่นหกัภำษี 1,889 1,949 2,148 2,401

ภำษีเงนิได ้ -335 -355 -382 -438

สว่นของผูถ้อืหุน้รำยย่อย 8 10 18 9

รำยกำรพเิศษอืน่ ๆ

ก ำไรสทุธิ 1,546 1,583 1,748 1,954

ก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำน 1,546 1,583 1,748 1,954

Norm EPS 1.94                    1.99                    2.20                    2.46                    

ยอดขำย (QoQ) 5.2% 1.4% -0.3% 11.5%

ก ำไรขัน้ตน้ (QoQ) 3.2% 2.4% 3.0% 12.1%

ก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำน (QoQ) 3.0% 2.4% 10.4% 11.8%

อัตรำส่วนทำงกำรเ งิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
อัตรำสว่นสภำพคลอ่ง (เท่ำ) 3.34                    3.76                    4.31                    4.86                    

อัตรำสว่นสภำพคลอ่งหมนุเร็ว (เท่ำ) 3.20                    3.57                    4.12                    4.67                    

อัตรำสว่นหมนุเวยีนลกูหนีก้ำรคำ้ (เท่ำ) 7.77                    7.14                    7.14                    7.14                    

อัตรำสว่นหมนุเวยีนสนิคำ้คงเหลอื (เท่ำ) 34.07                  25.00                  25.00                  25.00                  

อัตรำสว่นหมนุเวยีนเจำ้หนีก้ำรคำ้ (เท่ำ) 10.23                  10.23                  10.23                  10.23                  

หนีส้นิตอ่สว่นผูถ้อืหุน้ 0.21                    0.20                    0.18                    0.17                    

Net Gearing Net Cash Net Cash Net Cash Net Cash

ผลตอบแทนจำกสนิทรัพยเ์ฉลีย่ 21.9% 26.9% 25.3% 24.4%

ผลตอบแทนจำกผูถ้อืหุน้เฉลีย่ 26.3% 32.4% 30.1% 28.7%

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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งบกระแสเ งินสด (ลำ้นบำท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
กระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนนิงำน

ก ำไรกอ่นภำษีเงนิได ้ 6,049 8,634 9,373 10,312

รำยกำรเปลีย่นแปลงทีไ่มก่ระทบเงนิสด 164

คำ่เสืม่รำคำและตดัจ ำหน่ำย 1,117 1,317 1,517 1,717

ก ำไร/ขำดทุนจำก Fx ทีไ่มไ่ดรั้บรู ้

อืน่ๆ

เพิม่/ลด จำกกจิกรรมกำรด ำเนนิงำน -517 -1,002 -97 -127

กระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนนิงำนสทุธิ 6,213 7,418 9,131 10,074

กระแสเงนิสดจำกกำรลงทุน

เพิม่/ลด จำกกำรลงทุนระยะสัน้ -3,365 -309 -325 -341

เพิม่/ลด จำกกำรลงทุนทีเ่กีย่วขอ้ง -1

เพิม่/ลด จำกสนิทรัพยถ์ำวร -1,140 -2,000 -2,000 -2,000

กระแสเงนิสดจำกกำรลงทุนสทุธิ -3,223 -2,374 -2,381 -2,399

กระแสเงนิสดจำกกำรจัดหำเงนิ

เพิม่/ลด เงนิกู ้ -73

เพิม่/ลด ทุนและสว่นเกนิมลูคำ่หุน้ -41

ลด จำ่ยปันผล -2,543 -3,577 -3,974 -4,372

กระแสเงนิสดจำกกำรจัดหำเงนิสทุธิ -2,656 -3,577 -3,974 -4,372

เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ 334 1,467 2,775 3,303

งบดุล (ลำ้นบำท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
เงนิสดและเทยีบเท่ำเงนิสด 2,091 3,558 6,334 9,637

ลกูหนีก้ำรคำ้ 2,658 3,603 3,905 4,270

สนิคำ้คงเหลอื 326 526 569 620

สนิทรัพยห์มนุเวยีนอืน่ 26 33 36 39

ทีด่นิ อำคำร และอปุกรณ์ สทุธิ 11,731 12,414 12,897 13,180

สนิทรัพยร์วม 24,259 28,196 32,248 36,728

เจำ้หนีก้ำรคำ้ 1,085 1,286 1,392 1,515

หนีส้นิหมนุเวยีนอืน่ 142 168 182 199

หนีส้นิทีม่ภีำระดอกเบีย้ ระยะสัน้ 24 24 24 24

หนีส้นิทีม่ภีำระดอกเบีย้ ระยะยำว 40 40 40 40

หนีส้นิรวม 4,253 4,664 4,979 5,347

ทุนทีช่ ำระแลว้ 796 796 796 796

สว่นเกนิมลูคำ่หุน้ 450 450 450 450

ก ำไรสะสม 18,448 21,918 25,595 29,642

สว่นของผูถ้อืหุน้ 20,005 23,532 27,269 31,381

สว่นของผูถ้อืหุน้รำยย่อย 300 355 415 482

หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 24,259 28,196 32,248 36,728

สมมติฐำนในกำรท ำประมำณกำร
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
จ ำนวนเตยีงทีพ่รอ้มใหบ้รกิำร 459.00                 506.00              518.00              525.00              

รำยไดต้อ่เตยีง (บำท/เตยีง) 76,003 83,603 87,783 92,172

รำยไดผู้ป่้วยใน 9,546 12,816 13,314 14,130

จ ำนวนผูป่้วยนอกเฉลีย่ตอ่วนั (คน) 3,006                   3,025                3,080                3,135                

คำ่ใชบ้รกิำรตอ่ผูป่้วยนอกเฉลีย่ (บำท/คน) 9,425                   10,876              11,964              13,160              

รำยไดผู้ป่้วยนอก 10,341 12,009 13,486 15,059

Gross margin 46.2% 48.9% 49.0% 49.2%

SG&A/Sale 18.4% 16.5% 16.5% 16.5%

Effective tax rate 17.7% 17.7% 17.7% 17.7%

ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2566-2568 ของ BH 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 


