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Key Takeaway : ไปได้อีก
USA 
- FED ขึ้นดอกเบี้ย 25bps สู่ระดับ 5.25 – 5.50% ตามคาด ดอกเบี้ยที่มีแนวโน้มผ่านจุด Peak ท าให้พันธบัตรสหรัฐเป็นสินทรัพย์ที่น่าลงทุน นอกจากนี้ตลาดยังมองว่า

เศรษฐกิจสหรัฐจะไม่เข้าสู่ภาวะถดถอยท าให้ซึ่งเป็นปัจจัยบวกต่อหุ้นกลุ่ม Mid-Small Cap
- เก็งก าไรหุ้นกลุ่ม Communication Service ,Consumer Discretionary หลังรายได้และก าไรยังคงเติบโต รวมถึงออกมาดีกว่าคาด โดยเลือกหุ้นที่ Valuation ยังไม่แพง

CHINA
- ดัชนี HIS Index ได้รับแรงหนุนจากการที่สมาชิก Politburo  ให้ค ามั่นในการออกนโยบายในการกระตุ้นเศรษฐกิจ หลังเงินแฟ้อจีนเดือน มิ .ย. ไม่ขยายตัว ท าให้อาจเข้าสู่

สภาวะเงินฝืด
- เก็งก าไรหุ้นกลุ่ม ได้ประโยชน์จากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ โดยเน้นไปยังกลุ่ม  EV Car หลังยอดส่งมอบรถยนต์และ Outlook หลายบริษัทดีกว่าคาด พร้อมทั้งยังได้รับ

ประโยชน์จากมาตรการสนับสนุนรถ EV 

EU
- ECB มีมติขึ้นอัตราดอกเบี้ย 25bps ตามคาด แต่การด าเนินนบายการเงินเริ่มผอ่นคลายมากขึ้น หลัง ปธ. ECB เผยว่ามีโอกาสคงดอกเบี้ยในการประชุมรอบถดัไป (ขึ้นอยู่กับ

ข้อมูล)
- หุ้นกลุ่ม ชิปและเครื่องผลิตชิปได้รับประโยชน์จากเศรษฐกิจโลกที่เริ่มผ่อนคลาย รวมถึงเพดานการขึ้นดอกเบี้ยที่เริ่มจ ากัด ลดแรงกดดันเศรษฐกิจ EU ที่ชะลอตัวต่อเนื่อง  

JAPAN
- คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ -0.1% แต่มีการปรับกรอบ YCC จาเดิม +- 0.5% ให้มีความยืดหยุนมากขึ้น โดยกรอบสูงสุดอยู่ที่ +-1.0% รวมถึง มีการปรับเงินเฟ้อคาดการณ์

ปี 2023 สูงขึ้นทั้ง เงินเฟ้อทั่วไปและเงินเฟ้อพื้นฐาน ท าให้ตลาดมอง BOJ มีโอกาสปรับขึ้นดอกเบี้ยปีนี้  ซึงเป็นประโยชน์ต่อหุ้นกลุ่มธนาคาร
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สรุปผลการประชุม 3 ธนาคารกลาง
FED ECB BOJ

Interest +25bps +25bps คงดอกเบี้ย
Statement • เศรษฐกิจยังไม่รบัผลกระทบเต็มท่ีจาก

การขึ้นดอกเบี้ย
• การขึ้นดอกเบี้ยรอบถัดไปอยู่กับขอ้มูล

ทางเศรษฐกิจ
• ไม่ลดดอกเบี้ยในปีน้ี
• เป้าหมายเงินเฟ้อยังอยู่ที่ 2%

• เงินเฟ้อชะลอตัวลงแต่ยังสูงกว่า
กรอบเป้าหมาย 2%

• มีโอกาสคงดอกเบี้ยเดือน ส.ค. ขึ้นอยู่
กับตัวเลข ศก.

• ปรับMinimum Reserve 
(Remuneration rate) ลงมาที่ 0% 
โดยมีผล 20 ก.ย. 

• ปรับกรอบ YCC ยืดหยุ่นมากขึ้น 
(เดิม +-0.5% เปลี่ยนเป็น +-1% 
(ตลาดมองเป็นสัญญาณของการขึ้น
ดอกเบี้ยในรอบถัดไป)

• ปรับเพิ่มมุมมองเงินเฟ้อในปี 2023 
ทั้ง Headline และ Core CPI ขึ้นจาก
ต้นทุนสินค้าน าเข้าที่สูงขึ้น

Tone Positive Positive Negative
Investment Strategy • หุ้นที่ผลประกอบการและ Outlook 

ออกมาดี ได้ประโยชน์จาก AI และ 
Valuation ยังไม่แพงเกินไป

• พันธบัตรสหรัฐ Duration ยาว

• หุ้นที่เกี่ยวข้องกับSemiconductor 
เนื่องจากภาพ ศก. โลกเริ่มดูดีขึ้น
หนุน Demand การใช้ชิปและเครื่อง
ผลิต

• กลุ่มธนาคาร โดยได้ประโยชน์จากกา
ที่ BOJ มีโอกาสขึ้นดอกเบี้ย

Stock กลุ่ม Semi, Cloud, Hardware, Software ASML, ASM, NXP, IFX Sumitomo Mitsui (8316 JP), Mitsubishi UFJ 
(8306 JP), Mizuho Financial(8411 JP), Tokyo 
Electron(8035 JP)
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Source : 

ทองค าให้ผลตอบแทนโดยเฉลี่ยเป็นบวกเช่นกัน ช่วงเกิด Recession 

• นอกจากพันธบัตรสหรัฐที่ให้ผลตอบแทนเป็นบวก ในช่วงเกิด 
Recession ทองค าเป็นอีกหนึ่งสินทรัพย์ที่ให้ผลตอบแทนเป็น
บวกเช่นกัน รวมถึงในบางช่วงเวลาเช่นปี 1973, 2007 และ2020 
ที่ผลตอบแทนจากการลงทุนในทองค าดีกว่าผลตอบแทนดัชนี 
S&P500 

• ทั้งนี้ มองทองค า Side Way โดยได้รับแรงหนุนจากดอลลาร์ที่
อ่อนค่า แต่ถูกกดดันจาก เศรษฐกิจโลกที่คลายความกังวล 
Recession 
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ผลตอบแทนของ S&P500 บวกได้ดี หลัง FED หยุดขึ้นดอกเบี้ย 

• FED มีมติขึ้นอัตราดอกเบีย้ 25bps สู่ระดับ 5.25 – 5.50% ซึ่งเป็นการขึ้นดอกเบีย้ครั้งที่ 11 ติดต่อกันและเป็นระดับสูงสุดนับตั้งแต่ปี 2001 ทั้งนี้ด้วยเงินเฟ้อสหรัฐที่ชะลอตัวลงต่อเนื่อง ท าให้ 
CME Fed Watch Tool คาด FED จะปิดฉากการขึ้นดอกเบี้ยในรอบนีแ้ละคงดอกเบีย้จนถึงสิ้นป ี2023 โดยข้อมูลในอดีตแสดงให้เห็นว่า เมื่อ FED ขึ้นดอกเบี้ยครั้งสุดท้าย ดัชนี S&P500 โดย
เฉลี่ยจะให้ผลตอบแทนเป็นบวก 

• ปัจจุบัน ดัชนี S&P500 ซื้อขายระดับ Trailing P/E ที่ 21.9 เท่า ขณะที่ Core CPI และ Unemployment rate เดือน ม.ิย. อยู่ที่ 4.8% และ 3.6% หากพิจารณาตัวแปรดังกล่าวเทียบกับอดีตจะ
พบว่า ปัจจุบัน สถาณการณ์ใกล้เคียงปี 1987 และปี 2000 ซึ่งช่วงเวลาดังกล่าวดัชนี S&P500 ให้ผลตอบแทนตดิลบ 16.5% และ 12.3% ตามล าดับ 

• อย่างไรตามในปี 1987 คือปีที่ เกิดเหตุการณ์ Black Monday ขณะที่ปี 2000 ได้เกิดวิกฤต Dot.com Crisis ซึ่งทั้ง 2 ปีนั้น เป็น Specific Risk ขณะที่ปัจจุบันเศรษฐกิจสหรัฐเริ่มผ่อนคลายมาก
ขึ้นหลัง GDP สหรัฐ 2Q23 ขยายตัวมากกว่าคาดและมากกว่าไตรมาสก่อน นอกจากนี้นกัเศรษฐศาสตร์ได้ปรับประมาณการณ ์GDP ไตรมาส3 ของสหรัฐขึ้นจากเดิมคาดว่าติดลบ ท าให้
เศรษฐกิจสหรัฐจะไม่เข้าภาวะถดถอยทางเทคนิค ดังนั้นฝ่ายกลุยุทธ์มองมีโอกาสน้อยลงที่ตลาดหุ้นจะปรับตวัลดลงเหมือน 2 ปีก่อนหน้า

Source : Source: Bloomberg, FactSet, UBS, Note: S&P 500 P/E is based on last twelve months earnings.

6/26/2023 21.9x 4.8% 3.6%

Source : Bloomberg data as of 21 July 2023
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Valuation อยู่ในระดับตึงตัว แต่ถ้างบดียังมีลุ้นไปตอ่

• นับตั้งแต่ต้น 2Q23 เป็นต้นมา หุ้นสหรัฐปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนือ่ง หลังปัญหาในธนาคารภูมภิาคผอ่นคลายลง และดอกเบี้ยใกล้ถึงจุด Peak

• นอกจากนี้หุน้ขนาดใหญ่ยังได้รับแรงหนุนจากผลประกอบการที่ออกมาดีกว่าคาด โดยเฉพาะหุ้นที่ด าเนินธุรกิจที่เกีย่วข้องกับ AI (Semiconductor, Software, Data center)

• อย่างไรก็ตามปัจจุบนั Valuation ของดัชนี S&P500 และ NASDAQ อยู่ในระดับที่ตึงตัว แต่เศรษฐกิจสหรัฐที่คลายความกังวลท าให้ฝา่ยกลุยุทธ์มอง มีโอกาสที่ตลาดจะยอมรับ Valuation ที่แพง
ขึ้น แต่ต้อง Selective Buy เป็นรายตัว โดยเลือกจากกลุ่มที่ผลประกอบการยังเติบโตตอ่เนือ่ง Outlook ออกมาดีกว่าคาด และ Valuation ยังไม่แพงเกินไป 
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Source : Wells Fargo Securities

LVMH (MC FP)
• รายได้ในสหรัฐเพียงภูมิภาคเดียวที่มีการหดตัวลงในไตรมาส 2 ติดลบ 1% YoY (organic basis) จากการใช้

จ่ายของผู้บริโภคส าหรับสินค้าหรูที่เริ่มน้อยลง โดยเฉพาะในช่องทางออนไลน์ และในเมืองเล็ก 

• ขณะที่นักวิเคราะห์มองว่าการชะลอตัวลงนั้นดูเหมือนจะยังไม่ไดคลี่คลายได้ในเร็วๆนี้ แต่เมื่อเทียบกับเพียร์ที่เผย

การหดตัวในสหรัฐทั้ง Cartier ของ Richemont, Burberry Group และ เจ้าของแบรนด์ Ray-ban อย่าง 

EssilorLuxottica กลายเป็นทาง LVMH ยังสามารถท าได้ดีกว่าเพียร์

• ไตรมาส 2 รายได้ตามแต่ละประเทภเติบโตในระดับสองหลักทังสิ้น ยกเว้นในสินค้า wines and spirits ที่ถูกกดดนั

จากความต้องการที่อ่อนตัวส าหรับแบรนด์ Hennessy Cognac ในสหรัฐ แต่ผู้บริหารมองว่าจุดต่ าสุดในหสรัฐ

ได้ผ่านพ้นไปแล้ว

• ส าหรับครึ่งปีแรกก าไรจากการด าเนินงานนั้นเติบโตน้อยกว่าที่นักวิเคราะห์คาด ซี่งสินค้าหลักอย่าง Fashion & 

Leather Goods รายได้และก าไรจากการด าเนินงานท าได้ออกมาเติบโต แต่น้อยกว่านักวิเคราะห์คาด และ จาก

อัตราก าไรที่ลดลง จากค่าใช้จ่ายทางการตลาดที่สูงขื้นในช่วงครึ่งปีแรก เนื่องจากมีการจัด event แฟชั่นโชว์

ของทั้ง Cristian Dior และ Louis Vuitton ที่มีการใช้จ่ายที่สูงกว่าปกติ แต่บริษัทคาดว่าค่าใช้จ่ายในส่วนนี้จะ

ลดลงในช่วงครึ่งปีหลัง สอดคล้องกับที่ทาง Bloomberg Intelligence มองว่าอัตราก าไรที่หดตัวนั้นจะเป็นเพียง

แค่ในระยะสั้นเท่านั้น
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Source : Wells Fargo Securities

Meta Platform (META US)
• รายได้โฆษณาเป็นตัวเร่งในการฟื้นตัวในไตรมาสล่าสุด ท าให้บริษัทให้คาดการณ์รายได้ในไตรมาสปัจจุบันออกมาดีกว่าคาด 

ทางนักวิเคราะห์มองว่าส่วนนึงมาจากเครื่องมือ AI-powered ที่ตัวช่วยหนุนการเข้าถึงที่เพิ่มขึ้น เนื่องจากบริษัทการลงทุนใน

ส่วนนี้เป็นอย่างมาก เพื่อใช้เทคโนโลยีในการให้ค าแนะน าทั้งส าหรั้บคอนเท็นต์และการโฆษณษาให้เหมาะสมกับผู้ใชง้านแต่ละ

ราย

• การเติบโตของ Reels ที่เป็นรูปแบบวิดิโอระยะสั้น ช่วยสร้างการเติบโตแรงดึงดูดจ านวนผู้ใช้ที่เพิ่มข้ึน ส่งผลรายได้โฆษณาให้

ฟื้นตัวกลับมา จากการชะลองบการใช้จ่ายในปีท่ีผ่านมา ให้เร่งตัวขึ้น และมองจะต่อเนื่องไปจนถึงครึ่งปีหลังท่ามกลางฐานเดิม

ที่ต่ า

• ส าหรับแอพ Threads ที่เปิดตัวเพียงไม่กี่วันก็สามารถมีผู้ใช้งานทะลุ 100 ล้านบัญชีได้นั้น ปัจจุบันยังคงให้บริการในรูปแบบ 

ad-free แต่คาดว่าจะเป็นตัวช่วยเร่งสร้างการเติบโตให้กับธุรกิจได้ระยะยาว ขณะที่ทาง Mark Zuckerberg กล่าวว่าจะยังไม่

สร้างรายได้โฆษณาจากแอพนี้จนกว่าจะมีผู้ใข้งานถึง 1 พันล้าน บัญชี 

• การขาดทุนจากการด าเนินงานในส่วน Reality Labs ยังคงคาดว่าจะเพิ่มข้ึนในปีนี้ รวมถึงปีหน้า เนื่องจากยังมีการลงทุน

อย่างต่อเนื่อง 

• คาดการณ์ค่าใช้จ่ายส าหรับท้ังปีเพิ่มข้ึนมาจากเดิมท่ีเคยให้ไว้ เนื่องจากมีค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับทางกฏหมายในไตรมาส 2 
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Source : Wells Fargo Securities

Alphabet (GOOGL US)

• รายได้ดีกว่าคาดได้แรงหนุนจากรายได้โฆษณาที่ฟื้นตัวกลับมา และเติบโตดีกว่าที่คา โดยเฉพาะรายได้ในส่วน

ธุรกิจ search ที่ยังคงความเป็นผู้น าและสามารถท าผลตอบแทนได้อย่างโดดเด่น คลายความกังวลจาก

ผลกระทบจากการเข้ามาคุกคามในธุรกิจนี้จากผู้เล่นรายใหม่ อย่างตัว ChatGPT ที่เป็น Generative AI ของ

ทาง Open AI ที่เข้ามาเป็นทางเลือกส าหรับผู้ที่ต้องการค้นหาข้อมูล

• รายได้ในธุรกิจคลาวน์ที่ปัจจุบันถึงแม้จะมีรายได้เป็นสัดส่วนน้อยเมื่อเทียบกับรายได้รวม และตามหลังผู้น า

อย่าง Amazon และ Microsoft อยู่ก็ตาม แต่มีการเติบโตที่มากขึ้นเนื่องจากได้ประโยชน์จากความต้องการ

ส าหรับโครงสร้างทางด้าน computing ที่เพิ่มขึ้น ในการลงทุนของอุตสาหกรรมทางด้าน  AI ที่เร่งตัวขึ้นมา ท า

ให้เป็นความหวังส าหรับการเป็นตัวเร่งการเติบโตให้กับบริษัทในอนาคตเพื่อชดเชยกับการเติบโตในธุรกิจ 

search ที่เริ่มอิ่มตัว

• รายได้โฆษณา Youtube เป็นอีกส่วนนึงที่ท าได้ดีกว่าคาด และคลายความกังวลจากการใช้จ่ายของนักการ

ตลาดที่ลดลงไปเมื่อปีที่ผ่านมา สะท้อนการกลับมาใช้จ่ายทางด้านการตลาดอีกครั้ง



Global Strategy

Source : Wells Fargo Securities

Microsoft (MSFT US)

• บริษัทเผยรายได้และก าไรดีกว่า แต่อย่างไรก็ตามราคาหุ้นถูกกดันจากการเติบโตในอัตราที่ช้าลงของธุรกิจ 

cloud-service อย่าง Azure รวมทั้งบริษัทยังคาดว่าการเติบโตจะช้าลงต่อเนื่องในไตรมาสนี้ ท าให้เป็นประเด็น

บดบังความน่าสนใจของผูบริโภค ส าหรับสินค้าใหม่ที่จะถูกขับเลื่อนด้วย AI

• ทางด้านผู้บริหารเปิดเผยถึงโปรแกรม AI ใหม่มากมายที่มีการรวมไลน์สินค้าเดิมของ Microsoft ร่วมกับ

เทคโนโลยีของทางด้านพาร์ทเนอร์ OpenAI เพื่อเพิ่มความน่าสนใจในการบริหการ เช่นการนับเครื่องมือ AI 

มารวมทั้งทาง Office หรือเรียกว่า Microsoft 365 Copilot ที่จะสามารถสร้างรายได้เพิ่มเติมจากสินค้าเดิม 

ขณะที่บริษัทมีการเร่งการลงทุนในการขยาย data center ในการซื้อชิพเพื่อน ามารันระบบ AI ที่มีความ

ซับซ้อนเพิ่มขึ้น

• ขณะที่การเติบโตของ Azure ถึงแม้จะชอลอตังลง แต่นับเป็นครั้งแรกที่มีสัดส่วนมากกว่าครึ่งนึงจากรายได้รวม 

ส่วนนึงได้แรงหนุนจาก Azure OpenAI ที่เป็นบริการคลาวน์ส าหรับทางภาคธุรกิจในการใช้เคลื่องมือ AI ซึ่งมี

ลูกค้ากว่า 11,000 คนในสิ้นไตรมาส เพิ่มขึ้นจากไตรมาสก่อนที่มีลูกค้าอยู่ 4,500 ราย
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NXP Semiconductor (NXPI US)
• ผลประกอบการไตรมาส 2 ดีกว่าคาด พร้อมกับแนวโน้มที่สดใสในไตรมาสนี้ โดยเฉพาะรายได้หลักอย่าง 

Automotive ที่เพิ่มขึ้น 8.9% YoY และท าได้ดีกว่านักวิเคราะห์คาด ได้แรงหนุนจากการเติบโตในส่วนของ

รถยนต์ไฟฟ้าและการใช้ระบบช่วยขับขี่ขั้นสูง 

• นอกจากนั้นบริษัทมีการใหแนวโน้มไตรมาส 3 โดยค่ากลางของทั้งรายได้และก าไรที่ให้มานั้นออกมาเหนือกว่า

ที่นักวิเคราะห์คาดการณ์ไว้ 

• ทางด้านผู้บริหารเผยจากผลประกอบการครึ่งปีแรกและแนวโน้มในไตรมาส 3 สะท้อนความมั่นใจที่จะท าให้

บริษัทสามารถก้าวผ่านช่วงวัฏจักรที่อยู่ในช่วงชะลอตัวลงนี้ไปได้
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ทางการจีนให้ค ามั่นในการออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ
Sector Stimulus Stocks

Real Estate รัฐบาลจะปรับปรุงนโยบายที่เกี่ยวข้องกับภาคอสังหาฯเพื่อแก้ปัญหาความไม่
สอดคล้องของอุปสงค์ และ อุปทานในที่อยู่อาศัย

China Resources Land Ltd. (1109 HK), China Overseas Land & 
Investment Ltd. (688 HK), New World Development Co Ltd. (17 
HK), Country Garden Services (6098 HK)

Tech สนับสนุนและส่งเสริมการเติบโตของกลุ่ม internet platform และ พัฒนา
อุตสาหกรรม AI

Tencent (700 HK), BABA (9988 HK), JD (9618 HK), BAIDU (9888 
HK), NETEASE (9999 HK)

EV
มาตรการกระตุ้นการบริโภครถยด้วยวิธียืดระยะเวลาลดหย่อนภาษีส าหรับซื้อ
รถยนต์ไฟฟ้า เช่นการเพิ่มโควต้าในการออกทะเบียนรถยนต์ต่อปี, ให้การ
สนับสนุนด้านเครดิต รวมถึงมุ่งลดต้นทุนส าหรับแท่นชาร์จรถยนต์ 

BYD (1211 HK), LiAuto (2015 HK), XPeng (9868 HK), NIO (9866 
HK) ** งบดี Sentiment ได้**

Consumption Goods หน่วยงานรัฐบาลสรุปแผนกระตุ้นการใช้จ่ายของครัวเรือน เช่น เครืองใช้ไฟฟ้า
ต่างๆ

Anta (2020 HK), Li Ning (2331 HK), Hai Di Lao (6862 HK), Haier 
(6690 HK), Midea (000333 CH), GREE (000651 CH) ** งบไม่ด ีแต่ 
Sentiment ได้ **

Others

- ด าเนินโยบายการคลังเชิงรุก โดยการแก้ไขปัญหาหนี้สินของรัฐบาลท้องถิ่น
- เน้นการสนับสนุนนโยบายการเงินทั้งในระดับโครงสร้างและภาพรวม
- รัฐบาลให้ค ามั่นว่าจะรักษาเสถียรภาพภาคค้าและการลงทุนของต่างชาติ รวมถึงจะเพิ่มจ านวนเที่ยวบินระหว่างประเทศ



Global Strategy

ชุดหุ้นจีนที่ได้รับจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ
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ECB เริ่ม Hawkish น้อยลง เพดานดอกบี้ยเริ่มจ ากัด

• ECB มีมติขึ้นอัตราดอกเบี้ย 25bps ตามคาด ซ่ึงเป็นการขึ้นดอกเบี้ยครึ่งที่ 9 ติดต่อกัน ส่งผลให้ดอกเบี้ยเงินฝากอยู่ท่ี 3.75% อัตราดอกเบี้ยเงินกู้อยู่ท่ี 4.50% และ
ดอกเบี้ย Refinance อยู่ที่ 4.25% 

• ปธ. ECB เผย เปิดโอกาสในการคงดอกเบี้ยในการประชุมครั้งหน้า รวมถึงรอบเดือน ก.ค. เพื่อรอดูตัวเลขทางเศรษฐกิจ หลังเงินเฟ้อชะลอตัวลงมาอยู่ที่ 5.5% YoY 

• ขณะที่ตลาดคาด ECB จะขึ้นดอกเบี้ยอีก 1 ครั้งในปีนี้ สู่ระดับ 3.75 – 4.00% แต่จะไม่ปรับลดอัตราดอกเบี้ยในปีน้ี  

Source :  Bloomberg data as of 21 July 2023
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BNP Paribas (BNP FP)

• ราคาหุ้นปรับตัวขึ้นหลังจากเผยก าไรสุทธิออกมาดีกว่าคาด สะท้อนถึงความเชื่อมั่นในการ

ควบคุมค่าใช้จ่ายในทิศทางที่ดี และการตั้งส ารองหนี้เสียที่ลดลง ชดเชยกับรายได้ในส่วนของ 

FICC trading ที่ยังคงปรับตัวลงและท าได้แย่กว่าเพียร์

• โดยก าไรสุทธิแม้จะหดตัวลง 9.1% YoY แต่ท าได้ดีกว่านักวิเคราะห์คาด รวมทั้งการต้ังส ารองหนี้

เสียที่ลดลงมาอยู่ที่ 689 ล้านยูโร ลดลงจากช่วงเดียวกันของปีก่อน 9.1% และค่าใช้จ่ายในส่วนที่

ไม่เกี่ยวกับดอกเบี้ยที่ปรับเพิ่มเพียง 1.6% YoY น้อยกว่าที่นักวิเคราะห์คาด
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Deutsche Bank (DBK GR)
• ภาพรวมรายได้และก าไรออกมาดีกว่านักวิเคราะห์คาดการณ์ แต่ต้นทุกค่าใช้จ่าย และการตั้งส ารองหนี้เสีย

ปรับตัวขึ้นมากกว่าคาด เป็นปัจจัยกดดันราคาหุ้น โดยค่าใช้เพิ่มที่เพิ่มขึ้นนั้นส่งผลให้คาดการณ์ค่าใช้ส าหรับ

ทั้งปีปรับเพิ่มขึ้นมาเล็กน้อย จากก่อนหน้านี้ที่มองไว้ในระดับใกล้เคียงกับปีที่ผ่านมา ส่วนนึงมาจากค่าใช้จ่าย

ในการเลิกจ้างเพื่อควบคุมค่าใช้จ่ายในอนาคตและค่าใช้จ่ายทางด้านคดีความในช่วงไตรมาสที่ผ่านมา

• บริษัทกลับมามุ่งเน้นในจุดแข็งในธุรกิจเดิมทั้ง Fixed income และ corporate baking ท าให้รายได้ปรับตัวออกมา

ได้ดีกว่านักวิเคราะห์คาด ท าให้มีการปรับเพิ่มคาดการณ์รายได้ส าหรับทั้งปีขึ้นเล็กนน้อยจาก sentiment ที่

เริ่มดีขึ้น

• นอกจากนั้นมีการประกาศซื้อหุ้นคืนคิดเป็นสัดส่วนประมาณ 2% จากจ านวนทั้งหมด ถึงแม้นักวิเคราะห์จะ

มองว่าเป็นสัดส่วนแค่เพียงเล็กน้อย แต่สะท้อนถึงสัญญาณที่มั่นใจขึ้นของบริษัทในการสร้างผลตอบแทนต่อผู้

ถือหุ้น

• ทางด้านผู้บริหารให้ความเห็นในทิศทางที่ดีส าหรับการปล่อยสินเขื่อถึงคาดว่าจะยังสามารถสร้างรายได้ที่

เพิ่มขึ้นต่อไปในปีนี้ และต่อเนื่องไปจนถึงปีหน้า พร้อมทั้งประโยชน์จากอัตราดอกเบี้ยที่อยู่ในระดับสูง 

เช่นเดียวกับการชะลอตัวของการซื้อขาย fixed-income ที่ชะลอตัวลงน้อยกว่าเพียร์ ช่วยชดเชยกับต้นทุน

ค่าใช้จ่ายที่เพิ่มขึ้นและคุณภาพสินเชื่อที่ลดลง 
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Barclays (BARC LN)
• ราคาหุ้นร่วงลงหลังจากเผยรายได้ออกมาน้อยกว่าคาดในเกือบทุกธุรกิจ พร้อมทั้งปรับคาดการณ์อัตรา

ก าไรส่วนต่างจากรายได้ดอกเบี้ยทั้งปีลงจากก่อนหน้า และน้อยกว่าที่นักวิเคราะห์คาดการณ์ เป็นสัญญาณ

สะท่อนถึงการเพิ่มขึ้นของอัตราดอกเบี้ยใกล้จะถึงจุดสูงสุดแล้ว พร้อมกับผู้บริโภคเองที่ก าลังว่ิงหาสิ่งที่ให้

อัตราผลตอบแทนที่ดีกว่าในช่วงที่อัตราดอกเบี้ยอยู่ในระดับสูง เป็นปัจจัยกดดันต่อ NIM จึงท าให้มีการปรับ

คาดการณ์ลดลง

• นอกจากนั้นมีการประกาศซื้อหุ้นคืนออกมามากว่าที่นักวิเคราะห์คาดการณ์ช่วยบรรเทาความผิดหวังจาก

ผลประกอบการที่ออกมาน่าผิดหวัง รวมทั้งมีการจ้างบริษัทที่ปรึกษา Boston Consulting Group เพื่อช่วย

ปรับปรุงประสิทธิภาพของราคาหุ้น และยังได้เริ่มขายธุรกิจสินเชื่อเพื่อผู้บริโภคในเยอรมัน ซึ่งอาจจะมีการขาย

ธุรกิจอื่นๆที่ไม่มีส่วนส าคัญต่อไปอีกในอนาคต
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Lloyds (LLOY LN)
• ก าไรที่รายงานออกมาต่ ากว่าคาดเนื่องจากค่าใช้จ่ายจากการขาดทุนจากการด้อนค่า

สินทรัพย์สินเชื่อ ในส่วนของหนีเสีย ท าให้เป็นตัวฉุดก าไร ถึงแม้ว่าอัตราส่วนต่างรายได้

ดอกเบี้ยจะปรับตัวเพิ่มขึ้น รวมทั้งมีการปรับเพิ่มประมาณการส าหรับทั้งปีขึ้นจากก่อนหน้า

นี้ก็ตาม ผลกระทบจากอัตราดอกเบี้ยที่เพิ่มสูงขึ้น ขณะที่คาดการค่าใช้จ่ายการด าเนิน

ส าหรับทั้งปียังคงเดิมไม่เปลี่ยนแปลง แม้ว่าอัตราเงินเฟ้อใน UK จะยังเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง

ก็ตาม

• ขณะที่ทาง Lloyds เองนั้นที่เป็นผู้ให้สินเชื่อจ านองที่อยู่อาศัยรายใหญ่ใน UK อาจจะเผชิญ

กับการชะลอตัวของตลาดบ้านเนื่องจากอัตราดอกเบี้ยการกู้ยื้มที่แพงขึ้นส าหรับผู้กู้ราย

ใหม่ หรือผู้กู้ที่อ้างอิงดอกเบี้ยลอยตัว ซึ่งอาจจะกระทบรายได้จากการกู้ยืมที่อาจจะชะลอ

ตัวลง
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Valuation และปันผลของกลุ่ม Bank น่าสนใจ

• หุ้น Bank ยุโรปปัจจุบันซื้อขายที่ระดับ 8% dividend yield ส่วนปันผลคาดการณ์ในอีก 12 เดือนข้างหน้าของกลุ่มธนาคารมากกว่าปันผลของดัชนีหุ้น Stoxx EU ถึง 4% มากสุด
ในรอบ 20 ปี

• นอกจากน้ีนักวิเคราะห์ของ Goldman Sach ยังคาดว่าปันผลของกลุ่ม Bank ในปี 2024 และ 2025 จะยังคงเพิ่มขึ้นอย่างต่อเน่ือง ขณะท่ีราคาหุ้นยังคงขึ้นช้ากว่าเงินปันผล (มอง
เป็นโอกาสในการลงทุน เน่ืองจากราคายัง Laggard) 



02-680-1111, 02-680-1000 www.asiaplus.co.th Asia Plus Group

Japan Market



Global Strategy

BOJ Suprise ตลาดด้วยการปรับกรอบ YCC

• BOJ มีมติคงอัตราดอกเบี้ย ระยะสั้นที่-0.1% ตามท่ีตลาดคาด ขณะเดียวกันมีการปรับกรอบเป้าหมายของ YCC จากเดิมอยู่ที่ +-0.5% ให้สามารถยืดหยุ่นได้มากยิ่งขึน้ 
โดย BOJ สามารถรับซื้อ JGB 10Y ได้ที่ระดับ 1% แทนการซื้อที่อัตราดอกเบี้ยเดิมที่ 0.5% ได้ในทุกวันท าการ

• ในส่วนของ คาดการณ์เศรษฐกิจ  BoJ มีการปรับเงินเฟ้อคาดการณ์ปี 2023 ขึ้นทั้ง Core CPI และ Headline CPI ท าให้ตลาดมองว่า BOJ ก าลังจะด าเนินนโยบาย
การเงินเที่เข้มงวดขึ้นในอนาคต ซึ่งเป็นประโยชน์ต่อกลุ่มธนาคาร 
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Workiva is a cloud based software-as-a-service company that enables the use of connected
data and automation of reporting across finance, accounting, risk and compliance.

Sources: Company Data, Bloomberg

Business Models Clients

86%

14%

Subscription and Support Professional Services



Workday is a cloud based on- demand financial management, human capital management, and
student information system software vendor, powered by AI.

Sources: Company Data, Bloomberg

Business Models Clients

91%

9%

Subscription and Support Professional Services
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GSPA : Performance YTD +25.34%, ACWI + 16.54%
Data as of 29 Jul 23

Name Start Last Price Return
MC FP Equity 6 Dec 22 841.20 17.8% 800.00 5.2% 941.43 11.9%

META US Equity 8 Feb 23 325.48 77.4% 275.00 18.4% 360.12 10.6%
700 HK Equity 9 Feb 23 350.40 -11.4% 310.00 13.0% 449.36 28.2%

CRM US Equity 15 Mar 23 225.60 23.3% 205.00 10.0% 241.97 7.3%

GOOGL US Equity 17 Mar 23 132.58 30.5% 114.00 16.3% 154.67 16.7%
SMH US Equity 28 Apr 23 160.50 29.8% 143.00 12.2% - -
XLC US Equity 28 Apr 23 68.81 14.9% 63.00 9.2% - -

AMZN US Equity 8 May 23 132.21 24.9% 120.00 10.2% 148.21 12.1%
NVDA US Equity 3 Jan 23 467.50 226.6% 400.00 16.9% 490.79 5.0%
ADBE US Equity 2 Jun 23 528.87 21.2% 470.00 12.5% 551.15 4.2%

INDA US EQUITY 2 Jun 23 44.50 5.3% 43.00 3.5% - -
JETS US EQUITY 7 Jun 23 21.22 10.6% 21.00 1.0% - -
9988 HK Equity 28 Jun 23 95.90 13.7% 85.00 12.8% 134.22 40.0%
9618 HK equity 28 Jun 23 153.40 11.2% 138.00 11.2% 227.70 48.4%
MU US EQUITY 25 May 23 71.20 2.3% 60.00 18.7% 76.40 7.3%

AMD US EQUITY 25 May 23 112.96 -6.1% 107.00 5.6% 133.02 17.8%
CRWD US Equity 9 May 23 155.60 19.7% 140.00 11.1% 176.73 13.6%
ASML NA Equity 17 Mar 23 653.00 9.5% 639.00 2.2% 741.75 13.6%
XPEV US Equity 11 Jul 23 23.39 56.2% 16.00 46.2% 14.76 -36.9%
DDOG US Equity 11 Jul 23 112.19 6.9% 100.00 12.2% 104.35 -7.0%

UBER US EQUITY 13 Jul 23 48.14 5.5% 41.50 16.0% 53.28 10.7%
SHOP US EQUITY 13 Jul 23 66.04 -6.2% 60.00 10.1% 64.62 -2.2%

Support 
Level

% To 
Trailing Stop

Consensus 
Target Price

Upside / 
Downside

Stock Recommend
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GSPA : Performance YTD +25.34%, ACWI + 16.54%

Sources : Company Report, Bloomberg data as of 02 July 2023 

1D 1W 1M 3M YTD MAX
Port 2.08% 4.23% 6.32% 12.70% 25.34% 25.34%
MSCI ACWI 0.77% 1.16% 4.61% 7.71% 16.54% 16.54%
Alpha 1.31% 3.07% 1.71% 4.99% 8.80% 9.30%

STD Benchmark 3.7% 4.3%
1.31Portfolio Beta

STD Port
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Technical Call
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Sources :n Bloomberg data as of 02 July 2023 

Entry Date Stocks Ticker idea Spot price Last price Since Recommend 1W 1M YTD
3-May-23 AMD AMD US EQUITY Earnings 81.62 112.96 38.40% 1.81% 1.55% 74.40%

3-Apr-23 BYD 1211 hk equity Cars Delivery 231.4 271.2 17.20% 1.57% 9.44% 40.81%

3-Apr-23 NXPI semi nxpi us equity Micro controller chip 181.98 223.31 22.71% 4.69% 11.79% 41.31%

3-Apr-23 ST Micro STMPA FP Equity Micro controller chip 48.375 48.395 0.04% 5.87% 8.50% 46.67%

3-Apr-23 Infineon ifx gy equity Micro controller chip 36.87 39.375 6.79% 6.72% 7.48% 38.50%

6-Apr-23 Sands China 1928 HK EQUITY Gross Gaming Revenue 28.8 30.8 6.94% 11.59% 14.50% 18.92%

8-May-23 Crude Oil CLN3 COMB Comdty Wcrude oil WTI 73.07 #N/A N/A #VALUE! #VALUE! #VALUE! -11.69%

11-May-23 Alibaba BABA US EQUITY Deep Discount 87.89 100.55 14.40% 9.09% 20.35% 14.14%

17-Apr-23 Wynn Macau 1128 hk equity Gross Gaming Revenue 8.58 8.22 -4.20% 8.44% 14.64% -5.52%

18-May-23 Albemarle ALB US EQUITY Lithium price 210.14 208.05 -0.99% -3.68% -4.99% -4.06%

22-May-23 JD.COM 9618 HK EQUITY Michael Burry 140.1 153.4 9.49% 5.65% 15.43% -30.34%

22-May-23 Alibaba 9988 HK EQUITY Michael Burry 83.6 95.9 14.71% 5.04% 16.67% 11.19%

22-May-23 Pacwest PACW US EQUITY Michael Burry 6.85 9.45 37.96% -2.68% 12.10% -58.82%

22-May-23 Microsoft MSFT US EQUITY Stanley Druckenmiller 321.18 338.37 5.35% -1.57% 0.99% 41.09%

22-May-23 Netflix NFLX US EQUITY JPMorgan 363.01 425.78 17.29% -0.40% -0.57% 44.39%

22-May-23 Micron MU US EQUITY Citi 66.23 71.2 7.50% 8.45% 10.68% 42.46%

22-May-23 Sea Group SE US EQUITY Saudi Arabia's sovereign wealth fund  67.97 63.72 -6.25% 4.15% 12.03% 22.47%

22-May-23 HP Inc HPQ US EQUITY Warren Buffet 30.71 32.63 6.25% 1.21% 7.62% 21.44%

29-May-23 Moutai 600519 ch equity Goldman Sachs 1689 1897 12.31% 7.10% 10.70% 9.84%

30-May-23 Farfetch FTCH US EQUITY Morgan Stanley 4.98 5.58 12.05% 1.45% -8.22% 17.97%

30-May-23 Draftkings DKNG US EQUITY UBS 23.29 32.38 39.03% 4.18% 23.26% 184.28%

30-May-23 Snowflake SNOW US EQUITY Deutsche Bank 158.65 174.83 10.20% -0.61% -0.53% 21.80%

30-May-23 BERKSHIRE BRK/B US Equity Markel Corp 322.19 349.81 8.57% 1.17% 3.83% 13.24%

5-Jun-23 SOFI SOFI US EQUITY Debt Ceiling 7.25 9.55 31.72% 1.27% 9.64% 107.16%

5-Jun-23 ALTERYX AYX US Equity Bank of America 41.63 38.87 -6.63% -2.75% -13.00% -23.29%

5-Jun-23 Li auto 2015 hk equity Bank of America 116.7 160.9 37.87% 11.12% 19.10% 109.51%

5-Jun-23 Soft bank 9984 JT EQUITY ARM IPO 6022 7098 17.87% 2.19% 5.36% 25.76%

5-Jun-23 Disney DIS US EQUITY Morgan Stanley 91 86.13 -5.35% -1.20% -3.17% -0.86%

5-Jun-23 Nike NKE US EQUITY Well  Fargo 105.2 108.62 3.25% -0.40% -4.19% -7.17%

12-Jun-23 TSMC TSM US EQUITY Pella Funs Management 107.06 100.86 -5.79% 3.71% 0.22% 35.40%

12-Jun-23 ASML ASML NA EQUITY Pella Funs Management 671.5 653 -2.76% 4.40% -2.30% 29.61%

12-Jun-23 EU Bank SX7P Index UBS 151.44 163.72 8.11% 1.25% 5.24% 16.60%

12-Jun-23 Ford F US EQUITY Citi 13.78 13.26 -3.77% -4.81% -11.30% 19.86%

12-Jun-23 GM GM US EQUITY 36.67 38.05 3.76% -1.30% -0.39% 13.11%

12-Jun-23 Netflix NFLX US EQUITY Free Rider 423.97 425.78 0.43% -0.40% -0.57% 44.39%

12-Jun-23 Adobe ADBE US EQUITY Fire Fire 474.63 528.87 11.43% 1.66% 9.32% 57.15%

20-Jun-23 Carnival ccl us equity JPM & BofA 15.9 18.49 16.29% 3.41% 7.75% 129.40%

20-Jun-23 Amazon amzn us equity Bofa 125.78 132.21 5.11% 1.70% 3.37% 57.39%

20-Jun-23 SentinelOne S us Equity MS 15.27 15.48 1.38% 3.61% 4.17% 6.10%

26-Jun-23 AI AI US EQUITY Deutsche Bank 31.96 39.76 24.41% 4.55% 10.75% 255.32%

26-Jun-23 EQUINIX EQIX US EQUITY Bank of America 759.94 797.36 4.92% -1.21% 2.62% 21.73%
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26-Jun-23 MARVELL MRVL US EQUITY Bank of America 57.75 64.91 12.40% 2.37% 11.20% 75.24%

26-Jun-23 Broadcom AVGO US EQUITY Bernstein 821.63 899.79 9.51% 0.34% 4.32% 60.93%

26-Jun-23 Baidu BIDU US EQUITY Morgan Stanley 139.59 155.36 11.30% 9.80% 15.46% 35.83%

26-Jun-23 Adobe ADBE US EQUITY Keith Bachman 479.51 528.87 10.29% 1.66% 9.32% 57.15%

26-Jun-23 Mercado liber MELI US EQUITY UBS 1155.51 1225.02 6.02% 0.33% 4.57% 44.76%

26-Jun-23 uber UBER US EQUITY Barclays 44.42 48.14 8.37% 1.93% 13.06% 94.66%

3-Jul-23 Snowflake SNOW US EQUITY ASPGS Scan 176.99 174.83 -1.22% -0.61% -0.53% 21.80%

3-Jul-23 unity U US EQUITY ASPGS Scan 43.46 45.39 4.44% 2.02% 3.91% 58.76%

3-Jul-23 Mongo DB MDB US EQUITY ASPGS Scan 411.42 411.62 0.05% 0.45% 2.14% 109.11%

3-Jul-23 Zscaler ZS US EQUITY ASPGS Scan 146.59 157.49 7.44% 5.69% 8.73% 40.74%

10-Jul-23 Rivian RIVN US Equity EV and Supply Chain 25.51 26.94 5.61% 6.61% 68.27% 46.17%

10-Jul-23 Li auto LI US EQUITY EV and Supply Chain 35.85 42.72 19.16% 15.55% 24.58% 109.41%

10-Jul-23 XPENG XPEV US EQUITY EV and Supply Chain 14.15 23.39 65.30% 60.65% 97.72% 135.31%

10-Jul-23 Ferrari RACE US EQUITY EV and Supply Chain 318.29 321.82 1.11% 1.20% 0.36% 50.23%

10-Jul-23 Hertz HTZ US EQUITY EV and Supply Chain 18.91 15.95 -15.65% -12.65% -12.02% 3.64%

10-Jul-23 Albermale ALB US EQUITY EV and Supply Chain 239.86 208.05 -13.26% -3.68% -4.99% -4.06%

10-Jul-23 Crowdstirke crwd us equity Software and AI 149.95 155.6 3.77% 3.11% 8.06% 47.78%

10-Jul-23 datadog ddog us equity Software and AI 101.45 112.19 10.59% 2.11% 16.32% 52.64%

10-Jul-23 Fortinet ftnt us equity Software and AI 77.86 76.8 -1.36% -1.74% 2.28% 57.09%

10-Jul-23 Palo Aut Panw us equity Software and AI 247.47 248.44 0.39% 1.89% -1.93% 78.04%

10-Jul-23 snowflake SNOW US EQUITY Software and AI 169.65 174.83 3.05% -0.61% -0.53% 21.80%

10-Jul-23 Mongo DB MDB US EQUITY Software and AI 394.62 411.62 4.31% 0.45% 2.14% 109.11%

10-Jul-23 Roblox RBLX US EQUITY Software and AI 41.63 38.93 -6.49% -4.04% 0.49% 36.79%

10-Jul-23 NETEASE NTES US EQUITY Software and AI 97.36 108.5 11.44% 6.15% 10.73% 49.39%

10-Jul-23 BAIIDU BIDU US EQUITY Software and AI 142.95 155.36 8.68% 9.80% 15.46% 35.83%

Entry Date Stocks Ticker idea Spot price Last price Since Recommend 1W 1M YTD

Source :Bloomberg data as of 29 July 2023
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Source :Bloomberg data as of 29 July 2023

Date Type Ticker 1 Ticker 2 Ticker 3 Tenor Ko K1 Ki Yield Next ob date Ko1 Ko2 Ko3 K11 K12 K13 Ki1 Ki2 Ki3

09-01-23 FCN 1880 HK EQUITY 2331 HK EQUITY 1876 HK EQUITY 6 97 60 - 13.60% 8-Feb-23 -23.9% -34.3% -29.1% -18.7% -5.9% -12.8% - - -

09-01-23 FCN 1211 HK EQUITY 3690 HK EQUITY 9988 HK EQUITY 6 97 60 - 20.74% 8-Feb-23 38.8% -18.7% -10.4% -55.4% -23.9% -30.9% - - -

16-01-23 FCN 1880 HK EQUITY 2331 HK EQUITY 1876 HK EQUITY 6 97 60 - 13.60% 15-Feb-23 -46.3% -31.1% -25.5% 15.1% -10.2% -17.0% - - -

16-01-23 FCN 1211 HK EQUITY 3690 HK EQUITY 9988 HK EQUITY 6 97 60 - 20.74% 15-Feb-23 23.3% -11.4% -12.8% -49.8% -30.2% -29.1% - - -

13-01-23 FCN AAPL US EQUITY asml na equity TSM US EQUITY 6 97 80 - 15.00% 12-Feb-23 49.8% 11.3% 19.8% -44.9% -25.9% -31.2% - - -

13-01-23 FCN BA US EQUITY NKE US EQUITY SBUX US EQUITY 6 97 80 - 15.00% 12-Feb-23 14.9% -13.1% -2.7% -28.2% -5.1% -15.3% - - -

20-01-23 FCN 700 HK EQUITY 2318 HK EQUITY 9988 HK EQUITY 6 97 78 70 15.00% 19-Feb-23 -7.8% -6.9% -15.0% -12.8% -13.7% -5.4% -21.7% -22.5% -15.1%

20-01-23 FCN 1299 HK EQUITY 2318 HK EQUITY 9988 HK EQUITY 6 97 79 70 15.00% 19-Feb-23 -8.3% -6.9% -15.0% -11.2% -12.6% -4.2% -21.3% -22.5% -15.1%

13-02-23 FCN 1928 HK EQUITY 2318 HK EQUITY 9888 HK EQUITY 6 97 70 60 15.00% 15-Mar-23 10.4% -0.3% 7.1% -34.7% -27.6% -32.6% -44.0% -38.0% -42.3%

13-02-23 FCN 1299 HK EQUITY 388 HK EQUITY PDD US EQUITY 6 97 70 60 16.00% 15-Mar-23 -6.6% -0.2% -4.1% -22.7% -27.7% -24.7% -33.8% -38.0% -35.5%

27-03-23 FCN 700 HK EQUITY 9888 HK EQUITY 1211 HK EQUITY 6 97 75 50 12.00% 26-Apr-23 -0.4% 2.5% 34.4% -22.3% -24.6% -42.5% -48.2% -49.7% -61.7%

27-03-23 FCN GOOGL US EQUITY META US EQUITY NFLX US EQUITY 6 97 80 60 12.00% 26-Apr-23 33.4% 65.4% 34.0% -38.2% -50.1% -38.4% -53.6% -62.6% -53.8%

03-04-23 BEN TSM US EQUITY ASML NA EQUITY AMD US EQUITY 9 97 80 - 13.12% 3-May-23 12.0% 9.0% 20.6% -26.4% -24.3% -31.6% - - -

03-04-23 FCN TSM US EQUITY ASML NA EQUITY AMD US EQUITY 6 97 80 60 15.00% 3-May-23 12.0% 9.0% 20.6% -26.4% -24.3% -31.6% -44.8% -43.2% -48.7%

17-04-23 FCN TSLA US EQUITY MC FP EQUITY RMS FP EQUITY 6 97 75 50 15.00% 17-May-23 46.9% -0.7% 7.0% -47.4% -22.1% -27.7% -64.9% -48.1% -51.8%

24-04-23 FCN 3690 HK EQUITY 9618 HK EQUITY 1928 HK EQUITY 6 97 80 60 18.00% 24-May-23 6.7% 14.3% 9.1% -22.7% -27.8% -24.4% -42.0% -45.9% -43.3%

22-05-23 FCN TSLA US EQUITY AMZN US EQUITY NKE US EQUITY 6 97 80 60 16.58% 21-Jun-23 45.4% 18.5% 1.6% -43.3% -30.4% -18.9% -57.5% -47.8% -39.1%

22-05-23 FCN TSLA US EQUITY AMZN US EQUITY SBUX US EQUITY 6 97 80 60 15.73% 21-Jun-23 45.4% 18.5% 1.4% -43.3% -30.4% -18.7% -57.5% -47.8% -39.0%

22-05-23 FCN MU US EQUITY AMD US EQUITY TSM US EQUITY 6 97 80 60 13.18% 21-Jun-23 10.8% 7.8% 13.4% -25.6% -23.5% -27.2% -44.2% -42.6% -45.4%

22-05-23 FCN MU US EQUITY AMD US EQUITY ASML NA EQUITY 6 97 80 60 14.11% 21-Jun-23 10.8% 7.8% 4.7% -25.6% -23.5% -21.2% -44.2% -42.6% -40.9%

29-05-23 BEN 1810 HK EQUITY 3690 HK EQUITY 9988 HK EQUITY 9 97 80 - 15.24% 28-Jun-23 19.8% 26.8% 27.1% -31.2% -34.9% -35.1% - - -

05-06-23 FCN TSLA US EQUITY AMZN US EQUITY NKE US EQUITY 6 97 76 60 15% 5-Jul-23 26.2% 8.8% 6.4% -37.9% -28.0% -26.4% -51.0% -43.1% -41.9%

05-06-23 FCN 9988 HK EQUITY 9618 HK EQUITY 9888 HK EQUITY 6 97 77 60 15% 5-Jul-23 19.5% 14.3% 18.0% -33.6% -30.5% -32.7% -48.2% -45.9% -47.6%

05-06-23 BEN 9988 HK EQUITY 3690 HK EQUITY 1810 HK EQUITY 9 97 80 - 15.82% 5-Jul-23 19.5% 20.7% 15.0% -31.0% -31.7% -28.3% - - -

12-06-23 BEN TSLA US EQUITY LI US EQUITY 1211 HK EQUITY 9 97 80 - 21.09% 12-Jul-23 9.9% 41.4% 9.4% -25.0% -41.7% -24.6% - - -

20-06-23 BEN NKE US EQUITY SBUX US EQUITY TGT US EQUITY 9 97 85 - 11.58% 20-Jul-23 2.2% 3.1% 4.9% -14.3% -15.0% -16.4% - - -

26-06-23 BEN TSLA US EQUITY NVDA US EQUITY

03-07-23 BEN TSLA US EQUITY LI US EQUITY

10-07-23 BEN 8001 JP EQUITY 8002 JP EQUITY 8031 JP EQUITY 9 97 85 - 17.54% 9-Aug-23 4.1% 4.9% 8.0% -15.9% -16.4% -18.9% - - -

17-07-23 FCN SONY US Equity AMD US EQUITY TSLA US EQUITY 6 97 70 60 12.00% 16-Aug-23 3.0% -1.6% -5.4% -29.9% -26.7% -23.7% -39.9% -37.2% -34.6%

24-07-23 FCN 1211 HK EQUITY 2015 HK EQUITY 9868 HK EQUITY 6 97 63 60 15.00% 23-Aug-23 7.4% 16.6% 52.2% -39.2% -44.0% -57.1% -42.4% -46.9% -59.4%
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Disclaimer 
ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าขึ้นโดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกั บหลักการ
วิเคราะห์ และมิได้เป็นการช้ีนา หรือเสนอแนะให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะ เกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จากัด ไม่ว่ากรณีใด

RESEARCH DIVISION
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด

บ ารุงพงษ์ ชีวธนากรณ์กุล
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 065510

เอกรัฐ ศรีภูสิตโต 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

ศุภพล ตั้งวิเชียร
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
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