
 

 

 

แนวโน้มผลประกอบการ 4Q66 น่าจะออกมาโดดเด่นมาก คาดกำไรปกติมีโอกาส
แตะระดับ 300 ล้านบาท ทำจุดสูงสุดของปีนี้ จากหนังไทย 3 เรื่อง ที่กวาดรายได้
ถล่มทลายได้แก่ สัปเหร่อ ธ่ีหยด และ 4kings ภาค 2 ซึ่ง MAJOR ยังได้รับกำไรใน
ฐานะผู้สร้างหนังธ่ีหยดอีกเกือบ 100 ล้านบาท  ขณะที่ธุรกิจอื่นๆก็ยังมีแนวโน้มที่ดี  

การรักษาฐานกำไรที่สูงต่อเนื่องในปีหน้า แม้เป็นเรื่องท้าทายแต่ใช่ว่าจะเป็นไปไม่ได้ 
หลังกระแสหนังไทยถูกจุดติด ช่วยสร้างกำลังใจให้กับผู้สร้างหนัง ส่งผลบวกต่อ
ธุรกิจอื่นๆที่เกี่ยวข้อง ทั้งธุรกิจ Popcorn และธุรกิจโฆษณา  พร้อมต่อยอดธุรกิจ 
Popcorn นอกโรงหนัง และการควบคุมค่าใช้จ่ายให้ LEAN ลงอีก ประเมินราคา
เหมาะสมปี 2567 วิธี DCF ได้ที่ 20.00 บาท ใหน้้ำหนักการลงทุน Outperform    
ประมาณการตวัเลขสำคัญทางการเงนิ 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
TECHNICAL CHART/COMMENT 

 

 

แนวโนม้ของราคา: SIDEWAY  
แนวรับ : 12.90 บาท  
แนวต้าน : 16.50/19.20 บาท 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีชนะค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีพอๆกับค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีแย่ค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 

ส้ิ น สุด 31 ธ.ค . 2564 2565 2566F 2567F 2568F
ก ำไรสทุธิ 1,581 252 1,001 827 1,029
Norm Profit -905 124 706 827 1,029
EPS (บำท) 1.77 0.28 1.12 0.92 1.15
DPS (บาท) 1.00 0.25 0.75 0.70 0.85
PER (เท่ำ) 8.2 51.4 13.0 15.7 12.6
Dividend Yield (%) 6.90% 1.72% 5.17% 4.83% 5.86%
BVS (บำท) 8.1 8.1 8.5 8.7 9.0
PBV (เท่า) 1.78 1.80 1.71 1.67 1.61
EV/EBITDA 5.1 9.4 6.5 6.4 5.5

ปีทองของหนังไทย 15 ธันวาคม 2566 

MAJOR 
Outperform 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 14.50 
ราคาเปา้หมาย (บาท) 20.00 
Upside (%) 37.93 
Dividend yield (%) 4.83 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ท่ีมา: IAA CONSENSUS, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ท่ีมา: IAA CONSENSUS  

COMPANY UPDATE 
MEETING 

RESEARCH DIVISION
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA, CFA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
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หนังไทย 3 เรื่อง ผนึกกำลังกวาดรายได้ถลม่ทลาย 
ภาพยนตร์ไทย 3 เรื่องที่สร้างปรากฏการณ์กวาดรายได้ถล่มทลายในงวด 4Q66 
หากนับเฉพาะรายได้ที่ฉายผ่านโรงภาพยนตร์ของ MAJOR ได้แก่ สัปเหร่อ ทำ
รายได้ 508 ล้านบาท ธ่ีหยด ทำรายได้ 335 ล้านบาท และ 4 Kings ภาค 2 ทำ
รายได้ 132 ล้านบาท ซึ่งภาพยนตร์เรื่อง 4 Kings ภาค 2 ยังคงเดินหน้าทำรายได้
เพิ่มขึ้นเพราะเพิ่งเข้าฉายในวันที่ 30 พ.ย ที่ผ่านมา นับเป็นครั้งแรกที่ภาพยนตร์ทำ
รายได้สูงสุด 3 อันดบัแรกของ MAJOR เป็นภาพยนตร์ไทยทั้งหมด โดยรายได้ขาย
ตั๋วหนังและป๊อปคอร์นเดือน ต.ค เพียงเดือนเดียว ใกล้เคียงกับรายได้ขายตั๋วหนัง
และป๊อปคอร์นในงวด 3Q66 ที่ 1.2 พันล้านบาท แม้ว่าภาพยนตร์ฟอร์มยักษ์
ต่างประเทศหลายเรื่องจะไม่ทำเงินอย่างที่คาดหวัง โดยเฉพาะ THE MARVEL  ที่
ทำรายได้ให้ MAJOR เพียง 48 ล้านบาท ซึ่งวันที่ 20 ธ.ค นี้ ยังมีลุ้นหนัง 
Superhero เรื่อง “Aquaman 2 and the lost kingdom” ที่น่าจะเป็นหนังทำเงิน
อีกเรื่องของปีนี้ ทำให้ฝ่ายวิจัยคาดว่างวด 4Q66 MAJOR มีโอกาสจะทำรายได้
ขายตั๋วภาพยนตร์ถึง 1.4 พันล้านบาท สูงสุดในรอบ 4 ปี 

ธุรกิจอื่นๆมีพัฒนาการที่ดีขึ้น ไม่ว่าจะเป็นธุรกิจป๊อปคอร์นและเครื่องดื่ม หรือ 
“Concession” ที่มีรายได้เติบโตตามรายได้ภาพยนตร์และมีรายได้ส่วนเพิ่มจาก
การขายป๊อปคอร์นนอกโรงหนัง ทั้งการขายผ่าน Kiosk และช่องทาง 
Marketplace ต่างๆ รวมถึงการขายป๊อปคอร์นถุงในร้าน 7-11 ทั่วประเทศ 
14,000 สาขา ซึ่งปัจจุบันสร้างยอดขายให้ MAJOR ได้ราว 10 ล้านบาท/เดือน 
ส่วนธุรกิจโฆษณาในโรงภาพยนตร์ยังมี Momentum ที่ดีจากการต่อสัญญาของ
ลูกค้าที่เป็น Naming Sponsor หลายรายในงวด 3Q66 ต่อเนื่องไปถึง 1Q67 
เช่นเดียวกับธุรกิจโบลลิ่งที่ได้รับอานิสงค์จากการกิจกรรมของลูกค้า Corporate 
ในช่วงส่งท้ายปลายปี ขณะที่ธุรกิจ Movie Content ไตรมาสนี้น่าจะมีผล
ประกอบการโดดเด่นมาก เนื่องจากภาพยนตร์เรื่อง “ธ่ีหยด”  ที่ MAJOR Join 
Film (MAJOR ถือหุ้น 99.99%) ร่วมลงทุนกับ BEC ใช้งบลงทุน 40 ล้านบาท  เมื่อ
ดูจากรายได้รวมในประเทศ ณ วันที่ 12 ธ.ค 66 ทีท่ำได้ 476 ล้านบาท และจะเข้า
ฉายในอีก 20 ประเทศทั่วโลก ก็น่าจะมีโอกาสทำรายได้รวมทะลุ 500 ล้านบาท จะ
สร้างกำไรให้กับ MAJOR ในฐานะผู้สร้างหนังได้อีกเกือบ 100 ล้านบาท ซึ่งเป็น
ส่วนนอกเหนือจากส่วนแบ่งรายได้ตามปกติที่รับผ่านการขายตั๋วภาพยนตร์ใน
สัดส่วน 50% ของรายได้ทั้งหมด 
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ด้านอัตรากำไรคาดว่าจะปรับตัวดีขึ้น สนับสนนุจากรายได้ที่เพิ่มขึ้นทุกหน่วย
ธุรกิจ และการเจรจาขอส่วนลดค่าเช่าพื้นที่จากเจ้าของพื้นที่ ที่ได้รับจดหมายตอบ
รับในงวด 4Q66 น่าจะทำให ้MAJOR มีการกลับรายการค่าเช่าที่เคยบันทึกตาม
สัญญาเช่าในงวด 3Q66 คืนกลับมาได้หลักสิบล้านบาท และไตรมาสนี้ยังมีรายได้
เงินปันผลจาก TKN อีก 13 ล้านบาท หลัง TKN มีการประกาศจ่ายเงินปันผล
ระหว่างการรอบที่ 2 อีก 0.10 บาท/หุ้น นอกจากนี้ MAJOR ยังมีโอกาสรับรู้กำไร
พิเศษจากสิทธิประโยชน์ทางภาษีที่เกิดขึ้นในการขายหุ้น ZAA ( ชื่อเดิม MPIC ) ต่ำ
กว่าต้นทุนที่ได้มา ซึ่งรับรู้ไปแล้ว 100 ล้านบาทในงวด 3Q66 และยังเหลืออีก 140 
ล้านบาท ที่อยู่ระหว่างการพิจารณาว่าจะรับรู้ในงวด 4Q66 หรือ 1Q67 เบื้องต้น 
ฝ่ายวิจัยคาดว่า MAJOR น่าจะทำกำไรในงวด 4Q66 ได้สูงกว่า 300 ล้านบาท ( ไม่
นับรวมกำไรพิเศษจากสิทธิประโยชน์ทางภาษีจากการขายหุ้น ZAA )   

ปี 2567 ยังเป็นปีที่ดีของ MAJOR 
แม้ว่าปี 2566 จะเปน็ปีทองของ MAJOR ที่มีโอกาสทำกำไรทะลุหลักพันล้านบาท 
จากการรับรู้กำไรพิเศษจากการขายหุ้น ZAA ( ชื่อเดิม MPIC ) ในงวด 2Q66 
จำนวน 346 ล้านบาท และกำไรพิเศษจากรายการภาษีที่เกี่ยวข้องอีก 100 ล้าน
บาท ในงวด 3Q66 แต่ฝ่ายวิจัยเชื่อว่า MAJOR น่าจะสร้างกำไรที่ดีต่อเนื่องในปี 
2567 จากแผนงานทุกธุรกิจที่ยังเห็นโอกาสการเติบโต โดยธุรกิจโรงภาพยนตร์จะ
มีหนังฟอร์มยักษจากค่ายสตูดิโอระดับโลกออกฉายจำนวนมาก รวมไปถึง
ภาพยนตร์ไทยที่กลับมาได้รับความนิยมอย่างสูงจากผู้ชมอีกครั้ง  ซึ่งการเติบโต 

LINE UP ภาพยนตร์ต่างประเทศท่ีน่าสนใจในปี 2567 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
ที่มา: MAJOR   
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ของรายได้ภาพยนตร์ไทยถือเป็นผลลัพธ์ที่เกิดจากการขยายโรงภาพยนตร์ใน
ต่างจังหวัดของ MAJOR อย่างต่อเนื่องในช่วงหลายปีที่ผ่านมา โดย MAJOR ตั้ง
เป้าจะมีสัดส่วนรายได้จากภาพยนตร์ไทยเพิ่มเป็น 50% ของรายได้ภาพยนตร์
ทั้งหมดในปี 2567 จากปัจจุบันทีมีสัดส่วนรายได้ประมาณ 40-45%  จากการร่วม
จับมือสร้างหนังกับพันธมิตรหลายราย ไม่ว่าจะเป็น WORK,BEC และช่อง 7  

ภาพยนตร์ไทยท่ี MAJOR จับมือร่วมสร้างกับพันธมิตร 
 

 
 
ที่มา: MAJOR   

ธุรกิจป๊อปคอร์นและเครื่องดื่มจะมีสัดส่วนการขายป๊อปคอร์นนอกโรงหนังมากขึ้น
จากการขยายสาขาและช่องทางการขายใหม่ๆ รวมถึงการนำป๊อปคอร์นถุงไปขาย
ผ่านร้านไฮเปอร์มาร์เก็ตต่างๆได้มากขึ้น หลังหมดสัญญา Exclusive 3 เดือน กับ
ร้าน 7-11 ในวันที ่15 ธ.ค 66 ขณะที่โครงการลดต้นทุนตา่งๆยังดำเนินการอย่าง
ต่อเนื่อง  ทั้งการเจรจาต่อรองกับ Supplier ในธุรกิจ Concession และค่าเช่าพื้นที่
กับ Landlord รวมถึงค่าใช้จ่ายด้าน IT ที่น่าจะลดลงได้ประมาณ 50 ล้านบาท จาก
การ transform ระบบ IT ในป ี2566  

Valuation น่าสนใจมาก ให้น้ำหนักลงทุน Outperform 

แนวโน้มผลประกอบการ 4Q66 ทีน่่าจะออกมาสดใสอย่างมาก ต่อเนื่องถึงปี 2567 
ที่อาจสร้าง Positive Surprise ได้ หลังกระแสภาพยนตร์ไทยถูกจุดติดขึ้นมาอีก
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ครั้ง ขณะที่ราคาหุ้นปัจจุบันซื้อขายบน PER ต่ำเพียง 13 เท่า และอยู่ในระดับต่ำ
กว่าช่วงมีการปิดโรงภาพยนตร์ 158 วัน ในปี 2564 จากการแพร่ระบาดของไวรัส
โควิด-19 ซึ่งในช่วงเวลาดังกล่าวราคาหุ้น MAJOR เคล่ือนไหวอยู่ในกรอบ 18-23 
บาท ขณะที ่MAJOR ยังมีโครงการซื้อหุ้นคืนเพื่อบริหารทางการเงิน วงเงินจำนวน
ไม่เกิน 1,000 ล้านบาท โดยมีกำหนดระยะเวลาซื้อหุ้นคืนตั้งแต่วันที่ 16 ต.ค 2566 
ถึงวันที่ 15 ม.ค 2567 ถอืเป็นการส่งสัญญาณเชิงบวกจากบริษัทที่มองเห็นว่า
ราคาหุ้น MAJOR อยู่ต่ำกว่ามูลค่าเหมาะสมมากเกินไป ซึ่ง Update ถึงวันที ่       
14 ธ.ค 66 MAJOR ได้ใช้เงินซื้อหุ้นคืนไปแล้ว 841.1 ล้านบาท ยังเหลือวงเงินซื้อหุ้น
คืนได้อีก 159 ล้านบาท ฝ่ายวิจัยประเมิน Fair Value ปี 2567 อิงวิธี DCF อยู่ที่ 
20.00 บาท ม ีUpside 38% ให้น้ำหนักการลงทุน Outperform   

แผนการขยายโรงหนังของ MAJOR 
 

 
 
ที่มา: MAJOR   
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การดำเนินงานด้าน ESG – MAJOR 

ENVIRONMENT : บริษัทประกาศกลยุทธ์ความยั่งยืนด้านสิ่งแวดล้อม ซึ่งอยู่บน
พื้นฐานการดำเนินงานสีเขียว (GREEN PLATFORM) โดยประกอบด้วยการ
ดำเนินงานที่ส่งเสริมและรักษาสิ่งแวดล้อม ได้แก่ การจัดการของเสีย การจัด
การพลังงาน การนำเทคโนโลยีมาปรับใช้ ทั้งในส่วนของ SMART TICKET ลดการ
ใช้ตั๋วหนังแบบกระดาษ, การใช้ถ้วยกระดาษ ทดแทนถ้วยไส้กรอกแบบพลาสติก, 
หลอด BIO แทนการใช้หลอดพลาสติก, งดการใช้ถุงพลาสติก รณรงค์การใช้ถุง
ผ้า, ถังแยกขยะ RECYCLE และการใช้พลังงานทางเลือก SOLAR ROOFTOP ลด
การใช้พลังงานไฟฟ้า  

SOCIAL : บริษัทมุ่งปฏิบัติให้สอดคล้องกับกฎหมาย ระเบียบ ข้อบังคับที่เกี่ยวกับ
การจัดการด้านสังคม รวมถึงการเคารพสิทธิมนุษยชน โดยได้นาหลักเศรษฐกิจ
พอเพียงและมาตรฐานด้านความยั่งยืนสากล ได้แก่ เป้าหมายการพัฒนาอย่าง
ยั่งยืนของโลก (UN SDGS) มากาหนดเป็นนโยบายการพัฒนาธุรกิจอย่างยั่งยืน
ไปกับสิ่งแวดล้อมและสังคม โดยปี 2565 MAJOR มีการดำเนินกิจกรรมเพื่อสังคม
ในนามเมเจอร์ ซีนีเพล็กซ์ และมูลนิธิ เมเจอร์ แคร์ สนับสนุนกิจกรรมเพื่อสังคมเป็น
มูลค่ากว่า 2.6 ล้านบาท ซึ่งครอบคลุมงบประมาณด้านการสนับสนุนกิจกรรม 
อาสาสมัครพนักงานที่เข้าร่วมกิจกรรม การบริจาค ตลอดจนค่าการบริหาร
จัดการโครงการต่าง  

GOVERNANCE : คณะกรรมการบริษัทฯ ได้ปฏิบัติตามหลักการกากับดูแล
กิจการตามแนวปฏิบัติที่ดีของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เพื่อให้สอดคล้อง
กับหลักเกณฑ์ ASEAN CG SCORECARD ดังนี้ 

• คณะกรรมการได้พิจารณาและทบทวนการนำหลักปฎิบัติตาม CG 
CODE ของคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์ไปปรับใช้ตามบริบททาง
ธุรกิจของบริษัท เพื่อเป็นหลักปฎิบัติให้คณะกรรมการบริษัทและรักษา
ผลประโยชน์ของผู้ถือหุ้นเป็นสำคัญ 

• ได้รับการประเมิน จากโครงการสำรวจการกำกับดูแลกิจการ 
(CORPORATE GOVERNANCE REPORTING : CGR) ให้เป็น 1 ใน 
296 บริษัทจดทะเบียนที่มีระดับการกำกับดูแลกิจการ “ดีเลิศ” ต่อเนื่อง
เป็นปีที่ 2 จากสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย และเมื่อ
เปรียบเทียบคะแนนเฉลี่ยของบริษัทที่ทำการสำรวจทั้งหมด 750 บริษัท 
ทั้งภาพรวมและรายหมวด พบว่าสูงกว่าคะแนนเฉลี่ยของบริษัทที่ทำการ
สำรวจทั้งหมด 



  

                                                  - 7 - 

 

ผลประกอบการ 3Q66 
 

 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

Balance Sheet Snapshot  ประมาณการผลประกอบการของ MAJOR 
 

 
 

  

 
ที่มา: MAJOR    ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 
 

  

Key Data (ล้านบาท) 1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66 %QoQ %YoY 9M66 9M65 %YoY
ยอดขาย 1,128 1,639 1,719 1,902 1,590 2,283 1,741 -24% 1% 5,614 4,487 25%

ก าไรขัน้ตน้ 126 439 544 668 464 751 505 -33% -7% 1,720 1,108 55%

คา่ใชจ้า่ยในการขาย 303 440 472 517 398 520 521 0% 10% 1,439 1,215 18%

ดอกเบีย้จา่ย 50 47 51 53 52 50 50 0% -1% 152 148 3%

ก าไรจากการด าเนนิงาน -111 122 -103 251 68 175 116 -34% N/A 359 -91 N/A

ก าไรสทุธิ 24 131 21 76 70 532 104 -80% 405% 707 176 302%

รายการพเิศษ 135 9 179 -175 2 357 -11 N/A N/A 348 323 8%

EPS 0.03 0.15 0.02 0.09 0.08 0.60 0.12 -80% 405% 0.79 0.20 302%

Gross Margin 11.1% 26.8% 31.6% 35.1% 29.2% 32.9% 29.0% 30.6% 24.7%

SG&A/Sale 26.8% 26.8% 27.5% 27.2% 25.0% 22.8% 29.9% 25.6% 27.1%

Net Gearing 0.16 0.16 0.16 0.10 0.12 0.04 0.16 0.16 0.16

Book Value 8.16 7.47 7.29 7.93 7.72 8.08 8.01 8.01 7.29

1,284 1,407
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2566-2568 ของ MAJOR 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบก ำไรขำดทุน ( า้นบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
ยอดขาย 6,388 8,271 9,201 10,537

ตน้ทนุขาย 4,612 5,674 6,043 6,912

ก าไรขัน้ตน้ 1,777 2,597 3,158 3,625

คา่ใชจ้า่ยในการขายแ ะบรหิาร 1,733 1,952 2,208 2,466

ดอกเบีย้จา่ย 201 187 184 171

คา่ใชจ้า่ยอืน่ 0 0 0 0

รายไดอ้ืน่ 361 180 168 173

ก าไรสทุธกิอ่นหกัภาษี 320 1,079 1,055 1,312

ภาษีเงนิได ้ 51 58 211 262

ส ่นของผูถ้อืหุน้รายยอ่ย 17 20 17 21

รายการพเิศษอืน่ ๆ 128 347 0 0

ก าไรสทุธิ 252 1,001 827 1,029

ก าไรจากการด าเนนิงาน 124 706 827 1,029

EPS 0.28 1.12 0.92 1.15

การเตบิโตของยอดขาย 112.3% 29.5% 11.2% 14.5%

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงาน N/A 468.1% 17.1% 24.4%

อัตราส ่นก าไรขัน้ตน้ 27.8% 31.4% 34.3% 34.4%

อัตราส ่นก าไรจากการด าเนนิงาน 1.9% 8.5% 9.0% 9.8%

งบก ำไรขำดทุนรำยไตรมำส ( า้นบาท)

4Q65 1Q66 2Q66 3Q66
ยอดขาย 1,902 1,590 2,283 1,741

ตน้ทนุขาย 1,234 1,127 1,532 1,236

ก าไรขัน้ตน้ 668 464 751 505

คา่ใชจ้า่ยในการขาย 517 398 520 521

ดอกเบีย้จา่ย 53 52 50 50

คา่ใชจ้า่ยอืน่ -2 0 1 2

รายไดอ้ืน่ 27 44 48 48

ก าไรสทุธกิอ่นหกัภาษี 99 79 588 32

ภาษีเงนิได ้ -56 7 45 -77

ส ่นของผูถ้อืหุน้รายยอ่ย 5 2 10 5

รายการพเิศษอืน่ ๆ -175 2 357 -11

ก าไรสทุธิ 76 70 532 104

ก าไรจากการด าเนนิงาน 251 68 175 116

EPS 0.09                   0.08                   0.60                   0.12                   

ยอดขาย (QoQ) 10.7% -16.4% 43.6% -23.8%

ก าไรขัน้ตน้ (QoQ) 22.9% -30.6% 62.0% -32.8%

ก าไรจากการด าเนนิงาน (QoQ) N/A -72.9% 158.0% -34.0%

อัตรำส่วนทำงกำรเ งิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
อัตราส ่นสภาพค อ่ง (เทา่) 1.66                   1.91                   2.00                   2.05                   

อัตราส ่นสภาพค อ่งห ุนเร็  (เทา่) 0.61                   0.78                   0.92                   1.03                   

อัตราส ่นห ุนเ ยีน กูหนี้การคา้ (เทา่) 12.01                 10.00                 10.00                 10.00                 

อัตราส ่นห ุนเ ยีนสนิคา้คงเห อื (เทา่) 42.20                 28.57                 25.00                 25.00                 

อัตราส ่นห ุนเ ยีนเจา้หนี้การคา้ (เทา่) 4.37                   5.00                   5.00                   5.00                   

หนี้สนิตอ่ส ่นผูถ้อืหุน้ 1.06                   0.99                   0.96                   0.94                   

Net Gearing 0.10                   0.01                   Net cash Net cash

ผ ตอบแทนจากสนิทรัพยเ์ฉ ีย่ 1.6% 6.7% 5.4% 6.6%

ผ ตอบแทนจากผูถ้อืหุน้เฉ ีย่ 3.5% 13.5% 10.8% 13.0%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2566-2568 ของ MAJOR 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบกระแสเ งินสด ( า้นบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงาน

ก าไรกอ่นภาษีเงนิได ้ 320 1,079 1,055 1,312

รายการเ  ีย่นแ  งทีไ่ ่กระทบเงนิสด 1,581 2,536 2,483 2,719

คา่เสื ่ราคาแ ะตัดจ าหน่าย 1,311 1,270 1,245 1,236

ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ ่ไดรั้บรู ้ 0 0 0 0

อืน่ๆ

เพิ ่/ ด จากกจิกรร การด าเนนิงาน -460 -320 55 101

กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานสทุธิ 260 1,972 2,143 2,387

กระแสเงนิสดจากการลงทุน

เพิ ่/ ด จากการ งทนุระยะสัน้ 1,058 0 0 0

เพิ ่/ ด จากการ งทนุทีเ่กีย่ ขอ้ง 150 3 -1 -1

เพิ ่/ ด จากสนิทรัพยถ์า ร -603 -550 -650 -750

กระแสเงนิสดจากการ งทนุสทุธิ 728 -547 -651 -751

กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ

เพิ ่/ ด เงนิกู ้ -1,309 -525 -325 -325

เพิ ่/ ด ทนุแ ะส ่นเกนิ ู คา่หุน้ 0 0 0 0

 ด จา่ย ันผ -537 -671 -626 -760

กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิสทุธิ -1,831 -1,196 -951 -1,085

เพิ ่/ ด เงนิสดสทุธิ -842 229 541 550

งบดุล ( า้นบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
เงนิสดแ ะเทยีบเทา่เงนิสด 1,167 1,445 1,986 2,536

 กูหนี้การคา้ 532 827 920 1,054

สนิคา้คงเห อื 151 289 368 421

สนิทรัพยห์ ุนเ ยีนอืน่ 155 207 230 263

ทีด่นิ อาคาร แ ะอุ กรณ์ สทุธิ 4,476 3,856 3,361 2,975

สนิทรัพยร์  14,847 15,095 15,294 15,660

เจา้หนี้การคา้ 1,463 1,654 1,840 2,107

หนี้สนิห ุนเ ยีนอืน่ 55 132 147 169

หนี้สนิที ่ภีาระดอกเบีย้ ระยะสัน้ 1,277 1,102 1,127 1,152

หนี้สนิที ่ภีาระดอกเบีย้ ระยะยา 4,169 3,819 3,469 3,119

หนี้สนิร  7,625 7,523 7,505 7,582

ทนุทีช่ าระแ  ้ 895 895 895 895

ส ่นเกนิ ู คา่หุน้ 4,056 4,056 4,056 4,056

ก าไรสะส 2,022 2,352 2,552 2,821

ส ่นของผูถ้อืหุน้ 7,221 7,572 7,789 8,078

ส ่นของผูถ้อืหุน้รายยอ่ย 130 150 167 188

หนี้สนิแ ะส ่นของผูถ้อืหุน้ 14,847 15,095 15,294 15,660

สมมติฐำนในกำรท ำประมำณกำร
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
รายไดธุ้รกจิตั  หนัง ( า้นบาท) 3,243 4,108 4,610 5,363

รายไดธุ้รกจิอาหารแ ะเครือ่งดื ่ ( า้นบาท) 1,717 2,278 2,583 3,006

รายไดธุ้รกจิโบ  ์ ิง่ ( า้นบาท) 325 445 468 491

รายไดธุ้รกจิใหเ้ชา่พืน้ที ่( า้นบาท) 236 248 260 273

รายไดธุ้รกจิโฆษณา ( า้นบาท) 675 1,020 1,124 1,232

รายไดธุ้รกจิ movie content ( า้นบาท) 192 173 156 171

Gross margin เฉ ีย่ 27.8% 31.4% 34.3% 34.4%

SG&A/Sale 27.1% 23.6% 24.0% 23.4%

Effective tax rate 16.1% 12.0% 20.0% 20.0%


